AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

MUHAFAZAKAR DEGi$I§EN E_MEKLiI_.iK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI FAALIYET RAPORU (AEG)

| Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.02.2005 tarih KYD-97 sayili izni dogrultusunda 100.000.000 TL
(ydzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (yuzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 23.02.2005

tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci 01.04.2005 tarihinde tamamlanmistir.

| Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 156.285.484
inrag Degeri 0,010403
01.01.2019 Pay Degeri 0,051323
01.07.2019 Pay Degeri 0,056782
ihrag Tarihine Gore Verim 445,82 %
Faliyet D6bnemindeki Verimi 10,64 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 2.752.372.580
Pay Doluluk Orani 2,75 %

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Borglanma Senetleri 111.290.000 110.186.900 70,46
Vadeli Mevduat 28.240.413 18,07
Borsa Para Piyasasi 4.909.483 3,14
Ters Repo 13.025.120 13.025.120 8,33
Fon Portfoy Dederi 156.361.916 100,00

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %

Fon Portfoy Degeri 156.361.917 100,05
Hazir Degerler 51.254 0,03
Takastan Alacaklar 0 0,00
Diger Alacaklar 0 0,00
Borglar -127.687 -0,08
Net Varlik Degeri 156.285.484 100,00




| Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler, Yurtici Makro Goériiniim ve Piyasalar

Kiresel blylimede yasanan yavaslama ve resesyon endiselerinin artmasi ile kiiresel merkez
bankalari finansal piyasalari destekleyici bir durusa gecti. 2018’i geride birakirken Amerikan
Merkez Bankasl Fed’in faiz artirrm beklentileri, 2019’un ilk yarisinda yerini Fed’in faiz indirim
beklentilerine birakti. Yavaslayan kiresel blylime faiz hadlerinde de distse yol acti. ABD 10
yillik tahvil faizleri 2018’de 3 dizeylerinden 2019'da 1,95’lere kadar geri ¢ekilirken, negatif
faizli tahvil-bonolarin tim tahvil-bono piyasasina orani Ekim 2016 dizeylerine yukselmis
durumda... Amerikan ekonomisinin diger gelismis Ulke ekonomilerine nazaran gugli seyri ile
dolar endeksi 2019’un ilk yarisinda %2'ye yakin deger kazandi. Euro Bolgesi'nde yasanan
ekonomik yavaslama ise EURUSD endeksinde %3’e yakin deger kayibina sebep oldu. Kiresel
hisse senetleri ise 2019’a glclu bir baslangi¢ yapti. Ekonomik yavaslama her ne kadar hisse
senetlerini baskilayici bir etken olsa da, ABD-Cin ticaret gerginligine yonelik stresin azalmasi ve
merkez bankalarinin finansal piyasalari destekleyici durusu kiresel hisse senedi piyasalarini
destekledi. MSCI global hisse senetleri, Amerikan S&P 500 ve Alman Dax endeksleri %18
dolayinda deger kazandi. Gelisen Ulke faizlerinde de gelismis Ulke faizlerine paralel disusler
yasandi. Gelisen Ulke para birimlerinde %1 deger kazanci olurken, hisse senetleri de %10
dolayinda yukseldi.

Turkiye ise ekonomik dengelenme sirecinde... Sanayi Uretimi, PMI gibi blyUmeye oncl
gostergeler yilin ilk yarisinda toparlanma egilimindeydi. Ote yandan, enflasyonda da diisis
trendi hakim oldu. 2018 yilsonunda %20,3 olan enflasyon Haziran ayinda %15,72’lere kadar
geriledi. 12 ayhk kimdalatif cari acik Aralik 2018’de 27 milyar S dolayindan Mayis ayinda 2,4
milyar $’a kadar geriledi. Turk Lirasi yilbasindan bu yana gelisen Ulke para birimlerinden
negatif ayrisarak %6 dolayinda deger kaybetti. Faiz ve hisse senedi piyasalarinda ise pozitif bir
hava hakim oldu. 10 yillik faizler Mayis ayinda 21 dizeylerini test ettikten sonra 15,5lere
kadar geriledi. Borsa istanbul ise %11’in Gzerinde deger kazand!.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatinm  stratejisi  bant  aralig bilgilerine  ve  igtizik—-izahname tadil  metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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