AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A S.
MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2021 - 31.12.2021 DONEMi FAALIYET RAPORU (AEG)

\ Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.02.2005 tarih KYD-97 sayili izni dogrultusunda 100.000.000,00
TL (yuzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 23.02.2005
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme streci 01.04.2005 tarihinde tamamlanmistir. Fon’un
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu olan Unvani Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayili izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.$ Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu olarak degistiriimistir. Fon Gnvani
10/12.2021 tarih ve E.12233903-323.07-14230 Sayili Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile 03.1.2022
tarihinden itibaren AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu....
olarak degismistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 145.374.092
ihrag Degeri 0,010403
31.12.2020 Pay Degeri 0,069440
31.12.2021 Pay Degeri 0,081946
ihrag Tarihine Gére Verim 687,71 %
Faaliyet Dénemindeki Verimi 18,01 %
Dolagimdaki Pay Sayisi 1.774.015.123
Pay Doluluk Orani 1,77 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Kiresel Gelismeler

2021 yihnda karesel GSYH buytumesi %5,5 ile son 50 yil ortalamalarinin Gzerinde... Para
politikalarinin ve mali politikalarin destekleyici olusu ekonomik toparlanmanin glgcli olmasini
saglarken, asilama programlarinin hizlanmasi, yeni varyantlarin daha hafif olusu ekonomik
aktiviteyi destekledi. Kiresel hisse senetleri %20 dolayinda deger kazandi. Kiresel risk
istahinin glclt olusu ABD 10 yillik tahvillerinde satis baskisi yaratirken, ABD 10 yilliklart %1’in
altinda basladigl yili %1,5 dolayinda kapadi. ABD ekonomisinin glclenmesi ve enflasyonda
yasanan yiksek seyrin Fed’in faiz artirimlarina yaklasildigl gostermesi bu yulkselisin ana
sebepleri oldu. 2021 yili boyunca kiresel enflasyonist veri akisi da devam etti. ABD’de tiiketici
fiyatlart %1,4’ten %7’ye yulkseldi. Ekonomilerin yeniden agilmasi, arz kaynakl sikintilar ve
emtia fiyatlarinda yasanan yikselis de enflasyonist ortama neden oldu. Emtia endekslerinde
de yukselis %25’leri asti. 2021 yilinda jeopolitik risk endekslerinin tarihi dip yapmasi, kiresel
blyUmenin glcll seyri ile faiz artirim fiyatlamasi altin Gzerinde baski yaratti. Altinin ons fiyati
%4 dusUs kaydetti.

Yurtici Makro Gorliinim ve Piyasalar

Tuarkiye 2021 yihinda 6zel tiketim ve net ihracatin 6nemli katkisi ile %11 buytyerek, G20
Ulkeleri arasinda en glcld baylimeyi kaydeden Ulke oldu. Tlrkiye 2021 yilinda ihracatini en ¢ok
artiran ulkeler iginde yer alirken, ihracat bir dnceki yila kiyasla ylzde %33 artigla 225 milyar
dolara yiikseldi. Borsa istanbul kuvvetli ekonomik toparlanma, giicli kar biyumeleri ile %25’in
Uzerinde ylkseldi. Cari denge dinamiklerinde de dis ticaret aciginin azalmasi ve turizm



gelirlerinin toparlanmasi ile iyilesme kaydedildi. Cari denge 2021 vyilinda 14,9 milyar dolar agik
verdi. Mali disiplin de yil boyunca korunurken, bltce dengesi diger ekonomilere gorece
korunakli kaldi. Bitce dengesinin GSYH orani %2,9 oldu. Enflasyonda ise 2021 yilinda yukselis
yasandi. Yil boyunca ortalama enflasyon %19’larda olurken, yilsonunda enflasyon %36’yi ast!.
TCMB ise son c¢eyrekte 500 baz puan faiz indirimi yapti. Cari denge dinamiklerinde yasanan
ivilesme Dolar TL'nin yaz aylarinda deger kazanmasina sebep olsa da, Dolar TL 2021 yilinda
%40'In Uzerinde deger kaybetti. 10 yillik tahvil faizleri de %12’lerden %24 lere dogru ylkseldi.

Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glncel karsilastirma Olgutu bilgilerine ve ictlizik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/AEG ~ ve  Kamuyu  Bilgilendirme  Platformu
www.kap.org.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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