] AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 — 31.12.2014 DONEMI FAALIYET RAPORU (AEG)

| Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.02.2005 tarih KYD-97 sayih izni dogrultusunda 100.000.000,00
TL (yGzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (ylizbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 23.02.2005
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci 01.04.2005 tarihinde tamamlanmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 139,675,683
inrag Degeri 0.010403
02.01.2014 Pay Degeri 0.029859
02.01.2015 Pay Degeri 0.032482
ihrag Tarihine Gére Verim 212.24 %
Faliyet Donemindeki Verimi 8.78 %
Dolagsimdaki Pay Sayisi 4,300,081,596
Pay Doluluk Orani 4.30 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Global gaptaki diisiik biiyiime ve diisiik enflasyon oranlari, 2014’e damga vurdu. ingiltere, Cin, Avrupa
ve ABD gibi kiresel ekonomilerin genelinde enflasyonun ve biyimenin beklentilerin hayli altinda
kalmasi dikkat ¢ekiciydi.

Gelismekte olan ulkeler 2014’te beklentilerin altinda biyirken, Japonya ve Avrupa gibi ABD disindaki
gelismis ekonomilerde de biiyiime sikintisi dikkat gekti. Is giicii piyasasinin énciiligiinde giiclii seyrini
surdiren ABD ekonomik goérinimi, ABD Merkez Bankas’nin (FED) para politikasini
normallestirmesini beraberinde getirirken, Dolar'in degerlenme egilimini gic¢lendirdi. ABD ekonomisinin
glcli seyri, S&P 500 gibi hisse endekslerinin de tarihi ortalamalarinin Uzerinde vyillik getiri
saglamasina neden oldu. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ekonomiyi
canlandirmaya yonelik bilango genislemesi, Avrupa faizlerini asagi tasirken Euro’nun deger kaybinda
biyuk rol oynadi. Dolar'in degerlenme egiliminin beraberinde, gelismekte olan ilke para birimlerinde
satiglar gorlildi. Avrupa ve Japonya merkez bankalari basta olmak U(izere dinyada merkez
bankalarinin distk bliylime ve enflasyonla savasma yolunda faiz indirimleri global faiz dizeylerini
asagi ¢ekti. Ayrica kiresel talepteki yavaslama ve arz tarafindaki artis, petrol fiyatlari Gzerinde ciddi
baski kurdu. 50 $ seviyesine diisen petrol fiyatlari, gelismekte olan Ulkeler arasi ayrismalara neden
oldu. Rusya, Brezilya, Malezya, Venezuela gibi petrol rezervi bulunan Ulkelerin; enerji acigi bulunan
Tarkiye, Guney Afrika ve Hindistan gibi Ulkelere gbérece negatif ayrismasina neden oldu. Ukrayna ve
Ortadogu kaynakli jeopolitik gelismeler, yatirimcilarin risk istahinda azalmalara neden oldu.

Yurt ici tarafta ise enflasyon beklentilerindeki disls ve global faizlerdeki sert gerileme paralelinde
uzun ve kisa vadeli faizlerde geri ¢cekilmeler goruldu.

Doviz tarafinda ise yil ortasina kadar yasanan glgli gorinim, Dolar'in degerlenme temasinin
gindemde yogunlasmasiyla, yerini deger kayiplarina birakti. Dolar/TL’'de son dénemde, diger
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel, deder kayiplari goruldi. Hisse senedi piyasasinda ener;ji
fiyatlarinin olumlu etkileri dikkat cekiciydi. Bliyime dinamiklerindeki bozulma sinyallerine ragmen,
borsadaki gugli goérinimde bankacilik sektérinidn (dusen faizlerin pozitif etkisiyle) lokomotifligi
gorulda.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirm stratejisindeki degisiklikler, yatirrm stratejisi bant araldi bilgilerine ve igtlzik —
izahname tadil metinlerine http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AEG ve Borsa istanbul A.S.
Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.




Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

S.Alp KELER Meral KURDAS Mehmet Ali ERSARI
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosunu, nakit
akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsiizlitk veya hatadan
kaynaklanan dnemli yanlislklar icermeyecek bigcimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gériulen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagdimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaritalmustar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal

tablolarin énemli yanlishik icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek {izere planlanarak
yUritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Gzere énemli yanlighk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éntnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek
dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degderlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorls

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma duizeninin, TTK ile fon i¢ tlzGgunUn finansal raporlamaya
iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 24 Subat 2015
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2014 2013

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 40.646.538 32.109.355
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklan 1.500.413 1.000.195
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 97.624.401 76.286.329
Teminata Verilen Finansal Varhklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varlikfar {A) 139.771.412 109.395.879
YikiimlUltikler - -
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YukOmldlakler - -
Diger Borglar 5 (127.391) (94.839)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam YiikUmliililkler {Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Harig) (127.391) (94.839)

(B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 139.644.021 109.301.040

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 12.315.845 6.723.556
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimlaliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (442,077} 787.588
Finansal Varlik ve Yukiimliiliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (42.116}) (468.465)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri : 11.831.652 7.042.679
Yanetim Ucretleri (1.251.479) (990.314)
Perfarmans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (16.834) {(11.117})
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucrq@leri (3.731) ( 2.869)
Danigmanlik Ucretleri {1.380) {1.108)
Kurul Ucretieri (15.298) (12.059)
Komisyon ve Diger Istem Ucretleri 7 (24.006) {12.192)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (16.200) {1.078)
Esas Faaliyet Giderler] {1.328.929) (1.030.737)
Esas Faatiyet Kar/Zaran 10.502.723 6.011.942
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 10.502.723 6.011.942

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

" Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 10.502.723 6.011.942

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagmmsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslari 2014 2013

Toplam Degderi/Net Varlik Degeri (DGnem Bas!) 8 108.301.040  97.998.783
Toplam Dedgerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azahg 10.502.723 6.011.943
Katilma Payi |hrag Tutar: (+) 56.245.217  31.233,982
Katiima Payi lade Tutari {-) (36.404.959) (25.943.668)
Toplam Dederi/Net Varltk Dederi (Dénem Sonu) 8 139.644.021  109.301.040

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidrr.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
A. isletme Faaliyetierinden Nakit Akislan {11.303.016) (66.246)
Net Dénem Karv/Zaran . 10.502.723 6.011.943
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 12.273.729 6.255.092
Deger Distklugiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile l!gili Diizeltmeler 10 12.315.845 6.723.556
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile llgili Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat! ile ligili Diger Duzeltmeler (42.116) (468.465)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (21.763.622)  (5.609.724)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler (600.219) (1.000.195)
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler 32.552 16.238
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger ArtisfAzahsia ligili (21.295.9586) (4.625.768)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (12.315.845)  (6.723.556)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 (12.315.845) (6.723.556)
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girigleri’/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 19.840.258 5,290.315
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 56.245.217 31.233.982
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (36.404.959) (25.943.668)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 8.537.242 5.224 069
Benzerlerindeki Net Arhig/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhis/Azalg (A+B+C) 8.537.243 5.224.068
D. D&nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 32.109.356 26.885.287
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 40.646.598 32.109.355

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {"Fon™) emeklilik yatinm
fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 say:h Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimecilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangll mitlkiyet esaslarina gére
igletiimesi amaciyla “"Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur, Ak
Emeklilik A.3. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda
birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogrultusunda, Fon’un unvan “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu" olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu 3 Ocak 2005 tarihinde
100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bélinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 22 Subat
2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri ddeme streci 1 Nisan 2005 tarihinde tamamlanmustir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis clan Portfoy
Yoénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gihidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Klglksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - |stanbui
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.$.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayici Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — [stanbul

Fon’un y6netim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden
maksimum élgiide yararlaniimas, tasarruflarin enflasyonun asindirici etkisinden korunmasidir. Hazine
honosu — devlet tahvili yatirimlan ile gelecekte istikrarll ddzenli ve strekli gelir akimlaninin yaratilmas:
hedeflenmekiedir. Devlet borglanma enstrimanlarindaki yiksek reel getirilerden yararlanilarak
tasarruflarda reel biylme saglanmasi hedeflenmektedir. Piyasa beklentilerine ve kosuliarina bagh
olarak Fon gelir amagh veya biylime amagh clarak y&netilecektir. Fon, adirlikh olarak Hazine
tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma enstrimanlarina yatinim yapar.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Eshek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayic) dipnotlar (devam)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblije degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ccak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiiruritge girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raportar ve portfdy dagilim raperlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
defjerlerine iliskin bilgileri iceren raporiar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagl olarak yatirim fonu'nun geg¢mis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{(Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (1l-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raportarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu karanina baglandigl tarihi izleyen altinct is ginl mesai bitimine kadar KAP'ta agikianmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Subat 2015 tarihinde Kurugu
Ydnetim Kurulu tarafindan ocnaylanmstir.

Muhasebe politikalarinda degisgiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasehe politikas| degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénitk clarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukminan yer almadidl degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar| geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2 sayili “Yatinm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2 Teblidi) uyarinca, yatinm fonlars, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmi getirilmistir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaclh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Araiik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarll ofarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumiann Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agikianmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performanst (zerinde bir etkisi olmamstir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimitlukler

TMS 36 Varlikiarda Deger Disikligl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalart (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tarev Urtinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlligr {Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriritige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin cnaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yurorioge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagdidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrariige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Stniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 12 — Tanimlanmig Fayda Planlarn: Calisan Katkilar {Degisiklik)

TFRS 11 — Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Ydntemlerinin Agikhida Kavusturulmast (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

$Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi clmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde YillIK iyilegtirmeler

KGK, Eyliid 2014'de "2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeier” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikiiklerini yayinlanmistir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yilik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olcimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Oimayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar {devami)
Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olclimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

So6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde énemili bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki dedigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raperlama dénemi icin heniiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinianmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yararloge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olgtima
Yilik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - MUsgterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yilhik iyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartiar ve ilgili
Gerekeeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir, Etkilenen standartlar ve defisikliklerin
konular agadidaki gibidir:

- UFRS & Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
ydntemlerinde degigiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degigikliklerin UFRS 7'ye ara
ddnem &Hzet finansal tablolara uygulanabilirfigi

- UMS 18 Caliganlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dnem Finansal Raporlama - bilginin 'ara dénem finansal raporda baska bir
béllmde’ agiklanmasi

Bu dedisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup, erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemii bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmct Isletmenin [stirak veya ts Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilar - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Dedigiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yainizca bir déneme iliskin ise, degisiklidin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedigikligin yapildi§) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararinin kelirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Qcak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaplimarstir,

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida dzetlenmistir.
Finansal aragiar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gerge@ie uygun dederinden &l¢llar.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal variik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal boreun yiklenimi ile
dofrudan iligkilendirilebilen islem maliyefleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglanim TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger fark) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal horglar;

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl! finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirff finansal
araglardan olugan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
{izerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikiimlGliklere iligkin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amacl
finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen Kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve "Finansal varlik ve yukamliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmisgtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar alim satim amagl olmayan $zkaynaga dayalh kiymetler ve
borclanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirildigi
Urzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen hir portfdyln pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildhdi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanmi)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacakfari, takas
alacaklarn ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varhklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tumn finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borclari, krediler ve finansal yukumltlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlulukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olglimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda élgitm tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal vartik ve yokimlitiklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glnuinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittigt igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkli ortalama fiyat! ile diger ctkig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikomlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deder diigiiktigi

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruptar, her bilango tarihinde deder dugtkitgune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimiar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal variigin deger distklagine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigikiuga zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dusikligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kultanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukamilaitkler, bilango tarihinde gegerli otan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile &lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile élgllen parasal olmayan kalemier ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda yansitilmistir.
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Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(TUm tutarlar, Ttirk Lirasi1 (“*TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakomitlakler, netlestirmeye yénelik yasal hir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yakamililikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlaring éngéren antagmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyitnde tutulug
amagclarina gére "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsami gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir,

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altiinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatiar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde buiunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar giin itibariyle {islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giind dederi (alis bedeli ve satts giinline kadar olugan deger
artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabtna alacak kaydedilir. Satis gtintl dederi,
artalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glin{i degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "“Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
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Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralikx 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esaslar {(devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dier kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlk ve Yukumiluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderteri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettit gelirleri ilgili temettyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelegtiriimektedir.

Yoénetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti yillik
%1.00°dir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurutan menkul
kiymetler yatirim fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlari
dahil} ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanglarn Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan
Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yakimltltk
olarak dederlendiriimekiedir. Katiima paylari Fon'un net varlik degeri Gizerinden gnlik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam dederinin, degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belilenmektedir.

(14)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fiyatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portidydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a} Portféye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gecirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
ahm fiyat satin alma glntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile carpimasi suretiyle bulunur.

(b) Alg tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme gininde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirikliortalama fiyatlar kullanilir.

i} Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

i}y  Fon katilma paylari, dederleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

viy  Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogdrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viiiy (i) ifa (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

ix)  (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degderlenir.

- Fonun diger varlik ve yukomltlakleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yOkomlaitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru
ile carplimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdlinmesi ile bulunur,

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayics dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan akiif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta badli varlik ve yukimlaliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun ofarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlumi olarak yapilanmistir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tUm énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bdliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béliimUne iligkin bilgiler Fon'un bir biittin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 19.281 10.894
BPP 11.422.974 8.804.207
Mevduatlar 29.204.343 23.294.254

40.646.598 32.109.355

" 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 19.281 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.3.' de vadesiz
hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 ~ 10.894TL).

(") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlann vadeleri 23/01/2015 ile 13/02/2015 olup faiz oranlarl ise %10,40 ile
%11,00 arasinda degismektedir.

BPP

Faiz orarni Vade 31 Aralik 31 Aralik

2014 2013
10,00% 13/01/2015 6.037.962 -
10,50% 16/01/2015 5.024.904 -
10,85% 02/01/2015 360.108 -
8.60% 15/01/2014 - 3.314.953
8,15% 02/01/2014 - 5.009.132
8,40% 02/01/2014 - 480.122

11.422.974 8.804.207
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacii Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarini itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen "Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Dider borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yonetim Ucreti (117.778) (88.366)
Ek Kayda Alma (4.190) {(3.280)
Denetim Ucreti (3.731) {2.869)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM Hizmet Bedeli (354) (312)
Ters Repo ve Repo (18 (12)

(127.391) (94.839)

lligkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasas)
araglarindan olusan menkul kiymetler portféylt Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilig olarak her gun igin fon toplam dederinin % 0,002750 (ytzbindeikivirgllyediytzelli)
yillik %1,00 {ylzdebirvirgllsifir) oraninda bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e &denir. S8z konusu lcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak

anlagma gercevesinde paylastinlr.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal variiklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gercede uygun deder farklan kar/zarara 31 Arahk 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2014 2013
Devlet tahvili 64.211.787 45.348.039
Ozel Sektdr Tahvil 4.383.090 30.938.290
Finansman Bonosu 29.029.524 -
Dénem sonu 97.624.401 76.286.329

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna
yansitifan finansal varliklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul degeri  Kayith degeri

Devlet Tahvili 64.306.227 64.211.787 64.211.787
Ozel Sektor Tahvil 4,416,147 4,383.090 4.383.090
Finansman Bonosu 28.549.009 29.029.524 29.029.524

97.271.383 97.624.401 97.624.401




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar (devarm)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2013

Maliyet  Makul degert Kayith dederi

Devlet Tahvili 45.290.472 45,348.039 45.348.039
Ozel Sektsr Tahvili 30.504.846 30.938.290 30.938.290
75.795.318 76.286.329 76.286.329

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olugp,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem {icretleri detayl agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem iicretieri detayt;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

BPP {14.190) (8.587)
Ters Repo ve Repo (6.282) {400)
Tahvil Kamu Kesimi (3.325) (2.727)
Finansman Bonosu Komisyonlari (158) (327)
Tahvil Ozel Kesim (51) (151)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve llan Giderleri (8.612) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.989) (201}
Lisans Giderleri (3.599) -
BMV Odemeleri - (37
Toplam (16.200) (1.078)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile gegmig donem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Fon toplarm degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayis (Adet)
Birim pay degeri (TL)

139.644.021
4.300.081.596

0,032475

109.301.040
3.661.364.818
0,020853



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tlrk Lirasi {*TL"} olarak gésterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

(devami)

Katihm paylarina disen net varlik dederindeki artis/(azalig):

31 Aralik 2014

31 Arahik 2013

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 30.342.981
Yl iginde dolasimdaki agirhkh ortalama 3.995.808.948
pay sayis| (Adet)

Birim paya dusen net varlik degerindeki 0,007594

artig (azalig) (TL)

Katiima belgeleri hareketieri:

11.302.257
3.409.511.050

0,003315

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.661.364.818 3.487.897.003
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 1.813.218.657 1.077.538.991
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi {1.174.501.878) (804.071.1786)
say1si{-}
Toplam 4.300.081.596 3.661.364.818
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

rmutabakat:

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarn finansal durum tablosundaki 97.624.401 TL (31 Aralik 2013- 76.289.329 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 Qcak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettti Gelirleri 2014 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 838.701 941.651
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 5.126.181 2.553.053
Ters repo faiz gelirleri 275.353 10.922
Mevduat faiz geliferi 2,790.321 1.718.741
BPP faizleri 976.873 578.124
Finansman Bonosu 2.308.416 921.051
Diger Gelirler - 14
12.315.845 6.723.556

Finansal Varlik ve Yiikimiiiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan (260.347) (141.856)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan (1.817.497) (691.281)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislari 150.049 545,102
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklegen deger artislar 1.485.718 1.075.622
{442.077) 787.587
Toplam 11.873.768 7.511.149




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarthinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gésterilmigtir.}

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetierinden dider gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralk
2013 - Yoktur). 16.200 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise BMV édemeleri,
Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.078 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyiinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 = Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve pivasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizuglinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytne oran islemleri mevzuata, igtuzik ve
izahnamede belirlenen sinifamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarh
finansal varliklarimin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglannin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliidi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 97.624.401 76,286,329

Asagidaki tabloda piyasa faiz orantarindaki 5 % dedisimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Faiz artigi/{azaligi)
%5 4.881.220 3.814.316
{%5) (4.881.220) {3.814.316)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami}
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varl klara sahip olmadidindan fiyat riskine maruz

kalmamistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yokumlolukler ve bilango digl yukdmioluklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukiimltlaklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarninin paraya cgevrilmesine
bagh olarak ginluk nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un pelitikasi varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
40.646.598 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

3 aya Jay- 1yl - 5yl

1 aya kadar kadar 1yil arasi 5 yil arasi tizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 23.444.665 17.182.652 - - - 19.281 40.646.598

Finansal yatinmlar 997.924  38.348.375 58.278.102 - - - 97.624.401

Ters repo alacaklan 1.500.413 - - - - - 1.500.413

Toplam varliklar 25.943.003 55.531.026  58.278.102 - - 19.281  139.771.412

Diger borglar (127.391) - - - - - (127.391)

Toplam kaynaklar (127.391) - - - - {127.391)
Net likidite

fazlasi/{(agid) 25.815.612 55.531.026  58.278.102 - - 19.281  139.644.021

31 Aralik 2013

Javya Jay- 1yl - &yl

1 aya kadar kadar 1yl arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 32.098.461 - - - - 10.894 32.109.355

Finansal yatinnmlar 6.685.821 15.073.168 54.527.340 - - - 76.286.329

Ters repo alacaklan 1.000.195 - - - - - 1.000.195

Toplam varliklar 39.784.476 15.073.168 54.527.340 - - 10.894 109.395.879

Diger borglar (94.838) - - - - - (94.839)

Toplam kaynaklar (94.838) - - - - - {94.839)
Net likidite

fazlasv{acidi) 39.689.638 15.073.168 54.527.340 - - 10.894 109.301.040

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katilim paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sonha eren hesap donemine ait
Finansa! tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tum tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun defieri ile g&sterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun dederlerini
yansittid! varsayillimigtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokumltltklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelering gére dagilirm asadidaki gibidir:

«  Birinct seviye: Finansal varlik ve yikomlilikler, dlglm tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yokamiltkler, ilgili varlik ya da yukimlaligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek clarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yukumidltikler, varlik ya da yakamldlugin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagcli finansai
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar-
Devlet tahvili 64.211.787 - 64.211.787
Alm-satim amagli finansal varliklar
Ozel Sekidr Tahvil 33.412.614 - 33.412.614
Toplam finansal varliklar 97.624.401 - 97.624.401
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Ahm-satim amagl finansal varliklar-
Devlet tahvili 45.348.039 - 45.348.039
Alim-satim amagli finansal varliklar
Tahvil 30.938.290 - 30.938.290
Toplam finansal varliklar 77.286.329 - 77.286.329
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Esnek Emekliilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devanu)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varlikiar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolan 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmstir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmisg olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkitendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dUzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dazeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olayian bulunmamaktadir,



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (AEG)

31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait
Fiyat Raporu



Guney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski Bliylikdere Cad. ey.com

Buildi Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
L”'E.'"‘J a beltdter Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AEG)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AEG) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AEG) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik dederi tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hiukimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mamkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member fir}r@%@ng Global Limited

Sorumlu OQakBasdeneu;l ' /
istanbul, 24 MW

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {AEG)

31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 139.752.131 - 100,08 109.384.985 - 100,08
Hazir degerler 19.281 - 0,01 10.894 “ 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 19.281 100,00 - 10,894 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - . - - . -
Borglar {127.391) - {0,09) {94.839) - (0,09)
Banka avanslan - - - - - -
Banka krediferi - - - - . -
Fon yénetim Gcretleri (117.778) 92,45 - (88.3686) 93,17 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (9.613) 7,55 - (6.473) 6,83 -
Fon toplam degeri 139.544.021 - 100,00 109.301.040 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir

Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
(AEG)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor



Gliney Baimsiz Denetimve  Tel : 490212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski Bliylikdere Cad. ey.com

e Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
BUIIS.mg a belste" Maslak, Sariyer 34398
Working.wori Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AEG)’nun yatirnm
performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AEG)'nun (“Fon”) 1 Ocak
— 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusumuize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

4:”.1
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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