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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU iIZAHNAME TADIL
METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ESNEK. EMEKLILIK
YATIRIM TFONU”  izahnamesi Sermaye Piyasast Kuwulu’ndan  alman
ol /T /2014 tarih ve 12233903-.92Q..... sayili izin doFrultusunda asagidaki

sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL:

izahname Kayit Tarihi : 15.02.2005
Izahname Kayit No : EYF.83-1/81
Kayit Nedeni . 1lk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLER] VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

[ZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI  KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA AGIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TUORKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
iZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGIGIRTAERINIEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR
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METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR. ‘

[ BOLUM A : GENEL ESASLAR |

[I. izahnamenin Amaci ve Kapsami |

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafimdan “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S.nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvan: altinda
birlesmesi {izerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman  20.11.2008 tarih ve 15 -
1098 sayili izin dogrultusunda unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak deZisen Fon
paylarmin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin. olarak
diizenlenmis olup, katilimetlarin fonun yatirim amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendiriimelerine ydnelik olarak hazirlanmisgtir.

Fon paylarmnm kayda alinmast Fon'a ve fon paylarima resmi teminat verihnesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

rII. Tanimlar ‘ ' |

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS§. “SIRKET”, Ak Portfy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A, 3.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. GELIR
AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasast Kur ulu
“KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmmm Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Emeklilik Yatirnn Fonlarinim Kurulug ve
Faahyetleune iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve deglszkhklcn ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir. ,

[ BOLUM B: FON iLE ILGILI BILGILER : |

&Tanltlm Bilgiler |
1. GENEL BIiLGILER :
Fon’un Unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Tiirii Gelir Amach

Fon Tutart ve Pay Sayis1 | 100.000.000. YTL ( yiizmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Avans Tutari 100, 000 -YTL (yiizbin)

Emeklfllk ve Hayat
Emekliiik Yahin
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IL.Fonun Yatuim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portfdyiine
Iliskin Bilgiler

*

1. Fonun Yatim Stratejisi :

Fon, portfdy varhklarmm uzun vadeli borglanma enstriimanlarina, kisa vadeli
borglanma araglarma ve kisa vadeli para piyasasi araglarma ydnlendirir,

Mevzuat geregi, Fon portfdyliniin tamami degisen piyasa kosullarina gore
yonetmelikte belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirilir ve Fon
gelir akimi elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarm varlik dagilimi 8nceden belirlenmez.

Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik risk diizeyinde, istikrarh getiri performans
hedefiyle hareket eder. Normal kogullarda agirlikli olarak kisa - orta vadeli devlet ig
borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olugan bir portfoy
dagilim ile hedefine ulagmaya caligir.

%50 devlet i¢ borglanma araglar ve %50 ters repodan olugan hedef varhik dagilim
(benchmark dagilimi) yol gésterici niteliktedir. Piyasa ve ekonomik kosullar 15181nda,
bu dagilimda yer alan enstriimanlarin, portfdy igerisindeki agirliklari yitkseltilip —
azaltilmaktadir. Buradaki hareket marjlart yonetimsel prensipler gergevesinde
stnirhidur,

Fonun yatiim yapacaft alan sabit getirili enstriimanlardir. Fonun yatirim yapacagl
devlet i¢ borglanma senctlerinin ortalama vadesi Hazine Miustesarhigi’mn diizenledigi
i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi iiinda, nispeten diiglik bir
noktada belitlenmektedir. Faiz oranfarimn orta-uzun vadeli trendleri dogrultusunda
hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu dénemlerde ise, fon portfdyt varlik
dagihm: ve vade yapismun belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacagi
firsatlardan yararlanabilmek amaglanir,

Fon igersinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve
nihayet tim fon yatiimlarmin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana
unsurlaridir. Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve
sinirlandirlacaktir. Fon ortalama vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip
edilir ve yonetilir.

Bagarili bir sabit getirili fon yonetimi igin baslangic noktamuz makro ekonomik
~ dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatirimlarinda

hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru
pozisyon noktasinn saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
segimi ile saglanacakifl,...
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Fonun karsilagtirma 8l¢titli (benchmatk) ;

YATIRIM
STRATEJISI BANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%40) KYD-TL BONO ENDEKS{
182 GUN . .
. (%20) KYD-TL BONO ENDEKS] 91 %40-70 DIBS
AEG - AVIVASA  Jomy
Hﬂffﬁlﬁlﬁgfm (%24) KYD O/N REPO ENDEKST- |
A MA CL.I'LYE'SNEK BRUT ] %0-30 T.REPO-BPP(¥)
EMEKLILIK Y ATIRIM [(%1) KYD L AYLIK GOSTERGE TL
FONU MEVDUAT ENDEKST | %0-20 MEVDUAT
(%14) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%1) KYD OST ENDEKSI - %15-45 OST
DEGISKEN

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoytiniin en fazla %20 ’si 01anmda
yapilacaktir.

2. Muhtemel Riskier

Agdirlikli olarak kamu borglanma araglarindaki getiriden yararlanmayi
hedefleyen fon yiiksek oranda kisa- orta vadeli kamu borglanma

araglarina ve ters repoya yatinm yapmaktadir.

Fonun adirhkh kismi deviet i¢ borglanma senetlerinden olugmaktadir.
Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon varlik degerini ve
getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada
fonun tasidigi risk fonun yatinm yapti§i enstrUmanlarin ortalama
vadesi ile orantilidir. Faiz oranlari yukseldiginde fon fiyati olumsuz
etkilenmekte, faiz oranlan gerilediginde fon fiyati olumlu
etkilenmektedir. Fonun yatinm yaptidi faiz enstriimanlarinin kisa -
orta vadeli olmasi fonun faiz riskine kargl duyarliigini azaltmaktadir.

Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farkhilasmasi ile
fon enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda
yasanabilecek beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa siire
icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir déneme iligkin ve sinirly diizeydedir.

3. Fon Portfdoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari :

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hiktimleri sakh kalmak lzere

asagidaki sinirla
MM ve Hav . "
Gelir Amagh Esnek Emekiilik Yalifont'v 5
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VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
Y

Tirk Hisse Senetleri 0 20
Varantlar 0 15
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Kamu Dis Bor¢lanma Senetleri (Eurobond) 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplan (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat {TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplarn (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirun Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirmm Ortakligi Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari ve Girigim Sermayesi Yatiim
Fonu Katilma Pay:
Borsa Dis1 Ters Repo ve Borsa Dist dzel sektdr 0 10
Borglanma Araglart

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayill Sermaye Piyasast Araglarinin
Kredili Alim, Agida Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde yapilacak bir sézlegme
cercevesinde herhangi bir anda fon portfoylnin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasas! araglannt éding verebilir veya
fon portféyliniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alabilir ve 6dling alma orani ile sinirli olmak uzere
acija satig islemi yapabilir. '

Fon portfdyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal godstergeler ve sermaye
piyasasi araglari (zerinden dizenlenmis opsiyon sézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli igslemler ve vadeli iglemlere dayall
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kalinan ag¢lk pozisyon tutar fon net
varlik degerlm asa

a// Av vaSA Emeklllik ve Hayat A.B. A
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yaging, FORuY
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4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiier
4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarligindan agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Thrag igin 8denen kanuni {cret,

b) Mevzuat geredi yapllmasi zoruniu tescil ve ilan giderleri,

¢) Fon portfoyiinin yénetimi ile ilgili emeklilik sirketine ddenecek
fon isletim giderleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagl sigorta Ucretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri igin 6denen Gcretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen Ucretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komlsyonlar

i) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Badimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun goérilecek diger harcamalar.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket’e, Fon'un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi olarak her glin
icin net varlik dederi (zerinden hesaplanan glnlik 0,0000275
(ylUzbindeikivirgllyetmisbes) yillik % 1.00375
(yUzdebirvirgulsifirsifirigylizyetmisbeg) oraninda fon igletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket’e ddenir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE ILISKIN BILGILER

ﬁ. Emeklilik Sirketi ile Tlgili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarmna gbre,
fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden

sorumludur,

aSA Emekiilik ve Hdyat 4]
Gelir Amagh Esnek Emekiiliky) RIS
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Sirket’e iligkin bilgiler agagida verilmigtir :

|a. Kurulug izin Tarihi 03.12.2002 / 77941

[b. Faaliyet Izin Tarihi ve No 07.07.2003 / 42287

|c. Birlesme Tarihi ve TTSG’de Ilam |31.10.20074 06.11.2007/6930

|d. Merkez Adresi [nkilap Mahallesi Kiigiiksu Caddesi No.8,
34768, Umraniye/ISTANBUL

le. Telefon No 0216 633 33 33 -

If. Faks No 0216 634 38 88

!g. E-Posta lmusteri@avivasa.com.tr

|h. Internet Adresi !www.avivasa.com.tr

Hazine Miistesarligr’mn 09.10.2007 tarih ve 45508 sayili yazis1 ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligr'nin izniyle Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.S.,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlegmistir. Aviva Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin Ak Emeklilik A.$.’ye devri surctiyle iki girketin birlegmesi ve
Ak Emeklilik A.S.’nin unvammn AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. olarak
degistirilmesine iliskin Genel Kurul Toplanti Tutanagi ve Ana Sozlesme tadil metni
31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayilh TTSG’de
ilan edilmistir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.’nin irtibat biirolar: ve uydu irtibat
biirolarina iliskin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“Jletisim” bagligindan ulagitabilmektedir.

IT, Portféy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoyliniin yonetilmesi konusunda Ak Poitfoy Yénetimi A.S.’nden portfy
yénetim hizmeti alnr ve fon portfoyii emeklilik sirketi ile portfdy yoneticisi arasinda
yapilan portfdy ySnetim sdzlesmesi gercevesinde yonetilir.

Portfdy yoneticisine iligkin bilgiler agagida verilmigtir :

Ja. Kurulus izin Tarihi ve No 128.06.2000/440689/388271

ib. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No | 15.09.2000/PYS$-10/5

¢. Merkez Adresi Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binast
Kat:1 34330 4.Levent — Besiktag ISTANBUL

[e. Telefon No 0212 3852700 | |

|f. Faks No 021231924 69

EE—Posta |info@akportfoy.com.tr

Elntemet Adresi Iwww.akportfov. com.tr

Lon S
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Portfdy y6netim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoylin 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun
Portfdy Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon igtliziigli, izahname,
portfoy yonetim sézlesmesi izin verdigi sumrlar dahilinde, portfoye varhk almnip
satilmast ve bu varliklarla ilgili olarak mevzuatta dngoriilen hak ve mikellefiyetierin

yerine getirilmesidir.

Portfdy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir misteri adina,
misteri ile yapilacak portfy yonetim sdzlesmesi gergevesinde maddi bir menfaat
saglamak tizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Varliklarm alimp satiimas: kararlarina dayanak teskil eden her tiitlii aragtirma ve analiz
gibi faaliyetler de portfoy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanei portfoy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfdy yonetim iicreti hesaplamasinda, fon igtiiziiglindeki fon igletim gideri tizerinden
portfoy yénetim sozlesmesinde belirlenen oran esas alinir

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon'dan tahsil ettii giin portfy yonetim ticretini portfoy
yoneticisi hesabina gegecektir.

Portfy yonetim iicreti aylik donemler olarak &denir,

Yénetmelikte belirtilen portfoy yonetim ilkelerine uyulacakim:,

Portfiy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Tsler
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki)
Adi/Soyada

Serniaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Y1l)

Saliha Atagiin Midiir 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.

Yaneticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatirim Bankasi

Dealer
2000- Ak Portfdy Yénetimi A.S. Uzman,

Y dnetici.

21

Emrah Ayranci Miidtir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler
' A.S. Porifty Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir

Yid.

2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Porifoy

Yonelicisi- Yonetici, Miidiir '

11

Hiiseyin Gayde Miidiir 1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine B&liimi,
Uzman Yardimcisi

2001-2003 Is Portfoy Arastirma Boltimdl,
Uzman

2003-2008 is Portfoy Yonetimi A.S, Portfsy
Y éneticisi - Miidilr Yardimeis:

12

2008-2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.

7
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Aragtirma Boliimii, Mitdiir Yardimeis: -

Miidiir A
2010- Ak Portfdy Yonetimi A.S., Midiir
Umit SENER Miidir 1998-2008 Yatirim Finansman Menkul 14
Yrd./Fon Degerler A.S. Bsliim Yoneticisi _
Y éneticisi 2008- Ak Portfoy Yonetimi A. $
Miidiir Yardimeist
Emre Ileri || Miidiir 2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacﬂlk 9
Yrd./Fon Mitsteri Temsilcisi,Uzman
Yoneticisi 2004-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S. Pmtf“oy

Yoneticisi, Kidemli, Miid. Yrd.
2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Y éneticisi- Midir Yrd,

Ozlem Karagéz Miidiir 2005 — 2007 Garanti Portfdy Yénetimi — Fon 6
Yrd./Fon Y oneticisi
Y 6neticisi 2007 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. PortfSy

Y éneticisi- Mdr. Yrd.

III. Saklama Hizmeti :
1. Saklayic Kuruluglar :

Saklama hizmeti verecek saklayic kurulus IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S.'dir. Tirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdidi para ve
sermaye piyasasl araclar fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sisli Merkez Mah. Abide-i Hirriyet-Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 34381

SiSLI /iISTANBUL

b. Telefon No 1 0212 31525 25
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : www.takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : bilgi@takasbank.com,tr

2. Katthmeilarin Saklama Hesaplarina Tligkin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde alt hesap agilan katihmeilar, Sitket
tarafindan  kendilerine gonderilecek ALOTAKAS erisim sifreleri aracilifiyla
Takasbank sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden
kendilerine sunulan bilgilere ulagablleceklmdil Katilimeilar, ALOTAKAS aracilifiyla

Takasbank nezd1ndek1 emeklilik sistemine giris tarihi, fon tanunlari, fon pay adetleri,
fon bulm Ziiarit u portfdy degeri bilgilerini d3renebilecekler veya faks yoluyla

2| i AviyaSA Bffekillk vo Ha fat _f-,
s 5 - Emeklilik Yafinm 5w/ { A4/
22 S 7 L
4
- ot /
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[BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISE HAKKINDA BiLGILER:

I Fon Kurulu Uyeleri

F01._1 Kurulu
Uyeleri
Ad1/Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigt Isler
(Y1l-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecritbesi
(Y1)

S.ALP KELER

Fon Kurulu
Baskani

1996-1999 Inter Portfty Yonetimi A.$ Yetkili
Portfoy Yéneticisi

2000-2000 Garanti Bankas1 A.S Hisse Senedi
Y énetmeni

2000-2002 Dis Yatirun Menkul Degerler A.S
Portfoy Yonetimi Direkiorii

2002-2005 Kog Portfy Yonetimi A.$ Sabit
Getirili Fonlar Miidiirt

2005-2006 Kog Portfdy Yonetimi A.S Genel
Miidiir Yardumelst

2006-2011 Fortis Portfoy Yénetimi A.S Genel
Miidiir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfdy Yonetimi A.S Genel Mudiir

15

Meral
EREDENK

lfon Kuralu
Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama Boklim
Bagkant

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirii
2007—TAvivaSA Emelilik ve Hayat A.$. CEO

24

A.GOKTURK
ISIKPINAR

Ifon Kurulu
Uyesi

1997-1999 Istanbul Yatirim Menkul Degerler —
Yatirim Danismam

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse Senedi
Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri -
Genel Miidiir Yardimeist

2011- Ak Portfdy Yoénetimi A.§. - Fon
Yénetimi — Genel Miidtir Yardimeisl

14

M.FIRAT
KURUCA

l_*"_on Kurulu
Uyesi .

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Genel
Miiditr Yardimeisi .

2007 AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

16

Mehniet Ali
ERSARI

lfon Kautrulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine

1999-2001 Osmanl: Bankas: Hazine —y0netici
2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine — YO6netici
2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine — Direktor
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.$. Fon Yénetimi —
Genel Miidiir Yardimcisi

14
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Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yaymlar: Banka ve 14
Uyesi Sernaye Piyasalart Mevzuati — Uzman
2000-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Mudir Yrd.
2003- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim Bagkan:

A.Sibel OZTEP Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Miidliri, 15
OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A,S. Mali Igler
Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$., Finans
Bolimi, Yoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Se¢ilme Esaslar::

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmast amaciyla
sirket yonetim kurulu karariyla en az {i¢ kisiden olusan bir Fon Kurulu atar.
Fon Kurulu tiyeliklerine sirket digindan atama yapilmast da miimkiindiir.

b) Fon kurulu {iyeliklerinin; Sermaye Piyasast Kurulu’nun “ EMEKLILIK
YATIRIM FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN
ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK” 'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalar gerekir.

¢) Sirket yonetim kurulu {iyelerinin, bu Yénetmelikte Fon Kurulu iiyeleri i¢in
belirlenen nitelikleri tasimalart halinde, Fon Kurulu fiyesi olarak
gorevlendirilmeleri miimkiindiir.

d) Fon kurulu tiyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmast durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en geg alti is giinti igerisinde durum, Sermaye
Piyasast Kurulu’na yazi ile bildirilir. Fon kurulu tiye sayisinin lgten (3)
asa@ diimesi halinde mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan
iiye ile ilgili belgeler ve Yonetim Kurulu Karari’da Sermaye Piyasasi
Kurulu’na gonderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslari:

a) Fon Kurulu, en az ay da bir kez diizenli olarak toplanir. Uc ityeden birisi
mutlaka Bagkan veya Miidiir olmak kaydiyla en az lig tiyenin katilimi ile
toplanur.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katilir, Fon Denetgisi oylamaya katilmaz.

c) Toplantida Portfoy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve bityiikliik”
raporlar temel alinr, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da
yararlanilabilir.

d) Fon Kurulu, katilanlarm ¢ogunlugunun oyu ile karar alir. Yapilacak
oylamada esitlik olmast halinde Fon Kurulu Bagkam, bulunmamasi halinde
Fon Miidiirii oyu dogrultusunda hareket edilir.

/‘;_rf
éﬂé‘\ﬁheldilik ve Hayay A. g
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3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumlulukiar:

a)

b}
c)

d)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina
uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon
igtliziigii ve izahnamedeki csaslar ¢ergevesinde yliriitiilmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmast,
Fon admna yapilacak sozlesmelerin ilgili mevzuata uygun gekilde
hazirlanmasi, ‘

Fon portfdytiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay
degerinin dogru sekilde hesaplanmast, :

Fon ite ilgili mali tablo ve raporlarin hazulanmast,

Fon performansinn takip edilmesi,

Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmast gereken
ictiizik ve izahname degisikliklerinin katthmeilara ilgili diizenlemelerde
dngoriilen siireler i¢erisinde duyurulmas,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmast,
Fonun faaliyetlerine iligskin olarak * EMEKLILIK YATIRIM
FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK” 32nci maddede belirtilen raporlarin
hazirlanmast,

I¢ kontrol sisteminin olugturulmasi,

Sirket  yonetim kurulu karan ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda  karar alimmasi, bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak Fon Kurulu karar defierine yazilarak, Sermaye Piyasast
Kurulu’na ve saklayiciya bildirilmesi,

m) Olagantistii durumlarin varhgi halinde Ion Kurulu karan ile en seri

haberlesme vasitastyla saklayiciya, Sermaye Piyasast Kurulu'na ve
Miistesarliga bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmasinn ve
bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarm alim satimlart durdurulmast
veya alim satim taleplerinin Fon Kuralunca belirlenen esaslar gergevesinde
kismen karsilanabilmesi hususlarinda karar alimasi,
Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet gosterdigi
piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun
performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon i¢tiiziigii gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimeilarin
karar vermesini etkileyebilecek difer konularda meydana gelen
degisiklikleri igerecek sekilde hazirlanmast, ‘
Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk ettigi
raporlart incelenmesi, gerekli gérillen énlemlerin alinmast, '
Fon Kurulu iiyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayt gorevden
ayrilmalart halinde durum en geg alti is giinii iginde Sermaye Piyasast
Kurulu'na , Muhasebe Miidiirliigii tarafindan bir yazi ile bildirilmesi igin
talepte bulunur. :

R

@
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4,Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, gahsmalariun yiiriitilmesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alwr,

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini yliriten gerekli bilgi,
belgeler ve yazismalan hazulayan ve sevk eden olusumdur. Fon hizmet
birimi ¢aliganlar girket digindan da géreviendirilebilir,

¢) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yénetimi tarafindan belirlenir.

d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans Mudinligl, Fon Kurulu adina
saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore saklamakla
yliklimliidir,

(H. Fon Denetgisi

Fon Denetgisi : Son 5 Yilda Yaptigt Isler Sermaye
Adi /Soyad: (Yil-Sirket-Mevki) Piyasast
- ' Tecriibesi (Y1)
Safak OZEN Giireli YMM Denctgi Mart — Temnuz 1998 10
KPMG Tiirkiye Kidemli Denetei
Agustos 1998 —May1s 2001
MEDNET Tiirkiye Finans Miidiirii
Mart 2002 - Haziran 2005
Ak Sigorta A.S. Temmuz
f¢ Denetim Miidiir Yrd.
2005 — Nisan 2006
Ak Emeklilik A.S, I¢ Denctim Miidiirii
Mayis 2006 — Ekim 2007
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
f¢ Denctim Miidiirii Kasim 2007 - - Devam
Miifettis
{11. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler
Fon ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda ' Tecriibesi
Gorevli Personel (Y1)
Adt /Soyadi ‘
Goniil MUTLU Fon Degerleme/ || 1990-1997 Akbank T.A.$. Sef 21
Y dneticisi 1997-2002 Ak Yatirim Menkui Degerler
A.S. Kid.Sef
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S
Operasyon Midiir Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirligt
Hazine ve Sermaye Piyasalari Béliimii Fon
Operasyon Servisi —Mtidiir

KE ekmlkve Hdyath.s) |
G ir A mekllllktmm




ILK-KA-1ZAH

Ayhan GUNEY

Fon
Muhasebecisi/
Yonetici

1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef
1997-1999 Yapt Kredi Yatirnim Menkul
Degerler A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Muhasebe Yardimeisi

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudurltigi
Hazine ve Sermaye Piyasalari B6limi
Yonetici

18

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/
Yetkili

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu Mamiilleri
San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe Yrd.
1998-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Memur S

2002-2008 Ak Portféy Yoénetimi A.$,Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Midtrltigi
Hazine ve Sermaye Piyasalari Bslimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili,

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Doviz Memur

1997 — 1998 Sahin Menkul Degetler Memur
2000 — 2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.§, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirltigii
Hazine ve Sermaye Piyasalarn Bolimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili.

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yap1 Kredi Menkul Degetler A.S.
Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul Degerler
A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

2008 - Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigi
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Boliimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili.

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/
Yetkili

2000 - 2002 Demirbank A.S. -Memur
2002 -2003 HSBC Bank A.S.-Yonetmen
Yrd. o

2004-2008 Ak Portfoy Yénetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudtirliigi
Hazine ve Sermaye Piyasalari Béltimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

11
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14 elir Amagh Esnek Emekdilikfvaurfh Fof



ILK-KA-IZAH

Kutluhan TAN Fon Operasyon/ || 2000-2002 Ak Yatirum Menkul Degerler 11
Takas Elemant A.S. Takas Elemani

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Operasyon/ Takas Elemani

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudur]igil
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi.

TV, Gérev Tanimiarma iliskin Bilgiler

Girev Gorev Tanim
Miidiir Fon hizmet birimi is akisinda yer alan tiim iglemlerinin ytiriitilmesinden,
kontroliinden ve boliimiin sevk ve idaresinden sorumludur.
Y dnetici-Yonetici || Fon hizmet birimi ve fon portfdy yénetimi is akiginda yer alan ttim islemlerinin
Yrd. yiiriitiilmesinden sorumludur,
Yetkili-Yetkili Yrd. || Fon operasyonuna iliskin islemlerin hesaplara girisilerinin yapilmasindan
sorumiudur.
Takas Yetkilisi Fon islemlerinin takasbank bildirimlerinin yapiimasindan sorumludur.
Fon Muhasebecisi | Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve teknik esaslarin
yiiriitiilmesinden ve sorumludur,

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile ilgili Kisi ve Kuruluglar
Arasindaki Iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiiri Meral EREDENK Genel
Miidiir Yardimeist M.Firat Kuruca, Bsliim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Porifsy Yonetimi A.$. Genel Midtirti S.Alp Keler, Genel Miidiir Yardiumcilart
A.Goktitrk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Bolum Bagkani Argun Egmir, aym
zamanda Fon Kurulu ilyesi olarak gérev yapacaklardr,

Fon denetcisi Safak OZEN aym zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A §.
{¢ Denetim Miidirii olarak gorev yapmaktadir.

Ak Portfdy Yonetimi A.S. % 99,99 oranmnda Akbank T.A.S. igthakidil Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A. $ Ak Portfgy Yonetimi A.$.'nin %0,001

orantnda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.§. arasinda imzalanan
stzlesme uyarmeca Akbank T.A.$.’den alinmaktadur.

Fon Kurulu tiyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hisimlig
bulunmamaktadir,

Izahnamede yelaian bilgiletin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gelgevesmde
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BOLUM E : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilhimi

Fon portfoylniin olusturulmasina 05.01.2005 tarihinde bastanmig olup
05.01.2005 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféytinin
olusumu tamamlanmistir. Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 07.02.2005

itibariyle portfoy yapisi asadida veriimistir.

VARLIK TURU 07/02/2005
TUTARI (TL) %
89.762,55 87.34

1. Borclanma Senetleri
2. Borsa Para Piyasasi 13.005,89 12.66
Islemleri
PORTFOY DEGERI 102.768,44| 100,00
NET VARLIK 07/02/2005
DEGERI TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portféy Degeri 102.768,44
*Hazir Degerler 550,06
(+)
2.Net Varlik Degeri 103.318,50
Dolasimdaki Pay Sayisi 10.000.000
3.Birim Pay Degeri 0.010332
BORC.SNT. 07/02/2005
KIYMET TURD Nominal Deger Vade Tanimi Rayi¢ Deger
(TL) (TL)
Devlet Tahvili 100.000| TRT051005T16 89.762,55
Borsa Para Piyasasi 13.005,89 08.02.2005 13.005,89
Islemleri

II. BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BILGILER

a. Unvani : Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers

: BIK Plaza Stleyman Seba Caddesi No:48

;Céﬁ‘ékﬂllk ve Hhyat A,
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B Blok Kat 9 Akaretler 34357
Begiktas/Istanbul

c. Telefon No : 0212 326 60 60

d. Faks No : 0212 326 60 50

e. E-Posta i talar.gul@tr.pwcglobal.com
f. Internet Adresi : www.pwcglobal.com/tr

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettidi dederin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katihmcinin bireysel emeklilik hesabina aktardir. Fonun pay dederi, net
varlik dederinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemlerinin sézkonusu olmasi halinde,
tic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesapianir.

Net varilkk degerinin ve pay fiyatimin belirlenmesinde
kuHanilan degerleme esaslar.

- Fon portféyiindeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gdre tespit
edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varhklarin alim fiyati satin alma gGniindeki yabanc para
cinsinden dederinin Tdrkiye Cumburiyet Merkez Bankasinca belirlenen
déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goéren varliklar dederleme giniinde borsada olusan en
son seans adirhkl ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir.

2) Dederleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve
repolar ile borsa para piyasasi iglemleri, son iglem glinlindeki glinltk bilegik
faiz orani esas alinarak degerlenir.

3) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayall para ve sermaye
plyasas! araglari, dederleme guinil itibariyla olugan en son fiyatlarinin ilgill
olduklari yabanci paranin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! déviz satig
kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir,

c)Yatinm fonu katilma belgeleri, dederleme gUnl itibariyla en son
aciklanan fiyatlari esas alinarak degerienir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanlarak tahakkuk eden

faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir,
Endeks fonlarin partfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks

ka psanjlnd?f ' "r“ﬂ“i  _
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diger varlklar ise birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar
gergevesinde dederlenir.

e) Fon portféyline alinabilecek kiymetlerden Tirk Eurobondlart, yabanci
menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin
piyasa verilerinin izlenebilmesi igin Reuters veri dagitim firmasindan alinan,
fon dederleme saatinde gergeklesen en son igleme iligkin anapara + kupon

fiyat: kullanihr.

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri igin
agirhkli ortalama , yabanci borglanma senetleri igin kapanig fiyatlar

kullanihir.

g) Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan alig fiyati kullandir.
alis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alig kotasyonu
lizerinden ig verim hesaplamas) yolu ile degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma senetlerinin dederlemesinde ise bu
kiymetlerin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olugan ortalama fiyatlar,
eger fiyat olusmamigsa son olusmus fiyat (zerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetier ile dbviz cinsinden Devlet ic
bor¢lanma Senetlerinin fiyatiari olugmakia birlikte, olugan fiyatin hacmin
diisiik olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandisi durumiarda da son olusan fiyat Uzerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile degerleme yapiiir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak
aktariimasi saglanir.

Ic verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmuig formuller
kullaruhr,

Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katillmcilara duyurulma
esaslari:

Fon paylari, temsil ettii dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net
varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béllinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6ézkonusu olmasi
halinde, (¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi

hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona ifade edilmesine iligkin esaslar izahnamede
belirlenir ve belirlenen esaslara gdre hesaplanan pay degderinin, miteakip is
ginil katiimcilara duyurulmasi saglanir.

é’avgg
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sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirketin mali durumunu
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢kmasi gibi oladanistu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurui'a ve saklayiciya

bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganistl durumlarnn varligi halinde fon kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurulave Hazine
Miistesarlidi’'na bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin ahm satimlan
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar

cercevesinde kismen karstlanabilir.

Séz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piya'saSI Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iligkin esaslar,

Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale katkt paylarinin  girket
hesaplarina intikal ettigi gln (t) nemalandirma yapllmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgini fon dadilimma bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Kamu Emeklilik Yatiim Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden
isgiiniinde de (t+2), emeklilik sozlesmesinde katihma tarafindan belirlenen
fonlara dadilimi gerceklestiriimektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka
hesabindan tahsilat yontemierinde ise, tahsilatin hesaba gectigi gin (t) fon
dagilimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan iteri fiyat yénteminden dolay),
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu'na
yénlendiriimektedir. Bunu takip eden isginiinde de (t+1), emeklilik
stzlesmesinde  katdimci  tarafindan beiirlenen  fonfara  dadihmi
gerceklestiriimektedir. '

Katiimeinin emekdilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden
cikis, plan degisikligi, hesap birlestirme ve fon dadilm orani degigikligi
talep etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satig yapilir. Fonlar satilirken ileri
fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu sebeple, portfoy yonetim
sirketine fonun satim bilgilerinin iletildigi glinden bir sonraki iggind gegerli
olan. birim pay degerieri Uzerinden satilarak, satig islemi katilimcinin
sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satiginin sistemde baslatildigi
tarihten (t gini) 1 giin sonra portfoy ydneticisine ve fon muhasebecisine
bilgisi (t+1 gliniinde) gegilmekte, 2 gin sonra ise pay ve para takasi (t+2
glnilinde) gergeklesmektedir.

Orn:  13.12.2010 tarihinde satim talimati baglatilan yatinmcinin
14.12.2010 tarihli fiyattan pay ve nakit takasi gergeklesmete ve nakit

Hayat .
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*Fon portféy ve fon fiyat hesaplamasina iliskin ornek;

( T )Glini Pertfoy Deder Tablosu
( T )Giinii Portfoy Deger Tablosu

Borglanma Senedi Toplam Deger
TRB121103T18 374.754 (1)
TRB191103T11 372.094 (2)

Ters Repo 253.212 (3)

Fon Portfoy Dederi (1+2+3) = 1.000.060 (A)
Hazir Degerler 732 (B)
Alacaklar 2.000 (C)
Borglar (1.000) (D)
Fon Toplam Degeri {A+B+C-D )= 1.001.792 (E)
Dolagimdaki Pay Sayisi 10.000.000 (F)
Birim Pay Dederi (E / F) = 0.100179

(T+1) Giinii Portfoy Deder Tablosu

Borglanma Senedi Toplam Deder
TRB121103T18 375.090 (1)

TRB191103T11 372.474 (2)

Ters Repo 253.211 (3)

Fon Portfoy Dederi (1+2+3) = 1.000.775 (A)

Hazir Degerler 868 (B)

Alacaklar 1.000 (C)

Borglar ( 500) (D)

Fon Toplam Dederi (A+B+C-D )= 1.002.143 (E)
Dolasimdaki Pay Sayisi 99.000.000 (F)
Birim Pay Degeri (E/ F) = 0.010123

BOLUM G : FONUN VERGILENDIRILMESI

Indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylan Geretlilerde yillik Ccretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10'unu ve asgari Ucretin
yillik tutarmi agmamak (izere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20’ye, asgari Ucretin yillik
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
katki paylar, . ilk:.paragrafta belirtilen %107uk sinirt agmamak (zere

-

e / : e
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Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi
Emeklilik yatirim fonlarinin portféy Isletmeciliginden dogan kazanglar!
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
ddemelerin %25’ gelir vergisinden ve her tlrli stopajdan mdistesna

ofacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25 her tirll vergiden muaf
olan emekiilik ayhdi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatirim fonlarinin  kuruluglart dahil her tarli
islemlerinde dlizenlenen kaditlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir.

Tuzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandikian ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil sureyle prim, aidat veya katkl pay: 6demeden ayrilanlara yapilan
odemeler %15

b) On yil streyle katki payr 0demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan aynlanlar ife diger sandik ve
sigortalardan on yil siireyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat, malliiyet
veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrianlara yaptlan édemeler %10,

¢) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananiar ile bu
sistemden vefat, maldliyet veya tasfiye gibi zoruniu nedenlerle ayrlaniara
yapllan édemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugsan kar, fon paylartnin fon igtliziglinde ve bu izahnamede
belirtilen esasiara ve Kurul dizenlemelerine gbre tespit edilen glnllk
fivatlarina yansir. Katilimcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklan sire igin Fon'da olugan
kardan paylarini almis olurlar. Hesap ddnemi sonunda ayrica temettd

daditimi sdzkonusu degildir.

|BOLUM i: KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI |

Kurulca onaylanmig fon igtiiziigli, izahname ve tanitim formu ile li¢ ayltk ve yillik
raporlar, Sirket Merkezi, Irtibat Blirolar1 ile Sirket’in internet sayfasinda
(www.avivasa.com.tr) giincellenmis olarak katihmerlarin  incelemesi  amaciyla

bulundurulur ve katilimeilar talep etmesi halinde kendilerine verilir.




ILK-KA-IZAH

énceden bilgi sahibi olunmasmi gerektiren hususlar ayrica Tiirkiye capinda yayim
yapan en yitksek tirajli bes gazetenin ikisinin Tiirkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni
hususlarin yiiriirliie giris tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.
ilanlara iliskin gazeteler yayimim takip eden altt i glinti igerisinde Kurula gonderilir.
Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katilimer sayist ve katilmer kitlesi dikkate
alinarak farkh bildirim ve ilan esaslar belirlenebilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon {utar artirimina
kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek
tek bir metin haline getirilir, Ancak bu birlestirmeden dolay: yeni bir tescil yapilmaz.

Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfSydeki
varhiklarin - ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degetleme esaslarinm
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi
zorunludur. Yukarida belirtilen olagantistli durumlarm varhi@ halinde Fon Kurulu
karar1 ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Miistesarlifima
bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kuruiunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen kargilanabilir.

izahnamede ~yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinuz
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YENI SEKIL:

izahname Kayit Tarihi : 15.02.2005
izahname Kayit No  : EYF.83-1/81
Kayit Nedeni : ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU [ZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLOLUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZi, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR,

- IZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA  CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK $IRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA AGIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TiCARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI
GAZETESI‘NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET Sicill GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
iZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKIIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN, TEK BIR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR
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[ BOLUM A : GENEL ESASLAR |

| 1. izahnamenin Amaci ve Kapsami |

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15. maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alnan ve katihimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmast ve inangh
miitkiyet esaslarmma goére isletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak
Emeklilik A.S. Gelir Amacghi Esneck Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kurulan ve Ak
Fmeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
20.11.2008 tarih ve [5 - 1098 sayih izin dogrultusunda unvam AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM
FONU olarak degisen Fon paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda
almmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katthmeilarm fonun yatirim amaglart,
stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine y&nelik olarak
hazulanmigtir.

Fon paylarmm kayda almmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

II. Tanmmlar |

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfsy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR
AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasas: Kurulu
“KURUL”, 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasartuf ve Yatunm Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasas: Kurulw’'nun Emeklilik Yatirsm Fonlarimn Kurulug ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degigiklikleri ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON iLE iLGILI BILGILER : |

| LTanitic: Bilgiler ' |

1, GENEL BILGILER ;

Fon’un Unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Tiirii Gelir Amagl

Fon Tutari ve Pay Sayis1 | 100.000.000. TL ( ylizmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Avans Tutarr 100.000.-TL (yiizbin)
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II.Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, portfsy varliklarmi uzun vadeli borglanma araglarina, kisa vadeli borglanma
araglarina ve kisa vadeli para piyasasi araglarina yonlendirir,

Mevzuat geregi, Fon portfdyiiniin tamami deZisen piyasa kosullarma gire
yonetmelikte belirtilen yerli ve yabanct varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismima
yatirtlir ve temetti, faiz veya kira sertifikasi geliri eide etmeyi hedefler. Bu ttir fontarin
varlik dagihimi 6nceden belirlenmez.

Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik risk diizeyinde, istikrarl getiri performansi
hedefiyle hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak kisa - orta vadeli devlet i¢
borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi avaglarindan olusan bir portfty
dagilimi ile hedefine ulagmaya ¢alisir.

Fonun yatimm yapacagi alan sabit getirili enstriimanlardir, Fonun yatiim yapacagi
devlet i¢ borglanma senctlerinin ortalama vadesi Hazine Miistesarligi’nin diizenledigi
i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi 1s1ginda, nispeten diigiik bir
noktada belirlenmektedir. Faiz oranlarinin orta-uzun vadeli trendleri dogrultusunda
hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu donemlerde ise, fon portfoyll varlik
dagihmi ve vade yapisinin  belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacagi
firsatlardan yararlanabilmek amaclamr.

Fon icerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve
nihayet tiim fon yatirimlarinin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana
unsurlaridir, Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve
sinirfandirilacaktir, Fon ortalama vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip

edilir ve yonetilir.-

Basarilt bir sabit getirili fon yonetimi i¢in baslangi¢ noktamiz makro ekonomik
dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatmimlarinda
hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yénetimi, getiri egrisinde dogru
pozisyon noktasinin saptanmasi, sektdr tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik

secimi ile saglanacaktu
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Fonun karsilagtirma $lgiitii (benchmark) ;

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU

(%30) KYD-TI, BONO ENDEKSI
182 GUN

(%30) KYD-TL BONO ENDEKSI 91
GUN

%EA%E(?;SX{A\%? (%1) KYD Kira Sertitikalar Endeksi
— Ozel Sektdr

HAYAT A.$. GELIR 10005 /N REPO ENDEKSI-

AMACLIESNEK |/
EMEKLILIK Y -
K FONUATIRIM (%5) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI
(%20) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%5) KYD OST ENDEKSI -
DEGISKEN

2. Muhtemel Riskier
Fon adirlikli olarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatinm

yaparaken, gelir ortakhigi senetleri, kira sertifikalari, Tarkortaklik paylari,
banka borclanma araglar, vadeli mevduata yatinm yapar ve Takasbank
para piyasast iglemieri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirimliar
sebebiyle fon asadida saydigimiz riskleri barindirmaktadir,

Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, ortaklik payifiyati..vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere bagh olarak fonun net varlik dederinde ortaya
cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

© Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde
hareket ediyorsa yatirimci, fondan gikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutar: geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski;

Faiz orani riski, fon portfdyiinde yer alan Tirk Lirasi faize duyarl finansal '

- varlklarin ilgili faiz oranlarindaki olas! hareketler nedeniyle fonun net varlik
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon'un tasidhig faiz riski, fonun yatinm yaptigl sabit getirili
menkul kiymetlerin  ortalama vadesi ile orantiidir. Faiz oraniar
ylikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari geriledlgmde

fon fiyati olumly, etkltenmektedlr

aya
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Enflasyon Riski;
Enflasyon gergeklegsmelerinin beklentilerden farkhlagmasi ile fon enflasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde aynl anda dedger kazandiklari ya da deder kaybettidi
gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder,

Karsi Taraf Riski:
Kars! taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirimlarda, yatinm yapilan

ilke hazineleri de dahil olmak U(zere, kargl tarafin borcunu ddeyememe
riskidir. Karsi tarafin yikamiQlUklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun islem vyaptidi tlzel kisilik temerriide digmektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir iglem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
tarafga imzalanmis olsa dahi temerriide duslldiglinde kargl taraf, kabul
edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu g¢ergevede fon karg taraf riskini
‘sahiptir. Fonun icerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkaginin ihragcisinin temerriide digmesi durumunda yatirimcl anapara ve
faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve kargi taraf riskine sahiptir.

Kur Riski:

Fon’daki bazl menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecedi
icin Tlrk Lirasi’nin bu para birimlerine karsi kalici bir deder artigi saglamasi
durumunda, séz konusu fonun TUrk Lirasi cinsinden getirisi olumsuz

etkilenebilir.

Operasyonel Risk ;
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi

operasyonlar sonucunda zarar olugmast ihtimali operasyonel risk olarak
adlandirilabilir.  Operasyonel riskin kaynaklari arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatalt ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dodal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler olabilir.

Yodunlasma Riski

Yogunlasma riski, belli bir varida ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi ddnemden sonra yasal mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden
fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
deglgikllkler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.
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Likidite Riski:

Fon portfdylerindeki nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarini
tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlzeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir defere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin nakde
déniistirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miicbir Sebep Riski:
Her turli yatirim igin gegerli olan mucbir sebep (savag, dogal afet, vb.)

riski mevcuttur,

3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Turk Ortaklik Paylari 0 20
Kamu Borglanma Araclar 0 100
Turk Ozel Sekidr Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Kamu Dis Borcianma Araglari( Eurobond}) 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 25
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplarn (Déviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi iglemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 20
Girisim Sermayesi Yatrim Ortakligi  Sermaye 0 20
Piyasas| Araglarl ve Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu Katilma Pay!

Borsa Digi dzel sektér Borglanma Araclari 0 10
Varliga Dayali / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Faize Dayal Olmayan Sermaye Piyasast Araclar 0 20
Gayrimenkule Dayall Faizsiz Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari ‘

Kira Sertifikalar 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakh Senetleri 0 20

28
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Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasas! Araglarinin
Kredili Alim, Acida Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi ¢ercevesinde vyapilacak bir sozlesme
cercevesinde herhangi bir anda fon portféylinin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasas! araglarini 6dling verebilir veya fon
portfdyliniin en fazla %10 tutarindaki para ve sermaye piyasasl araglarini
sding alabilir ve édiing alma orani ile sinirll olmak Ozere agida satig iglemi

yapabilir.
4. Fonun Harcamalarina Iligkin Bilgiler
4.1. Fon Malvarliindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarigindan fon portféylinin yonetimi ile ilgili Sirket’e ddenecek
fon isletim gideri ve asadida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu

tescil ve ilan giderleri,
b) Portfdydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil

veya nakle bagh sigorta Gcretleri, .
c) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen Geretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,
e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen komisyoniar,

f) Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Badimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Gcreti,
§) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Gcereti,

N KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

i) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinimasi zoruniudur. Fon malvarhgindan
piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulug giderleri Sirket tarafindan kargilanir.

4,2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi
Hakkinda Bilgiler

Fon‘dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust
sinir fon net varlik dederinin yillik % 2,28 (ylzdeikivirgUlyirmisekiz)
olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kalinsa dahi, II1.4.1 bélimiinde belirtiten harcamalardan bagimsiz

olarak fona iéi’a?ié?ﬁ%kkuk ettirilmez.
{" * .‘l“
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Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile sinirh
olarak, Sirket’e, fon net varlik dederinin glnlik % 0,00275'inden
(ylizbindeikivirgllyetmisbes) [yillik % 1 (ylizdebir)] olugan bir fon igletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket'e ddenir. Soz konusu lcret Sirket ve Portféy Yoneticisi
arasinda, portfdy yénetim sdzlegsmesi esaslarina gére paylagtirilir.

Her takvim yiinin son Isglnt itibanyla, ictlzikte belirlenen yilhk fon
toplam gider kesintisi oraninin agthp asiimadigi, ilgili yil igin hesaplanan
gUnitik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen oranin asidiginin
tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is ginQ iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin itk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfive olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmug oldugu gtinler dikkate alinarak yapilr.

Fon ictlizigiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gercekiesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is glin{ iginde KAP'ta

ilan edilir,

Portféy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari
ve orani ile Kurulca belirlenen formatta diizenienen fon toplam gideri
kesintisinin dadilimi takvim yiinin bitimini takip eden 6 is giind iginde
KAP'ta ilan edilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE ILiSKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin
daditilmasi ve inanglh milkiyet esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iliskin bilgiler asagida verilmigtir :

Kurulus izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941
b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287

c. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Blylkdeniz Caddesi
No:12; 34768, Umraniye/ISTANBUL

d. TelefonMo {7, % 0216 633 33 33 /
H o P

W 7 ; .
" % 7 ;
A I i SA Emeltilik ve J ayat A% /|
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e. Faks No : 0216 634 38 88
f. E-Posta : musteri@avivasa.com.tr
g. Internet Adresi : www.avivasa.com.tr

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoylniin yonetilmesi konusunda Ak Portfdy Yonetimi
A.S.’den portfdy ydnetim hizmeti alinir ve fon portféyt emeklilik sirketi ile
portfdy  ydneticisi arasinda yapilan portfdy yfnetim soziesmesi
cercevesinde yonetilir.

Portféy ydneticisine iligskin bilgiler asadida verilmigtir :

a. Kurulus 1zin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 15.09.2000/PY$-10/5

c. Merkez Adresi  : Sabancl Center Akbank T.A.S. Hazine binast
Kat:1 34330 4.Levent - Begiktag ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 3852700

e. Faks No : 0212 31924 69

f. E-Posta : info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

Portfoy yoénetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoyin 4632 savyili
Bireysel Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurutun Portfoy Yénetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon
ictliziigli, izahname, portfoy ydnetim sozlegsmesi izin verdigi sinirlar
dahilinde, portfoye varlik alinip satiimasi ve bu varliklarla ilgili olarak
mevzuatta dngorillen hak ve mikellefiyetlerin yerine getiritmesidir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portféylerin, her bir mugteri
adina, miusteri ile yapilacak portféy yonetim soézlesmesi gergevesinde
maddi bir menfaat saglamak Uzere vekil sifatiyla ydnetilmesidir.

Portféy Yonetim Sézlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yonetim
Sirketi'ne igtliziik ve izahname ile sinirli olmak kaydiyla her tirlG sermaye
piyasasl aracini almaya ve satmaya bunlara iliskin kupon, temettu ve
anaparalari tahsil etmeye, sermaye arttinmina iliskin haklari kullanmaya ve
bu sdzlesmede belirtilen diger iglemleri &nceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder,

Portfoy ydneticisi, Fon'un igtlizlik hikimleri ve fon ydnetim stratejisi
dogruftusunda saghkli blr §ek|lde yOnetilebilmesi amacn/la Fon'un yatirim
yapacadl varhk,tzéﬂ konu%uﬁda yeterh bilgi ve sermaye plyasaSI alaninda
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yeterli tecrlibeye sahip yeterli sayrda uzman portfoy yoéneticisi atanmasini
ve fon ydnetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin

kurulmasini saglar.

varliklarin alimp satiimasi kararlarina dayanak tegkil eden her thrlu
arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portfoy yoénetiminin kapsamina girer.

Yabanci portfdy ybneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy ydnetim Ucreti hesaplamasinda, fon igtliziiglindeki fon isletim gideri
{izerinden portféy yénetim sdzlegmesinde belirlenen oran esas alinir,

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon igletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon Isletim Giderini Fon'dan tahsil ettigi gln portféy
ydnetim Ucretini portfdy yoneticisi hesabina gegecektir.

Portfoy yonetim Gcreti aylik donemler olarak odenir.

Yénetmelikte belirtilen portfdy yonetim ilkelerine uyulacak olup, portfoy
yonetiminde gorevli personele iliskin bilgiter asagida yer almaktadir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1 /Soyadi Tecriibesi
(YD)
Emrah Ayranci Miidiir 2000-2007 HSBC Yatinm Menkul Degerler 13

A.S. Portfdy Yoneticisi, Miidiir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yonetimi A.$. Portfoy
Yéneticisi, Miidiir

Ozgiir Demiral Midir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 1o
1999-2001 ING Asset Management, Miidiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Miidtir
2008-2009 Americus Capital , LLC,

Damgman )
2010 Deltix Inc., Mudiir .
2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Miidir
Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Yoneticisi Dealer

1997-2000 — Park Yatirum Bankasi Dealer
2000- Ak Portféy Yonetimi A.$. Midiir
Yrd./Fon Yoneticisi

_AvivaSK Emeklllik ve Hafat a/k
M%ﬂﬁmmk Yehrim Fohy

onyf /|
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Umit SENER Miidir 1998-2008 Yatnm Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.S. Bolim Ydéneticisi
Y Oneticisi 2008- Ak Portfdy Yonetimi A.S.Midir
Yardimcisi
Mehmet Cengiz Mudiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankasi Hazine Dealer 7
Yilmaz Fon Yéneticisi | 2010-2012 HSBC Porifty Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi,

2012- Ak Portfoy Yénetimi A.S. Portfdy
Yéneticisi, Mudur Yrd.

Aytag Aydogan Miidiir 2007-2010 Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi 5
Yardimeist / A.S. Portfdy Yoneticisi

Fon Yoneticisi |} 2010-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfdy
Yoneticisi, Midiir Yardimcisi.

Hiiseyin Omiir Miidiir 2007 — 2011 Fortis Portfdy YoOnetimi 7
Karakus Yrd./Fon (Uzman, Uzman Yrd.)
Y Gneticisi 2011 — 2013 AK Portfoy Yonetimi (Miidiir
' Yrd.)
Fehmi Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portféy Yonetimi A.S. 5
Karabina Uzman / Fon Portfoy Yoneticisi
Yoneticisi 2013-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy

Yoneticisi, Kidemli Uzman.

'III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayicl kurulus Istanbul Takas ve Sakiama
Bankas! A.S.’dir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri agagida veriimektedir.

a. Merkez Adresi  : Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sisli-Istanbul-Turkiye

b. Telefon No : 0212 31525 25
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e, Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katihmcilarin Saklama Hesaplarina Iligkin Bilgiler

istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. “Saklayic” gorevini Ustlenmis olup
bireysel emeklilik girketleri sisteme dahil olmug mugterileri igin Takasbank
sisteminde alt hesaplar agarak musterilerine alt fon katilma paylarini bu
hesaplarda izlemek zorundadirlar.

Bu kapsamda; fog:.kat&rjla paylari Takasbank nezglinde katilimci bazinda

kayden tutulr tadﬁf&&
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Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina
Takasbank nezdinde alt hesap agilan katiimcilar, e-devlet erigim gifreleri
aracihgiyla Takasbank tarafindan sunulan online uygulamalar ya da sesli
yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sistemi Uzerinden,

kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptiit isler Sermaye
Uyeleri (Y1l-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1/Soyads Tecriibesi
(Y1)
S.ALP KELER | Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genel 15
Bagkam Miidiir Yardimeist
2006-2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.$ Genel
Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfdy Yoénetimi A.§ Genel
Miidir
Meral KURDAS || Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Midiirii 24
Uyesi 2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S, CEO
A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Miidiir Yardimecisi
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.$. - Fon
Yonetimi — Genel Miidiir Yardimcisl
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardimeist
2007 _AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimets: _
Mehmet Ali || Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine — Ydnetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
' Direktor :
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.§. Fon
Yénetimi — Genel Miidiir Yardimeisi
A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., 15
OYMACI Finans Boliimii, YOneticisi
7
o
&‘V
%‘?’ /.” )

34

A éﬁwmlk ve Hayat A.4.
- ir Atnagll Esnek Emeklilik Yaliym F




ILK-KA-1ZAH

1.Fon Kurulu Uyelerinin Segilme Esaslari:

Fon Kurulu, Emekliilik Yatirnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve agadida
belirtilen esaslar gergevesinde faaliyet gosterir.

a)

b)

d)

Sirket, kurdudu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla sirket yénetim kurulu karariyla en az (g kigiden olusan
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu (yeliklerine girket digindan atama
yapiimasi da mimkdndur.

Fon kurulu Oyelerinin; Yonetmelik'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalan gerekir.

Sirket yonetim kurulu Gyelerinin, bu Yonetmelik'te Fon Kurulu
Gyeleri icin belirlenen nitelikleri tagimalari halinde, Fon Kurulu
yesi olarak géreviendiriimeleri mimkinddr.

Fon kurulu Qyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmast
durumunda, eksilme tarihinden itibaren en geg¢ alti ig gund
icerisinde durum, Sermaye Piyasasi Kurulu'na yazi ile bildirilir.
Fon kurulu Gye sayisinin  (gten (3) asagl digmesi halinde
mutlaka yeni atama yapillmasi gerekir. Yeni atanan Gye ile ilgili
belgeler ve Yénetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasasi Kurulu'na

gdnderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslari:

a)

b)

d)

e)

Fon Kurulu, en az ayda bir kez dulzenli olarak toplanir. Ug
liyeden birisi mutiaka Bagkan olmak kaydiyla en az Ug Uyenin
katihimi ile toplanir.

Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya
katiimaz. :

Toplantida Portfoy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve
bayuklik raporlari  temel alinir, ihtiyag halinde ilave
raporlamalardan da yarartanilabilir.

Fon Kurulu, katlanlarin ¢ogunlugunun oyu ile karar alr.
Yapilacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon 'Kurulu Bagkani,
bulunmamas! halinde Fon MUdiri oyu dodrultusunda hareket

edilir.

Olaganistl durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

e
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3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumiuluklar

a)

f)

9)

h)

k)
k)

Fon faaliyetlerinin, girketin genel ybnetim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak dtzenli, verimli ve etkin bir gekilde
ilgili mevzuat, fon ictiizUGU ve izahnamedeki esaslar gergevesinde

yurdttimesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde

tutulmasi,
Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde

hazirlanmasi,

Fon portféyiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim
pay degerinin dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporiarin hazirlanmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken igtliziik ve izahname dedisiklikierinin katihmcilara ilgiti
dizenlemelerde 8ngérilen slreler icerisinde duyuruimast,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin  mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iligkin olarak Ydnetmelik'in 32 nci maddede
belirtilen raporlarin hazirlanmasi,

I¢ kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket ydnetim kurulu karar ile belirlenen diger gérevlerin yerine
getiriimesi,

Olaganlstli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda  karar alinmasi, bu durumda
dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Sermaye Piyasas: Kurulu'na ve saklayiciya bildiriimesi,

m) Oladanistly durumlarin varhd halinde Fon Kurulu karari ile en

seri “ haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasl
Kurulu'na ve Miistesarhiga bildiriimek kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim sattmlar durdurulmasi veya alim satim
taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen
kargilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet
gésterdigi pivasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
b|Ig|Ie,mf"'““’""l‘“"?j}:l7 performans bilgilerini ve varsa ddnem iginde

tﬁ%armda, izahname, fon jgttz0glu gibi kamuyu
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aydinlatma  belgelerinde,  katiimcilarin ~ karar  vermesini
etkileyebilecek dider konularda meydana gelen dedisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

o} Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettigi raporlari incelenmesi, gerekli goriilen dnlemlerin alinmasi,

p} Fon Kurulu Uyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolay!
gérevden ayriimalari halinde durum en geg alti is gunt iginde
Sermaye Piyasasl Kurulu'na , Muhasebe Mudurliga tarafindan
bir yazi ile bildirilmesi igin talepte butunur.

11. Fon Denetgileri

~ Fon 6Ehetgileri Son 5 Yilda Yaptigi —Eermaye Piyasasi Tecrube5| {vil)
Adt /Soyadi isler
{(Yil-Sirket-Mevki)
Salim 2008-2013 / 8
DURSUNOGLU AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. /
Kidemli ic
Denetgi

2013-2014 /
AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. /ig
Kontrol Birim
Yoneticisi

Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak lsley|§| fon
denetgileri tarafindan denetlenir.

III. Fon ile ilgili Operasyonel Iglemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile flgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi igler . Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Konularda Gorevli :
Personel
Adr /Soyadi
Gonul MUTLU Fon 2002-2008 Ak Portfoy 22
Degerleme/ Yénetimi A.S Operasyon
Yoneticisi Madar Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel
Mudurlaga Hazine ve
Sermaye Piyasalan Bolumu
Fon Operasyon ;Mi,'ldijr

Emeklillk vé/Hayh

37 olir Amagh Esnek Emekiilik Yafifidlgdniue’
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Ferhat KALUG Fon 2007-2012 Yapi ve Kredi 14
Muhasebecisi/ || Bankasi A.S.
Ydnetici Yatirim Fonlari Yoneticisi

2012~ Akbank T.A.S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe

Yoéneticisi
Hiseyin OZKIR | Fon 2002-2008 Ak Portfoy ' 15
Operasyon/ Yoénetimi A.S,Fon Operasyon
Yonetici Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
Midiraga Hazine ve
Sermaye Piyasalari Bolimd
Fon Hizmetleri Birimi
Ydneticisi

Fon Hizmet Birimi:

e) Fon kurulu, calismalarinin yuritdimesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destedini alir.

f) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini yuriten gerekli
bilgi, belgeler ve yazismalart hazirlayan ve sevk eden olugumdur.
Fon hizmet birimi ¢alisanlari sirket disindan da gdérevlendirilebilir.

g) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yénetimi tarafindan belirtenir.

h) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans MidUrlGgl, Fon Kurulu
adina saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore
saklamakla ylkumladdr.

L}V. Gorev Tanimlarina Iligkin Bilgiler

Gorev

Gorev Tanim

Maddr

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata
uygun hesaplanmas), fonlarin kurulug, birlegsme, donlgim
stireglerinin ylritlimesi igin gerekli operasyonel ve organizasyon
slireglerinin yaptlmasi v.b) ve mavzuata uygum tim iglemlerinin
yUriitilmesinden, kontroliinden ve bolimiin sevk ve idaresinden
sorumiudur.

Yonetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portféy yénetimi is akiginda yer alan (Fon
fiyatlarinin hesaplanmasi, gUnlik nakit akiglarinin yulrdttlmesi
v.b.) tiim islemlerin yUr{ttlmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili
Yrd.

Fon operasyonuna iligkin islemlerin hesaplara girigilerinin (fon fiyat
hesaplamasi igin gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit
tutarlarin transferleri v.b.) yapilmasindan sorumludur,

Takas Yetkilisi

Fon islemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank
stat,me veri glrlgierlnm yaptlma8|, raporlarin alinmasi v.b.)
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Fon Fon hizmet birimi is akiginda yer alan muhasebe iglemleri ve
Muhasebecisi teknik esaslarin yUritiimesinden (fonlarin vergisel sireglerinin
ylr(tilmesi, yasal defterlerin tutulmasi beyannamelerin verilmesi
v.b.) ve sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Iigili Kisi ve
Kuruluslar Arasindaki Iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Midurd Meral KURDAS Genel
MudUr Yardimaisi M.Firat Kuruca, Balim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI
ile Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Muduri $.Alp Keler, Genel MidGr
Yardimciiar A.Gokelirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, aym zamanda
Fon Kurulu Uyesi olarak gdrev yapacaklardir.

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim BSIOm Ydneticisi olarak gérev yapmaktadir.

Ak Portfdy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir.
Ayrica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfdy Yénetimi A.S.'nin
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve deferleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda
imzalanan sbzlesme uyarinca Akbank T.A.$.’den alinmaktadr.

Fon personeli, fon kurulu Uyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik girketi ya da
portfdy yénetim girketinin yoneticileri ile galiganlar) arasinda sermaye veya
ticari anlamda dogrudan veya dolayl bir iliski, es dahil Gglinci dereceye
kadar kan veya sihri hisimlik bulunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE iLiSKIN BILGILER

a. Unvani : Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S

b. Merkez Adresi : Biylikdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No : 02123153000

d. Faks No : 02122308291

e, E-Posta ; www.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi gartiyla
katihmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarihr. Fonun birim pay degeri,
net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bdiinmesiyle elde edilir. Pay
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Net varlik dederinin ve pay fiyvatinin belirlenmesinde
kullaniian degerleme esaslari.

Fon portféylndeki varliklarin  degerlemesinde  Ydnetmelikin ~ 25.
maddesinde yer alan esaslara uyulur.

Fon portféyundeki varliklarin degerlemesi her gilin itibariyle yapilir. Fon
portféylndeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varlklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Alis tarihinden baglamak lzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren varliklar degerleme giniinde borsada olugan en son
seans adirlikli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki,
kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin
dederlemesinde kapanis fiyati kulianiir.

ii} Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme gilininde borsada alm
satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla,
borglanma araglari, ters repo ve repolar, son iglem guniindeki i¢ verim
orani {glnlik nakit girislerini nakit gitkislarina esitleyen iskonto orani) ile
dederlenir.

c) Portfoydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanitarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

(e) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasl
araclari ile islemlerin ve dis borglanma araclarinin degerlemesine iligkin
esaslar piyasa fivatini en dodru yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

Pay fivatlarinin _hesaplanma ve katilhmcilara duyurulma
esaslari:

Fon paylan, temsil ettigi dederin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri,
net varlik dederinin dolagimdaki pay sayisina bdlliinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin sdzkonusu olmasi
halinde, (¢ basamada kadar olan kisim dikkate alnarak pay sayisi

hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin hesaplanan pay degerinin,
muiteakip is ginl katihmcilara duyurulmasi saglanir.

Savag, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portféydeki varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasl, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirketin mali durumunu
etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degderleme esaslarinin
gerekgeli olarak fer-ksgylu karar defterine yazilarak, Kuruta ve saklayiciya

bildirilmesi zorunfud@g, %
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Yukarida belirtilen olaganiistli durumlanin varhidi halinde fon kurulu karar
ile en seri haberlesme vasitasiyla - saklayiciya, Kurul'a ve Hazine
Mistesarligi’'na bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar

cergevesinde kismen karsilanabilir.

Soz konusu olayiarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarmn fona iade edilmesine iligkin esaslar,

Katihimeilar igin ilgili pivasalarin agik oldugu glinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay alim talimatlar;, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is gun( yerine getirilir.
figili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatl zerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.
llgili piyasalarin kapall oldugu glnlerde verilen alhm talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati U(zerinden miteakip is glnu
gerceklestirilir.

Alim talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar o glin igin katidlimci adina
Emanet likit fonda nemalandinimak suretiyle bu bélimde belirlenen esaslar
¢ergevesinde pay aliminda kullanilir

Katilimcilar icin ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat 11:00’a kadar
verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: Gzerinden yerine getirilir.

Ilgili pivasalarin acik oldugu ginlerde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapal oldudu glnlerde verilen satim talimatlart ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin iigili piyasalarin acik oldugu ginlerde saat
11:00a kadar verilmgsi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is
glininde, iade‘_.'t'alim;g}ﬁ: iy ilgili plyasalarin  acik—oldudu glnlerde saat
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11:00'dan sonra veya tatil glniinde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is gliniinde yatirnmcilara 6denir.

Katilmcinin  emeklilik sisteminden g¢ikis, bagka bir sgirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayriima talebinde  bulunmas) halinde,
katilimc talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi
Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satis karsihgl olusacak olan tutar,
katilimci hesaplarina alacak olarak yansir.

Katitmcinin fon dagilim orani degisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farkhitk yaratan fonlarin dnce satisi, daha

sonra alisi gergeklestirilir.

Portfoyiin degerleme sekline ve birim pay fivatinin hesaplanmasina

ornek :
T T+1
Kamu Borglanma Aracglan 77.000.-TL 82.000.-TL
Ozed! Sektdér Borclanma Araglari 45.000.-TY 47.000.-TL
Vadeli Mevduat 8.000,-Tl 8.000.-TL
Fon Portfoy Dederi (A) . 130.000.-TL - 137.000.-TL|
Borglar 50.-TUY 60.-TL
Fon igletim kesintisi 3,57.-T4 3,77.-TY
Fon Net Varlik Degeri (B) 129.946,43 136.936.23
Katilma Pay Sayisi (C) 10.000.000| 10.000.000
Birim Pay Degeri (B/C) 0,012995 0,013694

Fon portfoytindeki varlkiar Yoénetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogruitusunda glnliik olarak degerlenir. Varliklarin degertenmeSI
sonucunda Fon Portféy Dederine ulagilir,

Fon Portféy Degerine varsa hazir dederler ve alacaklar eklenerek,
borglarin dlslimesi sonucunda Net Variik Dederine ulasiir. Net Varlk
Degerinin tedavildeki pay sayisina bélinmesi sonucunda ise fon fiyat

bulunur,

_BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katlisi

isveren tarafindan &denenler haric katimcr adina bireysel emeklilik
hesabina odenen katkl paylarinin %25‘ine kargilik gelen tutar, devlet

katkisi olarak*@‘h hesabina aktarilir,
&(Eglej;lillk f NiS. /|
sne Emeli'< Yaym Fagy
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Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina
iliskin hiikimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
ve Ucretle iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katki payiarmnin toplami, ddemenin yapildidi
ayda elde edilen UGcretin %15'ini ve yillik olarak asgari Ucretin yilhk
tutarini asarnaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak &demelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali
bent hidkdmleri uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla
yapilan Odemelerde irat tutarlari lzerinden gelir vergisi tevkifati
yapllimaktadir,

Bakanlar Kuruluhun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih
Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayih Karart uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapllacak Odemeler icin gegerli olmak (zere, bireyse! emeklilik
sisteminden; '

a) 10 vildan az slreyle katki payl 6deyerek ayrilanlar ile bu slre iginde
kismen oOdeme alanlara vyapilan o&demelerin igerdigi irat tutari
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil)

Uzerinden %15,

b) 10 yil sltreyle katkt payl ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan aynilanlar ile bu slre iginde kismen 6deme alanlara yapilan
ddemelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina vyapillan Devlet katkilarinin édemeye konu olan
lelmJarma‘ jsab,eg.zgden irat tutari dahil) tzerinden %10,
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¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin igerdigi irat
tutari (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu oclan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) izerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yaptacaktir,

irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye
konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati
indirilmeksizin) 6denen katk: paylari ve Devlet katkisinin hak edilen
kismt indirilerek bulunur.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon igtiiziglinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine goére tespit edilen glnlik
fivatlarina yansir. Katihmcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarim fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttukian silre igin Fon'da olusan
kardan paylarini almig olurlar.

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictlizig(, izahname ve tanitim formu ile alti ayhk
ve yitlk raporlar, www.avivasa.com.tr'da glincellenmig olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katdimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alt
aylik déneme iliskin gelismeleri odzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili ddonemin son is ginu itibariyle Fon
portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarini iceren rapordur. Yilhk rapor,
yil igindeki gelismeleri &zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile kargilagtirmali olarak hazirlanmig
badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik
degeri tablolarini iceren rapordur. Ayrica, bu raporda 6diing menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, afti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta icinde; yillhk raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren (g ay iginde KAP’ta ilan eder.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,

portfoydeki varhkL\;m ilgili  oldugu pazarin, piyasantn, platformun
kapanmasl bllglsayﬁ‘%'stemlermde meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in
—— i -
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mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi
olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgell olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur,

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varligi halinde Fon Kurulu
kararl ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine
Mustesarligi’na bildirilmesi ve KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
degerleri hesaplanmavyabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde katiimcilara bilgi verilir.
Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek kargilagtirma o6lglitl bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katiimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
ve yeni hususlarin yGrirllide giris tarihi on is ginlinden az olmamak Gzere
ilanlarda belirtilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artinmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her
yllin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapilmaz.

izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu  kanuni vyetki ve
sorumtuluklarimiz gergevesinde onaylariz. 05/06/2014
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