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ESKI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE IIAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM FORMU

ONEMLI BiLGI

BU TANITIM FORMUNDA YER ALAN BILGILER, SERMAYE PIYASASI
KURULU TARAFINDAN 15.02.2005 TARIH VE KYD-97 SAYI ILE
ONAYLANAN, 22.05.2005 TARIH VE 6245 SAYILI TTSG'NDE

YAYIMLANAN IZAHNAMEDE YER ALAN BILGILERIN OZzZETIDiR. BU
BELGEDE iZAHNAMEYE AYKIRI NiTELIKTE BILGILERE YER VERILEMEZ.
iZAHNAME AK EMEKLILIK A.S. MERKEZ, AK EMEKLILIK A.S. SATIS
OFISLERI VE iINTERNET SAYFASINDAN TEMIN EDILEBILIR.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM FORMU

BOLUM A : GENEL BILGILER

| I.Fonun Amaci

. Genis kapsamda kabul edilen hedef kamu ve o6zel bor¢lanma senetleri ife ters repodan olusan bir
portfoyle faiz geliri elde etmektir. Faiz getirisine dayall yatirimlar ile gelecekte istikrarh diizenli ve
strekli gelir akimlarimin yaratiimasi hedeflenmelctedir.

ILFonun Yatirim Politikasma Tligkin Ozet Bilgi

Fon, portfdy varliklarmi vzun vadeli borglanma enstriimanlarima, kisa vadeli borglanma araglarina ve
kisa vadeli para piyasas) araglarina yonlendirir.

Mevzuat geregi Fon; fon por tfoyunun tamn) /amml ng1$€11 piyasa kosullarina goére yonetmelikte belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir k/mmmzu}_jtl Rgelu akimu elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin

varlik dagilimi 6nceden belulenmezy & : | |
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Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diigiik risk diizeyinde, istikrarli getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak kisa - orta vadeli devlet i¢ bor¢lanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasas1 araglarindan olugan bir portfoy dagilin ile hedefine ulagmaya ¢aligir.

%50 devlet i¢ borglanma araglart ve %50 ters repodan olugan hedef varhk dagii (benchmark
dagilimi) yol gosterici niteliktedir. Piyasa ve ekonomik kogsullar isiginda, bu dagiimda yer alan
enstriimanlarin, portfdy icerisindeki agirhiklar yiikseltilip — azaltiimaktadir. Buradaki hareket marjlart

yonetimsel prensipler gercevesinde sinirhidir.

Fonun yatirim yapacagi alan sabit getirili enstriimanlardir. Fonun yatirim yapacag: devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinin ortalama vadesi Hazine Mistesarligi’ nin diizenledigi i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama
borglanma vadesi igiginda, nispeten diigitk bir noktada belirlenmektedir. Faiz oranlarinn orta-uzun
vadeli trendleri dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu donemlerde ise, fon
portfoylt varlik dagilimi ve vade yapisinin belitlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacags
firsatlardan yararlanabilmek amaglanir.

Fon icersinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve nihayet tiim fon
yatirimlarinin ortalama vadesi fon ydnetimi stratejimizin ana unsurlaridir. Fon ortalama vadesi
yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve smirlandirilacaktir. Fon ortalama vadesi portfoy yéneticisi
tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Basarili bir sabit getirili fon y&netimi i¢in baslangig noktamiz makro ekonomik dengelerin, faiz
oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatirimlarinda hedeflenen katma deger ortalama
fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru pozisyon noktasimin saptanmasi, sek(or tercih ve
beklentilerinin analizi ve varlik se¢imi ile saglanacakiir.

II1.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Adirikl olarak kamu borglanma araclarindaki getiriden yararlanmay! hedefleyen fon yiiksek
oranda kisa- orta vadeli kamu borglanma araglarina ve ters repoya yatinm yapmaktadir.

Fonun adirlikll kisimi deviet ic borclanma senetlerinden olugmaktadir, Faiz oranlarinda yasanan
sert hareketler fon varlik dederini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tasimaktadir. Bu
noktada fonun tasidig risk fonun yatirim yaptigi enstriimanlarin ortalama vadesi ile orantilidir,
Faiz oranlar yikseldiginde fon fiyatt olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde fon fiyati
olumlu etkilenmektedir. Fonun yatinm yaptid) faiz enstrimanlarinin kisa - orta vadeli olmasi
fonun faiz riskine kargi duyarliidini azaltmaktadir,

Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon enflasyon risklerine
maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran olumsuz
gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir déneme iligskin ve sinirh dizeydedir.

[IV.Fonun Tarihsel Performanst Hakkinda Bilgi

Fonun tarihsel performansina iligkin bilgiye fonun 3 ayltk ve yillik raporlarindan ulasabilirsiniz.

SPK nin, Seri:V, No:60 sayili “Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiiktimleri geredi ;
fon igin kargilagtirma Slgiitti ve yagrim stratejisi bant araligi asagidaki sekilde belirlenmistir :
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Fonun kargilagtirma sl¢tittt (benchmark) ;

YATIRIM
: STRATEJISI BANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI -
(%40) KYD-TL BONO ENDEKS]I
182 GUN .
ARG . AVIvAsA  |(7220) KYD-TL BONO FNDERSTo1| /070D
SAvL GUN
EMEKLILIK VE — Fo/5 1y K¥YD O/N REPO ENDEKSI-
HAYAT A.§. GELIR - |pp iy %0-30 T.REPO-BPP(*)
AMACLI ESNEK . 2 :
EMEKLILIK YATIRIM [(%]) KYD I AYLIK GOSTERGE TL
FONU MEVDUAT ENDEKS[ | %0-20 MEVDUAT
(%14) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%1) KYD OST ENDEKSI - %15-45 OST
DEGISKEN

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoytintin en fazla %20 *si oramnda yapilacaktir.

[ V.Fonun Hangi Yatirrmeilar {¢in Uygun Oldugu

Fon, %50 TL cinsi deviel i¢ borglanma araglarindan, %50 ters repodan olugan bir portfdylin orta vadeli
getirisini kriter almakta ve bunun tizerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Fon, yatwmmlarint orta vadeli yapan, faiz ve vade riskini diistik diizeyde almak isteyen, kamu
tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarindaki istikrarh faiz getirisinden yararlanmayr hedefleyen

katilimedlar i¢in uygundur,

BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BILGILER

I.Vergi Diizenlemeleri

indirilebilecek Katk: Tutarlar:

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylar1 tcretlilerde yillik ticretin, serbest meslek mensuplarinda
ise yillik gelirin %10’unu ve asgari iicretin yillik tutarini asmamak iizere gelir vergisi matrahindan
indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen oram %20°ye, asgari Ucretin yillik tutari
ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Tgverenler tarafindan ticretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen katki paylari, ilk paragrafta
belirtilen %10’ luk siur1 agmamak {izere dogrudan gider olarak yazilabilecektir,
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Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya

tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin %25°i gelir vergisinden ve her tiirlii
stopajdan miistesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alman ve % 25°1 her tiirlti vergiden muaf olan emeklilik ayligi veya
toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile
vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik girketleri ile emeklilik yatium fonlarmmn kuruluglart dahil her
titrldi islemlerinde diizenlenen kagitlar damga vergisinden mistesna tutulacakfir.

Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar ile emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan;

a) On y1l siireyle prim, aidat veya katki pay1 6demeden ayrilanlara yapilan édemeler %15

b) On yil siireyle katki payr ddemis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki
kazanmadan ayrilantar ile diger sandik ve sigortalardan on yil siireyle prim veya aidat ddeyenlere ve

vefat, maliiliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan demeler %10,

¢) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maliiliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler % 5, oraninda stopaja tabi olacaktir..

II.Fona Katilim ve Fondan Ayriima

a) Sisteme Giris

Sirket Bireysel emeklilik sistemine girmek isteyen katilimecinin emeklilige yonelik beklentilerine,
ortalama gelir diizeyine, kamu sosyal giivenlik sistemine dahil olmalarma ve risk getiri profili
formundaki bilgilere gore uygun teklifi hazirlar ve bu teklife uygun tanitim kilavuzunu katilimeiya

sunar. Katihmer bu éneriye uyup uymamakta serbesttir.

‘Emeklilik Sozlesmesi Teklif Formunu usuliine uygun olarak dolduran ve imzalayan katilimer ve ya
katilimel nam ve hesabina katki payr veya giris aidatinmn bir kismmim veya tamamimn Sdenmesi
tizerine sirket teklifi enge¢ 10 isgiinii iginde yazilt olarak redetmezse Emeklilik Sozleymesi kurulmug

saytlr,

Emeklilik s6zlesmesinde katihimetnin dahil oldugu emeklilik plani, giris aidati tutart ve deme sekli,
katki pay: tutar), 6deme sekli ve ddeme donemi, katk: paylarinm plan kapsaminda sunulan fonlar
arasindaki dagilimi belirtitir, Katki payr katithmeinm dahil oldugu planda belirlenmis asgai katki
paymm altinda belirlenemez, Katki payin fonlar arasinda dagilimi dahil olunan planda belirlenmisg
minumum ve maksimimum oranlara uygun olarak belirlenmelidir. '

Ayrica katki paylarinin en fazla % 15’1 portfSyiiniin en az %80°i yabanci para ve sermaye piyasas
araglarindan olusan fonlara, katki paylarinin en az % 30°u ise poitfdyiiniin en az %80’ini {fers repo
dahil devlet i¢ borglanma senetlerinin olusturdugu fonlara yonlendirilebilir.

b) Katki Payr Tahsilatmm Yapilmas:1 : Katilimcilar katki paylarmi sozlegmede belirlenen
donemlerde kredi karti, Akbank T.A.S. subeleri kanaliyla ya da girket merkezinde nakit olarak
yapabilirler. Emeklilik Teklif Formunda édeme yontemi katilimer tarafindan belirtiliv ve Sdeme

yontemi daha sonra degistirilebilir.

kabul edilmis otmas1 halinde tahsil edilen katk: pay: tutart piyasa

isilata aracilik eden kurum nezdinde blokede tutulmaktadir. Bu
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tutarlarin sirket hesaplarma kullanilabilir fonlar olarak aktarilmasindan sonra baglamakta ve ertesi
isgiinil yatirima yonlendirilmektedir.

Katk1 pay1 ddemelerinin Akbank T.A.S. subeleri kanaliyla yapilmast halinde herhangibir blokaj siiresi
sozkonusu degildir. Bu sekilde deme yaptlmas: halinde katki payr tutarlarin sirket hesaplarina
giinsonunda aktariimasinin ardindan ertesi iggiinil yatirima ydnlendirilmektedir,

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. (Sitket) merkezinde muhasebe servisine katki pay:
édemesi yapilmasi halinde Saat 12:00 a kadar tahsil edilen katk: paylar aym giin, bu saatten sonra
yapilan katki payi tahsilatlari ertesi glin yatiima yonlendirilmektedir

Katilimei tercihindeki fonlardan para ve pay takas tarihi aynt giin olan fonlarin alim iglemi aynt giin
yapilmaktadir. Para ve pay takasi sonraki giinler olan fonlar igin ise alim emirleri verilmekte ve
bunlara yoénlendirilecek tutarlar igin  altm/satun takas tarihi aym giin olan ekstra fon (Likit Fon)
alinmakta ve boylece katilmcinm birikimlerinin diger fonlar alimncaya kadar — nemalanmasi
saglanmaktadir. Diger fonlarin takas tarihlerinde daha 6nce alinan ekstra fonlar (Likit Fon) satilarak

diger fonlarn aluni gergeklestiriimektir.

Satin alinan fon bedelleri katilimeinin sirket nezdindeki hesaplarina borg kaydedilmekte, buna karsiltk
alinan fon pay adetleri ise katilimer bazinda tutulan nazim hesaplara alacak kaydedilerek takip
edilmektedir. Fon pay adetleri virgiilden sonra 3 basamaga kadar hesaplanmaktadir.

¢) Plan ve Katla Paymm Fonlar Arasmda Dagilim OranyTutart Degisikligi Degisiklikleri :
Katiluncuar dahil olduklars planlart ya da dahil olduklart plan kapsamindaki smirlamalar dahilinde
katkt paymm fonlar arasindaki dagilim tutar/oranmi degistirebilirler. Gerek plan ve gerekse katki
paymin fonlar arasinda dagihim orani/tutar degisikligi toplam olarak yiida azami dort kez yapilabilir.

d) Sistemden Cikis : Kauhmer sistemden herhangi bir anda, mevzuatta belirtilen sartlar yerine
getirmek kaydiyla emekli olma veya malulen emekli olma yéntemlerinden biriyle sistemden

cikabilmektedir.

Emekli Olma : Mevzuatta belirtilen 10 yil sistemde bulunma ve 56 yasim doldurma kriterlerini
saplayan katilimer emekli olarak sistemden ¢ikma talebinde bulunabilmektedir.

Malulen Emekli Olma : Mevzuatta belirlenen malulen emekli olma sartini saglayan katilmeilarin,
malulliiklerini tevsik eden belgelerle birlikte sistemden gikma talebine bulunablirler.

Emekli Olmadan Cikis : Katthimeilar herhangi bir stireye bagh olmaksizin istedikleri anda sistemden
¢ikma talebinde bulunabileceklerdir.

Emekli olmadan ¢ikis halinde 6denmemis giris aidati taksidi ve ertelenmis olmas: halinde bu dwrumda
ilgili planda belirlenmis girig aidati tutar: tahsil edilmektedir. Ancak her durumda vergi mevzuatinda
belirtilen sekilde gelir vergisi stopaji ve fon kesintisi yapilmakta ve net tutar katilimcilara

ddenmektedir,

Sozlesmenin Bagka Bir Sivkette Aktarimi : Katilumcilar emeklilik szélesmesinin yiiriirlik tarihinden
itibaren en az bir yil gectikten sonra bireysel emeklilik hesabindaki birikimlerinin bagka bir sirkete

aktariimasint talep ,;:deb;l_nlm
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II1.Maliyetler - B
a) Fon Isletim Kesintisi : Fon mnet varhk degeri Gzerinden gilinltk  %0,00275

(Yiizbindeikivirgiilyetmigbes) oraninda fon igletim kesintisi yapilir.

b) Giris Aidati ve Yonetim Gideri Kesintilerinin yapilmasi : Girig aidati ve ydnetim gideri
kesintisine iliskin usul ve esaslar katthmecilarm dahil olacagi emeklilik planlarinda belirlenmistir.

Girig aidatt pesin, taksitli tahsil edilebildigi gibi sistemden ¢ikiga tahsilatinin ertelenmesi miimkiinddir.
Giris aidat: belirtilen tahsil edilme yontemlerine gore farkl: tutarlarda tespit edilmistir.

-Katki paylarindan yapilacak yonetim gideri kesintisi katilimetlarn dahil oldugu planlarda belirlenmis
olup azami katki payinin % 8°i kadar yapilabilir.

¢) Birikimlerden indirilmek Suretiyle Yapilan Kesintiler : Bireysel emeklilik mevzuatinda
belirtilen sartlarn olusmas: halinde sirketge katilimemun sahip oldugu fonlarin satilarak bedelleriyle
6zel hizmet kesintisi, ek yonetim gideri kesintisi ve giris aidati tahsilat: yaptlmasi miimkiindiir.

Ozel Hizmet Kesintileri : Katilimeilarin dahil olduklart planda belirtilen 6zel hizmetleri talep etmeleri
durumunda mevzuatta belirlenen limitler dahilinde 6zel hizmet kesintisi yapilabilir, Bu tiirden
hizmetlerin gergeklesmesinin ardindan belirlenen tutarlar katihmeilarin birikimlerinden indirilmek

suretiyle tahsil edilir.

Katki Pay1 Odemeye Ara Verme Halinde Ek Yinetim Gideri Kesintisi : Katihimeinin
emeklilik sozlesmesinde tayin edilen 6deme tarihlerinden herhangi birine ait katkr pay1 tutarini, ddeme
tarihini takip eden bir yil iginde 6dememesi halinde, katilimet katki payt 6demeye ara vermis kabul
edilir. Katki payt 6demeye ara verilmesi halinde, ilgili planda belirtilen esaslara gore &zel hizmet
yonetim gideri kesintisi katilimetnin birikimierinden tahsil edilir.

Odenmeyen Giris Aidatt veya Giris Aidatt Taksidi : Mevzautta belirtilen siire i¢inde ddenmeyen
giris aidatt ve giris aidati taksit tutar katitimemin birikimlerinden indirilmek suretiyle tahsil edilir.

ﬁV.Kamuyu Aydmlatma |
Katilime1 bazinda, fon yatirimlart ve fon birim fiyati ile ilgili bilgilere, ¢agri merkezi (0444 11 11) ve
internetten ulasabilecektir. kamuoyunu aydinlatmak igin, periyodik olarak hazirlanacak fon
performans raporlar: gibi aragtirmalar ve galismalar da sirket web sitesinden ( www.avivasa.com.tr )
katilimeilara ve kamuoyuna sunulacaktir, Ayrica, Fon igtiiziikleri, izahname ve fon tanitim formlart ile
i aylik ve yillik raporlart katilimemun incelemesi amaciyla sirket merkezi, bolge miidiirliikler,

subelerimiz ve temsilciliklerimizde bulundurulacakitir,

BOLUM C: ILAVE BILGILER
Katilimeiun farkl emeklilik planlar iginde yapacag: fon degisiklikleri ile aym plan igindeki yapacagt
fon dagilimlarina iligkin degisiktikler yilda en fazla dort defa yapilabilecektir.

1. FONU TANITICI BiLGILER,
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2. FON PORTFOYUNE ILISKIiN BILGILER

Fon yonetiminde iigili Yénetmelik hiikiimleri sakl kalmak tizere agagidaki sinmlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
' Y%

Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Varantlar 0 15
Kamu Borglanma Senetleri 0 ~ 100
Tiirk Ozel Sektdér Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Kamu Dis Bor¢lanma Senetleri (Eurobond) 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (T1.) 0 20
Vadesiz Mevduat {TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplari (Ddviz) 0 20

| Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasas: Islemleri O .20.
Yatirim Fonu Katilima Paylar: 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifi Para/Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglart ve Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Pay
Borsa Digt Ters Repo ve Borsa Dig1 6zel sektor 0 1 - 10
Borglanma Araglart

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayih Sermaye Piyasast Araglarinm Kredili Alim, A¢ifa Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde yapilacak bir
sozlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfSyiniin en fazla % 50°si tutarindaki para ve sermaye
piyasast araglarim ddiing verebilir veya fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasast araglarimi odiing alabiliv ve 6diing alma oram ile suurli olmak tizere agifa satig iglemi
yapabilir. R ‘

Fon portfiyiine riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglart fizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net

varlik degerini asamaz.
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YENI SEKIL

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM FORMU

ONEMLI BILGI

BU TANITIM FORMUNDA YER ALAN BILGILER, SERMAYE PIYASASI
KURULU TARAFINDAN 15.02.2005 TARIH VE KYD-97 SAYI ILE
ONAYLANAN, 22.05.2005 TARIH VE 6245 SAYILI TTSG'NDE
YAYIMLANAN IZAHNAMEDE YER ALAN BILGILERIN OzETIDIR. BU
BELGEDE iZAHNAMEYE AYKIRI NITELIKTE BILGILERE YER VERILEMEZ.
iZAHNAME AVIVASAK EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MERKEZ, AVIVASAK
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. SATIS OFISLERI VE INTERNET

SAYFASINDAN TEMIN EDIiLEBIiLIR.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELf_R AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM FORMU

BOLUM A : GENEL BILGILER

I.Fonun Amaci

Genis kapsamda kabul edilen hedef kamu ve &zel borglanma senetleri ile ters repodan olusan bir
portfoyle faiz geliri elde etmektir. Faiz getirisine dayah yatirimiar ile gelecekte istikrarll diizenli ve
- stirekli gelir akimlarinin yaratilmasi hedeflenmektedir.

II.Fonun Yatirim Politikasina Iligkin Ozet Bilgi

- . Fon, portfoy varliklarmi uzun vadeli borglanma araglarina, kisa vadeli borglanma araglarina ve kisa
vadeli para piyasasi araglarina yénlendirir.

Mevzuat geregi, Fon portfoytintin tamamt degigen piyasa kosullarina gore yonetmelikte belirtilen yerli
ve yabanct varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatuilir ve temetti, faiz veya kira sertifikasi
 geliri elde etmeyi hedefler, Bu tiir fonfarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, dustik risk diizeyinde, istikrarl getiri performansi hedefiyle
hareket eder. Normal kosullarda agihikh olarak kisa - orta vadeli devlet i¢ borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para plyasam a1agla11ndan olusan bir portfoy dagilimi ile hedefine ulagmaya calisir.
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Fonun yatirim yapacagi alan sabit getirili enstriimanlardir. Fonun yatirim yapacagt devlet i¢ borglanma
senetlerinin ortalama vadesi Hazine Miistesarh@’nin dtizenledigi i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama
borglanma vadesi 1g1iginda, nispeten distik bir noktada belirlenmektedir. Faiz oranlarinin orta-uzun
vadeli trendleri dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin hakim oldufu dSnemlerde ise, fon
portfoylt varlik dagilimi ve vade yapisiun belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacagi

firsatlardan yararlanabilmek amaglanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu paym ortalama vadesi ve nihayet tiim
fon yatiimlarinin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana unsutlaridir. Fon ortalama vadesi
yénetim prensipleri igerisinde izlenecek ve suurlandiritacaktir. Fon ortalama vadesi portfoy yoneticisi

tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Bagarili bir sabit getirili fon y®netimi i¢in baglangic noktamiz makro ekonomik dengelerin, faiz
oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatmmlarinda hedeflenen katina deger ortalama
fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru pozisyon noktasmin saptanmast, sektor tercih ve
beklentilerinin analizi ve varhik se¢imi ile saglanacakfir.

Fonun karsilagtirma 8lgiitii (benchmark) ;

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU

(%30) KYD-TL BONO ENDEKS]I

182 GUN

(%30) KYD-TL BONO ENDEKS] 91

. GUN o _

f;iﬁakﬁ;fl\{?\?g (‘ngl) KYD Kua Sertifikalar Endeksi
— Ozel Sektor

HAYAT A.5. GELIR | /00" vy O/N REPO ENDEKSI-

AMAGCLIESNEK oo
EMEKL%I;EATIRIM (%5) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI
(%20) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%5) KYD OST ENDEKSI -
DEGISKEN

III.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Fon agirhikh olarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirim yaparaken, gelir ortaklif
senetleri, kira sertifikalari, Tiirkortaklik paylari, banka borglanma araglari, vadeli mevduata yatirim
yapar ve Takasbank para piyasasi islemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirimlar sebebiyle
fon asagida saydifimuz riskleri barindirmaktadr.

Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, ortaklik payifiyati...vs) olagan veya beklenmeyen hareketlere

bagli olarak fonun net varlik degerinde ortaya ¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Piyasalar, fonun getiri_,saé}g f.ﬂ@lnl&Sini engelleyecek sekilde aksi yonde hareket ediyorsa yatirimer,
fondan ¢ikig yaptiginda hef ir ilave getiri elde edemeden anaparasinin altinda bir tutar: geri
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Faiz Orani Riski:

Faiz oram riski, fon portfoyiinde yer alan Tiirk Liras1 faize duyarl finansal varliklann ilgili faiz
oranlarindaki olast harcketler nedeniyle fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalabilecei zarar ihtimalini ifade eder. Fon'un tasidig1 faiz riski, fonun yatium yaptigt sabit getirili
menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlar: yiikseldifinde fon fiyat: olumsuz
etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde fon fiyat: olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farklilagmast ile fon enflasyon riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullarn altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger

kazandiklar ya da deger kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az iki farkl
finansal varligmn birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Karsi Taraf Riski:
Karst taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirimlarda, yatim yapilan iilke hazineleti de dahil

olmak iizere, karst tarafin borcunu ddeyememe riskidir. Kargr tarafin ytik{imliiliiklerini yerine
getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya Odeme aczi igine girmesidir. Bu gibi
durumlarda fonun islem yaptigi tiizel kisilik temerriide diigmektedir. Islemleri kanitlayan ve
destekleyen bir islem belgesi meveut olsa ve bu belge her iki tarafga imzalanmug olsa dahi temerriide
disiildiiglinde kars: taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir, Bu gergevede fon kargl taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya birkagin ihra¢cisinin
temerriide diismesi durumunda yatirimet anapara ve faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve kargt taraf

riskine sahiptir.

Kur Riski:
Fon’daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi igin Tiirk Lirasi’nin bu
para birimlerine karst kalict bir deger artigt saglamasi durumunda, s6z konusu fonun Ttk Liras

cinsinden getirisi olumsuz etkilenebilir.

Operasyonel Risk :

Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi operasyonlar sonucunda zarar
olugmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirtlabilir. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum
i¢i etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dist
etkenler olabilir,

Yoduniasma Riski

Yogunlagma riski, belli bir varlifa ve/veya vadede yogun yatiim yapilmasi sonucu fonun bu varhgin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr,

Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi
mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini ve fiyatum etkileyebilecektir.

Likidite Riski:
Fon portfdylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde v&fjﬁt hkﬁt; nakit girisine veya hazir deggre sahip bulunmamasi, hazir
degerlerinin nakde._dﬁn{_ijgtt' i e?ﬁéh}&i nedeniyle zarara ugrama ihtj _&[idir.
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Miicbir Sebep Riski:
Her tiirlti yatuim i¢in gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.) riski meveuttur.

Fonun yatinm kisitlan:

VARLIK TURU EN AZ % EN GOK %
Tark Ortaklik Paylar 0 20
Kamu Borglanma Araglart 0 100
Turk Ozel Sektdr Borglanma Araglarn 0 100
Ters Repo ve Borsa Digl Ters Repo 0 10
Kamu Dis Borglanma Araglari( Eurobond) 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplart (TL) 0 25
Vadeli Mevduat {Doviz)/ Katilma Hesaplarl (Déviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirm Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim  Sermayesi  Yatinm Ortakhdi  Sermaye 0 20
Piyasasi Araglarl ve Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Pay
Borsa Disi 6zel sektdr Borglanma Araglar 0 10
Varliga Dayali / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Faize Dayall Olmayan Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Gayrimenkule Dayali Faizsiz Sermaye Piyasas) 0 20
Araglar
Kira Sertifikalar 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhg: Senetleri 0 20

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Aciga
Satis ve Oding Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir szlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portféyunin en
fazla % 50°si tutarindaki para ve sermaye piyasas! araglarini ddiing verebilir veya fon
portfoylniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini odlng alabilir
ve 6dling alma orani ile sinirli olmak Gzere agida satig iglemi yapabilir,

IV.Fonun Hangi Yatimmcilar Igin Uygun Oldugu

Fon: Fon portféyinin tamami dedisen piyasa kogullarina gore yonetmelikte belirtilen
yerli ve yabanci varlik tlirlerinin tamamina veya bir kismina yatiriir ve temettl, faiz veya
kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefler..

Bu cercevede fon, risklerini farkli yatinm araglarina ybénlendirerek daditmak isteyen,
orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, agirlkli olarak sabit getirili enstriimanlardan gelir
elde ederek portfoylini blylitmeyi hedefleyen, yatinim karar mekanizmalarinda daha
yiiksek olaranda profesyenel destek almak isteyen katilimeilar icin uygundur. Fon varlik
dadilimi beklengh g&“lrfjf%f k analizleri 1siginda portfdy yénegyi stireclerinde belirlenir.
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BOLUM B: EKONOMIK VE TICARI BILGILER

I.Vergi Diizenlemeleri

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler harig katilimc adina bireysel emeklilik hesabina ddenen
katk paylarinin %25‘ine kargilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci hesabina

aktarilir,

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktartmina iligkin hikamler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yénetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katla Tutarlar

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine &denen ve Ucretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapiacak
katki paylarinin toplami, 6demenin yapildigi ayda elde edilen Gcretin %15‘ini ve yillik
olarak asgari Ucretin yillik tutarini agsamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak & demelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin  (16) numarali bent
hilkiimleri uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan édemelerde irat
tutarlari Uzerinden gelir vergisi tevkifati yapiimaktadir. '

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki
Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak édemeler igin gegerli olmak (zere, bireysel
emeklilik sisteminden; '

a) 10 yildan az slreyle katk pay! 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen Gdeme
alanlara yapilan odemelerin icerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik
hesabina yapilan Deviet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat

tutari dahil) GzerindemnS9g15,
/ﬂ,&)y— -, A
¥/
YA

# Cz i‘\

A {sg '{:{ [ § f
‘\ T‘ *_ ;$z’3 4 . : |
\g / J’@/;‘F{AﬁBmeklﬂlk ve Hayat, A/§n '

ir Amagl Esnek Emeklilik Yaiy

RNy

‘“h‘%uu%-—*!‘) =



b) 10 yil sireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakkl kazanmadan
ayrilanlar ile bu sire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan &demelerin icerdigi irat
tutari (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) Gzerinden
%10,

- ¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasflye gibi
zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin igerdidi irat tutar (4632 sayil Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) dzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapitacaktir,

irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) &denen katki paylari
ve Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

II.Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Katiimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00'a kadar verilen pay alim
talimatiari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir.

flgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesapiamada bulunan
pay fiyati (zerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig glininde yerine getirilir.

figili piyasalarm kapali oldugu ginlerde verilen alim talimatlan ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: (izerinden muteakip ig gini gergeklestirilir.

Alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar o giin igin katilimci adina Emanet likit
fonda nemalandiriimak suretiyle bu bdliumde belirlenen esaslar gergevesinde pay

aliminda kullanthr

Katihmellar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glnilerde saat 11:00%a kadar verilen pay
satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

Uzerinden yerine getirilir.

Iigili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyat) Gzerinden yerine getirilir.

Tigili piyasa!argn‘"'"ké.g..’)é!;i_“f@{_‘ ugu glnlerde verilen satim F_alimatlarl ilk hesaplamada

<

bulunacak pay ﬁyﬁatt i eﬁhsl gerceklegtirilir,
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Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldudu ginlerde saat 11:00’a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is glinlinde, iade talimatinin ilgiii
piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya tatil glnlinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci ig glinlinde yatirimcilara édenir.

Katiimcinin  emeklilik sisteminden cikis, baska bir sirkete aktarim ve herhangi bir
nedenle sistemden ayriima talebinde bulunmasi halinde, katiimcr talepleri 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve
satis karsihdi olusacak olan tutar, katilimer hesaplarina alacak olarak yansir,

Katihmcinin fon dadihm orani dedisikligi ve plan 'decjisikliéi durumunda ise var olan
emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki planin kompozisyonu

arasindaki farklilik yaratan fonlarin nce satisl, daha sonra alisi gergeklestirilir.

III.Maliyetler

Fon’dan karsilanan toplam giderterin (fon isletim gideri kesintisi dahil) dst siniri fon net
varhk dederinin yillik % 2.28'i (ylUzdeikinoktayirmisekiz) olarak uyguianacak olup s0z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, izahnamenin II.4.1
bsliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon‘un toplam giderlerl kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi ile sinirh olarak, Sirket'e, fon net
varlik dederinin giinlik % 0,00275'inden (ylizbindeikivirgllyetmigbes) [yilik % 1
(yUzdebir)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu (cret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e ddenir. S6z konusu Ucret Sirket ve Portféy
Yéneticisi arasinda, portféy yénetim sdzlegmesi esaslarina gére paylastirilir.

‘Her takvim yilimin son Isginii itibaryla, ictlziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninmn asihp asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanah guinlik ortalama fon net varlik
deferi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde icgtliziikte
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunu
icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya
fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satiga

sunulmus oldugu glnler dikkate alinarak yapilr,

Fon ictliziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili dénemin
bitimini takip eden 6 is ginl iginde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yﬁneticisinigﬁijgiwljﬁfonun toplam giderlerinden aldidi payin tutart ve orani ile
Kurulca belirlenen ,_fo?ma@@ﬁﬁ%enlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim
yilinin bitimini takip_ed is €4nY icinde KAPta ilan edilir.’; : '
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Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmis fon ictliziidl, izahname ve tanmtim formu ile alti aylik ve yillik
raporiar, www.avivasa.com.tr’da glincellenmig olarak katiimcilarin incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katiimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir ve KAPta ayrica ilan

edilir.

Fonlar altt aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti aylik doneme
iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili
dénemin son is gini itibariyle Fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarin igeren
rapordur. Yilik rapor, yit igindeki gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile karsilagtirmali olarak hazirlanmisg
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim
raporunu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarini igeren
rapordur. Ayrica, bu raporda 8ding menkul kiymet iglemlerine yer verilmesi zorunludur.
Sirket, alti aylik raporu ilgili donemin bitimini takip eden alti hafta iginde; yilhik raporu
ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren (g ay iginde KAP"ta ilan eder.

Savas, dodgal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili  oldudu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek
snemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi olagantstli durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarmin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda
dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazitarak, Kurul’a ve

saklayictya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen oladanisti durumlarin varhdr halinde Fon Kurulu karari ile en
seri haberlesme vasitastyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarlidi'na bildiriimesi ve
KAPta ilan edilmesi koguluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri
Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen kargilanabilir.

S8z konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve izahnamede

yer alan esaslar ¢ergevesinde katilimcilara bilgi verilir.
Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek kargilagtirma &lgitl bu izahnamede

belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katihmcilarin yatirrm kararini  etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlann
ylurarliige giris tarihi on is guiniinden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.
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izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlegtirilerek tek bir metin
haline getirilir. Ancak bu birlegtirmeden dO]a‘);I yeni bir tescil yapiimaz.
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