AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AEG)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Gelir Amaglt Esnek Emeklilik
Yatirm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 d&énemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemie
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
deferi ve net varlik dederi tablolarinun katihmcilara sunulmasi amaciyla
didzenlenmistir.

BOLUOM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylik tiife enflasyonu %-0,30 ve yilk tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkolld ickiler ile tlitlin Uriinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMBnin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onlmizdeki aylarda yilik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belirleme noktasinda oénemli bir serbestlik
saghyor.

Blyiime : 2010 liglincii ceyrekte GSYIH yiliik %5,5 biiyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak giigli bliylime gésteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve 9%10,2 bilylimdisti. 2010 yisonu blyime
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bly{ime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Biitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde biitce acigi 23,1 milyar TL've ulasti.
Hiklimetin hedefi 2010°da agigin 50 milyar TL olacadl yoniinde. Beklentiler
hedeften daha olumiu bir gerceklesme olacadi yoninde. Bitge aci§i / GSMH
oranimin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 itk 11 aylhk ddneminde vyilik bazda onemli bir ylkselig
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dig ticaret acigindaki yiikseligle cari agidin
2010’da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukca yukarida 50 milyar dolara
vakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin ediliyor. S&zkonusuy rakam vyaklasik
GSMH’nin yaklasik %6,5'1 oraninda oldukga riskli bir agidi ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin ¢ok diistk oldudu ve yurtdisi fon akimlarinin kuvvetli
seyrettifi donemde orta-uzun vadeli bir bakis acgisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz dislsiinde MB faiz karan
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin disiik faiz politikasinin uzun miiddet
devam edecedi seklinde.




DOVIZ PIYASASI:

EURQ/USD paritesi Arallk 2010°u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURQ/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yiinin ilk 9 ayinda difer para birimleri karsisinda yliksek oranda deder
kazanan TL, son geyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deger kaybetti.
Sepet TL kargisinda yilbasina gére %1 deder kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deger kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 dbénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantiarni
gerceklestirmistir. Bu toplantiiarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varliklar 31.930.289 31.930.289
Borglar 27.961 27.961
Fon Portfoy DeJeri 46.351.134 31.902.328

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Fon Gelirleri 3.574.560,00 3.574.560,00
Fon Giderleri 290.322,00 290.322,00
Fon Gelir Gider Fark: 3.595.305,00 3.284.238,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIiR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Nominal Rayic Nominal Rayi¢

%

%

Deger Deger Deder Deger

Ters Repo 3.726.925 4.022.932 8,73 2.236.855 1.740.347 5,45
Hazine Bonosu 900.000 874.655 1,90 0,00
Vadeli Mevduat 8.500.115 18,47 1.858.767 5,82
Borsa Para Piyasasi 2687.058 0,58 0,00
Kuponlu Devlet Tahvili 8.302.000 9.054.987 19,65 0,00
(Ozel Kesim Borglanma Senetleri 3.632.600 3429623 744

Devlet Tahvili 24.859.000 23.344.884 50,67 28.326.143 28.326.143 88,73
Fon Portfoy Degeri 49.503.255 107,44 31.925.257 100,00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 49.503.254 108,80 31.925.257 100,07
Hazir Degerler 1.262 0,00 5.032 0,02
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varhklar 0,00 0,00
Borglar -3.153.382 6,80 -27.961  -0,09
Net Varhk Degeri 46.351.134 100,00 31.902.328 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilen fonumuzun dénem getiri performansi
asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénem

Fiyat Fiyat Getiri
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.02231 0.024087 % 7,97
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon, {(%70) KYD 182 Giin Bono Endeksi, (%20) KYD 365 Giin Bono Endeksi, (%9)
KYD O/N Briit Repo Endeksi, (%1)Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1
Aylik Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore Hesaplanan Endeksten
olusan bir portféyln orta vadedeki getirisini kriter almis ve bunun (zerindeki
getiriyi hedeflemistir.

Hedefienen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi : % 8,57

+ Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir,

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden arac kuruluglara
asagidaki oranlarda komisyon édenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

ii. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N digindaki vadelerde:

Yizbinde 3
iv. Yabanciy Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vil. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhik Degerine

Oram :
01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oranx:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.307,02 0,01
Saklama Giderleri 5.089,17 0,01
Fon Yonetim Ucreti 383.362,01 1,00
Tahvil Beno Kesin Alim Satrm Komisyonlan 3 987,64 0,01
Gecelik Ters Repo Komisyonlan 2.1 76,57 0,01
Vadeli Ters Repo Komisyonlar 870,00 0,00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlar 49,98 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIDERLER 400.694,76 1,05
Ortalama Fon Toplam Degeri 38.192.976,02 100,00

Fon Kurucuse Tarahindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oran::

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 11.501,65 0,01

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 11.501,65 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 38.192.976,02

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu o6rnek Fon'a vyapilan
karsilagtinlabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

maliyetinin  diger fonlarla

Bu &érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1,000 TL yatirldigi ve
belirtilen slre sonunda fondan cikildidi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon'un senelik getiri oranimin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmigtir. Gergek
maliyetler agagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,090 TL 1,187 TL 1,535 TL 2,357 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlan :

Rapor déneminde fondan yapilan topiam giderlerin fon ortalama
portfdy blylikigiline orani bulunmustur. Dénemdeki glin
sayisindan hareketle bu oranin yillidi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirim
yaptigi yatinnm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
diisiimUstir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dederi tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yihk harcama oran tahmini olarak verilmigtir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Badimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolarn
3. Badimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Gelir Amagli Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

4 Ayhan [GUNEY
Yongli




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AEG)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu
03.01.2005 tarihinde 100.000.000.TL (Yidzmilyon) sermaye ve 100.000.TL
(Ylzbin} avans tahsisi ile kurutmustur.

23.02.2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri ddeme siireci
01.04.2005 tarihinde tamamlanmstir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam degeri 46.351.133,73 TL dolasimdaki pay
saylsi 1.924.965.733,196 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 ddénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S .
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik
Yatirrm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$ Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosuny, net varlik dederi ve fon portféy
degeri tablofarini, Snemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan
hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstizliiikten
kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi drtst bir sekilde
yansitmasin! sadlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin sec¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bafimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal fablolarin gergedi dodru ve dirist bir bigimde
yansitip yansitmadid! konusunda maku! bir glivenceyi sadlamak tizere planianarak yurttimesini
gerektirmektedir.

Ba§imsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafiimsiz denetim kaniti
toplamak amactyla, bagdimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Badimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil oimak Gzere dnemli yanhshk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda gériis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrot sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin clarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz badimsiz denetim kanitlaninin, gérigtimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Globat Limited



" I

Goriis

Gorugumize goére, fon portféylnin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin duizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatim Fonu'nun ig tuzik
hukumlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan emekiilik yatirim fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
gergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolar ve birim pay degeri hesaplanmasi iglemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir

tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmig ve séz konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumlu géris beyan etmistir,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumilu Ortak, Bagdenetci

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Aralhk 2009

Varliklar
Hazir degerler 1,262 5,032
Bankalar 1,262 5,032
Bankalar - vadesiz mevduat 1,262 5,032
Menkul kiymetler 49,503,255 31,925,257
Ozel kesim borglanma senetleri 3,429,623 -
Kamu kesimi borglanma senefleri 37,297,458 30,066,480
Diger menkul kiymetler 8,776,174 1,858,767
Varliklar toplami 49,504,517 31,930,289
Borglar
Fon ve portfdy yonetim dcreti 39,242 26,958
Denetim Ocreti 1,077 1,003
Menkul! kiymet alim borglar 3,113,064 -
Borg¢lar toplami 3,153,383 27,961
Net varhiklar toplami 46,351,134 31,902,328
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 35,718,011 24,235,634
Katilma belgeleri deder artis/(azalig) 264,958 893,934
Fon gelir / (gider) farki 10,368,165 6,772,860
Cari donem fon gelir / (gider) farki 3,585,305 3,284,238
Gegmis yillar fon gelir / (gider) fark 6,772,860 3,488,622
Fon toplam dederi 46,351,134 31,902,328

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010

hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paylan 1,292,067 127,318
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1,290,924 127,150
Diger menkut kiymetler faiz ve kar paylari 1,143 168
Menkul kiymet satig karlari 42,519 14,122
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 42519 14,122
Gerceklesen deder artiglan 2,752,822 3,433,120
Fon gelirleri toplami 4,087,408 3,574,560
Fon giderleri

Menkut kiymet satig zararlan 5,614 20,179
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlan 5,614 20,179
Gergeklesen deder azahisian 85,795 -
Diger giderler 400,694 270,143
Aracilik komisyonu giderleri 7,084 6,102
Noter harg ve tasdik Ocretleri 382 291
Fon ve portféy yonetim tcretleri 383,362 255,634
Denetim Geretleri 4,307 4,012
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saklama giderleri 5,089 3,853
Diger giderler 22 14
Fon giderleri toplami 492,103 290,322
Fon gelir / (gider) farki 3,595,305 3,284,238

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emekiilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfdy dederi tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL))

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Nominal Rayig Nominal Rayig

degeri dederi % degeri dederi %

Hazine bonosu 900,000 874,655 1.77 - - -
Devlet tahvili 24,858,000 23,344,884 4716 28,326,143 28,326,143 88.73
Kuponlu devlet tahvili 8,302,000 9,054,987 18.29 - - -
Ozel kesim borglanma senetleri 3,532,600 3,429,623 6.92 - - -
Ters repo 3,726,925 4,022,932 8.13 2,236,855 1,740,347 5.45
Vadeli mevduat - 8,509,115 17.19 - 1,858,767 5.82
Borsa para piyasasi - 267,059 0.54 - - -
Fon portféy degeri 49,503,255  100.00 31,825,257  100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.

%)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

31 Aralik 2010

31 Aralsk 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portféy degeri 49,503,255 106.80 31,925,257 100.07
Hazir dederler 1,262 0.00 5,032 0.02
Borglar (3,153,383) (6.80) (27,961) (0.09)
Net varlik degeri 46,351,134 100.00 31,902,328 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic! parcalaridir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahlik 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {"Fon”) emekiilik yatinm
fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
158'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimast ve inangh malkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kuruimustur. Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvan: altinda
birlegsmesi Gzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda, Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Esnek Emekliilik Yatinm
Fonu” clarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu 3 Ocak 2005 tarihinde
100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bdlinmilg ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 22 Subat
2005 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri édeme streci 1 Nisan 2005 farihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portidy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapidrmug olan Portféy
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile iigili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Klgiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi; Ak Emekiilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbut

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Inénii Cad. No:42 Gumissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayicl Kurum;
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekay Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul

Y,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emekliiik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan (devami)
(Para Birimi —~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

c)

Uygulanan belli bagh muhasehe ve dedgerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 28 Subat 2002 tarihii 24681
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinnm Fonlanmn Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik hitkimleri ile emekiilik yatinm fonlarn tarafindan finansal tablo ve
raporlann hazifanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallanna uygun olarak hazirlanmaktadir. Hgili
fike ve kurallar For’un finansal tablolarinin hazifdanisinda 28 Subat 1890 tarinli 20447 sayil
Resmi Gazete'de yayimianan, Seri Xl, No: 6 sayilt teblifi ve bu feblije degisiklik getiren
tebligleri de icermekiedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunuy,
SPK'nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablofar tarihi maliyet esasina goére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmus muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli duzelime ve siniflandirmalar yansitilarak diizentenmigtir.

Cari donem finansal tablolart énceki ddnem ile karsilagtirmall olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
géraldadonde yeniden siniflandinilir ve Snemli farkliliklar agiklanr.

Katilima Belgeleri {Fon Paylar):

Fon paylan, temsil ettidi defierin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katiimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylannin
kapsadidi pay sayisina béilinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislan/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her guin itibariyle fon i¢ tizidu hikiimlerine gére dederlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerieme farklari, biléngodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
deferleme farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplanna yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmast:

Fon portfoytinde bulunan menku! Kiymetierin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildikian gin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinit degeri (ahs bedeli ve satig ginine kadar olugan
deder artis veya azaliglan toplami) tzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis gln{l dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig glind dederi
arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger
artis / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satiian kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikariarak "Gerceklesen deger artislar / azaliglari" hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyontar alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgl Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar! (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Lirasi {TL))

Uygulanan belli hagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Vergi kargiliklar::

Turk Ticaret Kanunu'na gére tize! kisiligi olmayan Fon'un vergi kigilidi vardir. Ancak, emekliiik
yatinm fonlarinin kazanglari Kurumiar Vergisi'nden isfisna tutulmusgtur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu’na gdre de tevkifata tabi
tutulmamaktadr.

Uygulanan degerieme ilkelert:

Degerleme her isgln itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asafida belirtiten esaslar uygulanmisgtir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glntndeki yabanci para cinsinden dederinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB") belirtenen ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

i.  Als tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem géren varliklar dederleme giiniinde borsada olugan en son seans
adirhkl ortalama fiyat veya oraniarla degerlenir.

- Degerleme giininde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclan, ters repo ve repolar ile borsa para

piyasasl islemleri, son iglem guntndeki gunitk bilegik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii. Yatinm fonu katiima belgeleri, dederieme gand itibariyle en son agiklanan fivatlan esas
alinarak degerlenir.

i, Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

iv. Borsada iglem gérmekle birlikie dederleme gintinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten agirlikl ortalama fiyatlari ile degerlenir.
Borsada isiem gtrmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
oimayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile dederlenir.

V. Fon portfdytine alinabilecek kiymetlerden eurobondlar, ddviz cinsinden devlet ig
borglanma senetleri ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg
veri daditim ekranlarinin TS! 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satis kotasyoniarinin
ortalamasi alinarak degerlenir, Fon fiyatl hesaplanacak gun itibari ile birikmis olan
kupon faizi de Gzerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son olugan fiyattan i¢ verim ilerletre
ydntemi ile dederleme yapilir. Ancak, oladanistll durumiann meydana gelmesi halinde
Fon Kurulu karari ile dederlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri
disinda da iIMKB, Reuters veya Bloomberg veri daditim ekranlarindan ya da farkl veri
dagitim kanallarnindan ayni esaslar ile alinabilir.

(9)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

hilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2.

Uygulanan belli bagh mubasebe ve degerleme ilkeleri {devami)

vi.  Kamu dig borglanma senetleri, eurobondlar ve déviz cinsinden deviet i¢ borglanma
senatlerinin fiyatlan olusmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin disik olmasi, az sayida
islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandist durumiarda da son
olugan fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

vii. Degerleme gilntnde tezgah Cstl piyasada islem gérmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri'nin son islem tarinindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden dederleme
glnini takip eden ilk is giniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

viii. Yukaridaki sekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
giintindeki portféy dederine, sermaye piyasasi aracinin ig verim orani 0zerinden glniik
hilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlanin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimas: sagtanir.

I verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formiller kullaniir.

Fon portfoy degeri, portfdydeki varliklarin dederlerinin toplamidir.

Net varlik dederi, fon portfoy deferine varsa dijer varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un

izahnamesinde belirtilen sekilde ayrilmig bulunan borgiarin (kurucu tarafindan kurulug iglemleri

icin verilen avans harig) diisiimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklan géin Fon'un toplam degderine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik dedierinin tedaviildeki katima belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Araiik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin fon katilma belgeleri, dalagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam deferi asadidaki tabloda 6zetlenmigtir.

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Katilma belge sayisi 10,000,000,000 10,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 1,924,965,733 1,430,730,910
Fon birim degeri 0.024079 0,022298
Fon toplam degeri 46,351,134 31,802,328

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (TL))

4- Fon paytari hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
asadidaki tabloda dzetlenmistir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adet Adet
Acllis 1,430,730,910 802,682,840
Satiglar 759,455,773 677,867,859
Geri aliglar 265,220,950 149,819,789
Dénem sonu 1,924,965,733 1,430,730,910

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24 Aralik 2004 tarih ve KYD /919 sayill iznine miteakip Fon
fetizugu'nan Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 3 Ocak 2005 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
sliresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 22 Subat 2005'ir.

5- Menkul kiymetierin toplam sigorta tutari:

For'a ait menkul kiymetier IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK”) de misteri ait hesaplarinda saklanmakiadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadir.

6- Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, perscne! ve muhasebe hizmetleri
karsihidi olarak her gin igin net varlik degeri tizerinden hesaplanan glnlik yiz binde iki virgal
yetmis bes (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete 6denir. Séz konusu lcret kurucu ve porifty
yoneticisi arasinda, portféy yoénetim sdzlesmesi esaslarina gére paylastirifir (31 Aralik 2009 -
yuz binde iki virgl yetmis bes (%0.00275)).

7- Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgifer :

Bitango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 — Yoktur).

8-  Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Fon portféylnde dévizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Arallk 2009 —
Yoktur).

(11)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle

hilan¢o dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi bhelirtiimedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

Degerlemede esas alinan gelir ortakhid senetleri fiyatlar
Fon portféyinde gelir ortakhidi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).
Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan diger menkul kiymetier 8,509,115 TL tutarindaki vadeli
mevduatiardan ve 267,059 TL tutarindaki borsa para piyasasi isleminden olugmaktadir. {31
Aralk 2009 — Diger menkul kiymetler 1,858,767 TL tutarindaki vadeli mevduatiardan
olugmaktadir.)

Bitango tarihi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 40,319 TL tutarnindaki ydnetim tcreti ve
denetim lcreti karsihdindan, 2,149,104 TL tutarindaki TRT090113T13 alim bercundan ve
963,960 TL tutarindaki TRTO30811T14 alim borcundan olugan toptam 3,113,064 TL tutarindaki
menkul kiymet alim borglarindan olugmaktadir (31 Aralik 2009 — Borgtar, 27,961 TL tutarindaki
yonetim Ucreti ve denetim (creti karsihifindan olugmaktadir).

(12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirast (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii futarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamalktadir (31 Aralik 2008 — Yoktur).

Yoénetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranfart

Bilango tarihi itibariyle kurucu girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
~ Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25%in ilizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki artisin nedeni, Fon portféyiinun biyimesi ile birlikte kamu kesimi menkul
kiymet faiz ve kar paylarindaki artistir.

Fon portféytinde gergeklesen buyame ile birlikte gerceklesen deger azaliglarindaki ve fon
yonetim tcretlerindeki artig gelir hesaplarinda artisa neden olmustur.

Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir {31 Aralik 2009 -
Yoktur}.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotiar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

2-  Ahlnan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut dedildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agsan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinimis fon varliklarimin %10'undan
fazlasini asan kismi yoktur {31 Aralik 2009 - Yoktur).

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut dedildir (31 Arahk 2009 — Yoktur).

5- Diger hususlar
a) Bilanco tarihi itibariyle fon portféyt i¢erisinde yer alan menkul kiymetierin tekrar geri
satiimalann éngdren anlasmalar ¢ergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
meveuttur. Bu tdr anlagmalarin piyasa degeri 4,022,932 TL'dir (31 Aralik 2009 — 1,740,347
TL'dir).

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayl asadida ézetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Déniis tutan  Rayi¢ degeri
28 Mart 2011 1,700,000 8.40 1,735,802 1,701,956
29 Mart 2011 850,000 8.40 867,801 850,783

31 Ocak 2011 850,000 8.70 856,888 850,810
28 Mart 2011 1,700,000 8.75 1,737,086 1,701,630
28 Mart 2011 1,700,000 8.50 1,736,422 1,701,979

" 28 Mart 2011 1,700,000 8.40 1,735,993 1,701,957

8,500,000 8,669,792 8,509,115

Bilango tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detay: agagida ézetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%)} Doniig tutan Rayig dederi
19 Subat 2010 371,510 10.80 377,227 371,840
12 Subat 2010 371,007 10.80 375,947 371,336
11 Subat 2010 369,743 10.75 374,643 370,179
11 Subat 2010 372,236 10.75 377,169 372,674

8 Subat 2010 371,981 10.60 376,843 372,738
1,856,477 1,881,829 1,858,767

¢} Vadeli ddviz satig stzlegsmeleri bulunmamaktad:r (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi befirtilmedidi siirece Tiirk Liras: (TL))

d)

Diger hususlar (devami)

Aciklanmasi gerekli gérilen dijer hususlar: Bagbakanlik Mevzuatt Geligtirme ve Yayin Genel
Muadarlaga'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik
Yatinm Fordaninin Kurulug ve Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildi§i tzere Fon portféyuniin en fazla
%20'si bankalar nezdinde actirtlacak mevduat ve katiima hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15.568 no’'lu yazisinda igtlizlik ve izahnamelerini yonetmelikte yapiian
degisikliklere gére gincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis clup emeklilik yatirim fonlannin ilgii
degisikiikleri yapilacak ilk tizik ve izahname degisiklidi kapsamina almasi, baska bir nedenle
ictizik degisiklidine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikli§i kapsamindaki igtizik ve
izahname ginceilemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Forn’un vadeli mevduat yatinmlan fon portfdytniin
%17.19'unu olusturmakta olup ilgifi degisiklikler Fon’un ictizik ve izahnamesinde gincellenmig,
30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1,.SPK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak
yararlige girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtiimedidi slirece Tiirk Lirasi (TL))

Siipheli alacaklarin tutar:

Bilancgo tarihi itibanyla stipheli alacak bulunmamaktadir {31 Aralik 2009 — Yoktur).

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintis:

Bilancgo tarihi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 40,3189 TL tutarindaki yonetim Ucreti ve
denetim Gcereti kargihdindan, 2,149,104 TL tutarindaki TRT090113T13 alim borcundan ve
963,960 TL tutarindaki TRT030811T14 alim borcundan clugan toplam 3,113,064 TL tutanndaki
menkul kiymet alim borglarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2008 — Borglar, 27,961 TL tutarindaki
yonetim Ucreti ve denetim tereti karsih@indan olugmaktadir).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amacgh Esnek

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak — 31
Aralik 2010 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portidylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblfi§'inde (*Tebli§”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bultinuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorts olusturulmamistir,

Gérugumiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunug raporu Fon'un
performansin Sermaye Plyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin dizenlermelerine uygun olarak dogdru bir bigimde yansitmakfadir.

Gliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirkefi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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