AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AEG)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Gelir Amacl Esnek Emeklilik
Yatirm Fonu’nun 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir &6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla
duzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 - 31.12.2011 DONEMiINiIN DEGERLENDiIRiLMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gercgeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolslz igecekler, alkolll igkiler ile tltun Grtnleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlan tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan yukselisin 6ntimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar disuls edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurticinde ise cari aciga iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yukselis trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yonu belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOVizZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doviz sepeti %20.6 artis goésterdi.
Donemde usd/tl kuru %22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yukseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU IiLE iLGILI BiLGILER

01.01.2011 - 31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 63,019,084 49,504,517
Borglar 54,196 3,153,383
Fon Portfoy Degeri 62,964,888 46,351,134

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 3,928,105.00 4,087,408.00
Fon Giderleri 1,142,489.00 492,103.00
Fon Gelir Gider Farki 2,785,616.00 3,595,305.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nomvinal Rayig % Nomvinal Rayig %
Deger Deger Deger Deger
Ters Repo 4,504,128 4,502,827 7.15 3,726,925 4,022,932 8.13
Hazine Bonosu 0.00 900,000 874,655 1.77
Vadeli Mevduat 10,529,813 10,263,704 16.29 8,509,115 17.19
Borsa Para Piyasasi 335,307 335,208 0.53 267,059 0.54
Kuponlu Devlet Tahvili 2,184,000 2,177,401 3.46 8,302,000 9,054,987 18.29
Ozel Kesim Borg. Sen. 17,547,371 16,775,640 26.62 3,532,600 3,429,623 6.93
Devlet Tahvili 30,280,000 28,958,565 45.96 24,859,000 23,344,884 47.16
Fon Portfoy Degeri 63,013,345 100.00 49,503,255 100.00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 63,013,345 100.08 49,503,255 106.80
Hazir Degerler 5,739 0.01 1,262 0.00
Alacaklar 0.00 0.00
Diger Varliklar 0.00 0.00
Borglar -54,196 -0.09 -3,153,383 -6.80
Net Varhk Degeri 62,964,888 100.00 46,351,134 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilen fonumuzun dénem getiri performansi
asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Ddénem

Fiyati Fiyati Getiri
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.024087 0.025502| 5.87%
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon, (%50) KYD 182 GlUn Bono Endeksi, (%20) KYD 365 Gin Bono Endeksi,
(%14) KYD O/N Briit Repo Endeksi, (%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT, (%1) KYD
OST ENDEKSI - DEGISKEN (%1)Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1
Ayhk Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gére Hesaplanan Endeksten
olusan bir portféylin orta vadedeki getirisini kriter almis ve bunun Uzerindeki
getiriyi hedeflemistir.

Hedeflenen Karsilastirma Olguitiiniin Getirisi : % 6.39

e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara
asadidaki oranlarda komisyon édenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

ii. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
vil. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.01
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,719.98 0.01
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 6,904.99 0.01
Fon Yonetim Ucreti 542,374 .83 1.00
Hisse Senedi Komisyonlari 0.00 0.00
Tahvil Bono Kesin Alim Sattim Komisyonlari 7,450.64 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 2,92988 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 933.16 0.00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlar 0.00 0.00
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIiDERLER 569,841.29 1.05
Ortalama Fon Toplam Degeri 54,034,863.33 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 13,513.26 0.01

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00
'TOPLAM GIDERLER 13513.26  0.01
- Ortalama Fon Toplam Degeri 54,034,863.33




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapillan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilagtirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu Ornekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinldidi ve
belirtilen sire sonunda fondan gikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,089 TL 1,187 TL 1,534 TL 2,355 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatinm
yaptigi yatinnm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmuastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dedgeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Gelir Amacgl Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AEG)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 03.01.2005
tarihinde 100.000.000.TL (Yuzmilyon) sermaye ve 100.000.TL (Yuzbin) avans tahsisi ile
kurulmustur.

23.02.2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 01.04.2005 tarihinde
tamamlanmistir.

31.12.2011 tarihinde fon toplam degeri 62.964.889,19 TL dolasimdaki pay sayisi
2.469.054.422,606 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmisgtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S .

Gelir Amacgli Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

Gonll MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Ydnetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu (AEG)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Gelir Amaclt Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’'nun ("Fon”) 31 Aralik 2011
tarihi ithariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu,
net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablotarini, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve
dipnotlarini denetiemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diirlist bir gekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizlikien
kaynaklanan dnemli yanhshklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diirlist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasint ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun clarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmastnt ve bagimsiz denetimin, finansal tablolanin gercedi dogru ve dirlst bir bigimde
yansittp yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yirGttlmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ife ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiiziiikten kaynaklamp
kaynaklanmadi§i hususu da dahil olmak lizere 8nemii yanhglik igerip igermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
dederlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyta, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak
sunumunun uyguniugunun degerlenditiimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériismuzin
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Goriig

Gorlglimiize gore, fon portfdyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig tiizilk
hiikGimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fontari hakkindaki muhasebe ve degerieme diizenlemeleri
gergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
istanbul, Tarkive



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Varliklar
Hazir degerler 5,739 1,262
Bankalar 5,739 1,262
Bankalar - vadesiz mevduat 5,739 1,262
Menkul kiymetler 63,013,345 49,503,255
Ozel kesim borglanma senetleri 16,775,640 3,429,623
Kamu kesimi borglanma senetleri 35,638,793 37,297,458
Diger menkul kiymetler 10,598,912 8,776,174
Varlklar toplami 63,019,084 49,504,517
Borglar
Fon ve portidy yonetim licreti 53,015 39,242
Denetim Gcreti 1,180 1,077
Menkul kiymet alim borglari 1 3,113,064
Borg¢lar toplami 54,196 3,153,383
Net varhklar toplami 62,964,388 46,351,134
Fon foplam degeri
Katiima belgeleri 49,213,620 35,718,011
Katiima belgeleri deger artis/(azalig) 597,487 264,958
Fon gelir / (gider) farki 13,153,781 10,368,165
Cari donem fon gelir / (gider) farki 2,785,616 3,595,305
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 10,368,165 6,772,860
Fon toplam degeri 62,964,588 46,351,134

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Qcak - 31 Arahik 2011

hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylan 951,301 1,292,067
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 937,012 1,290,924
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 14,289 1,143
Menkul kiymet satis karlari 196,988 42,519
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 196,988 42,519
Gergeklesen deger artiglan 2,779,816 2,752,822
Fon gelirleri toplamt 3,928,105 4,087,408
‘Fon giderleri

Menkul kiymet satis zararlar 63,270 5,614
Kamu kesimi menkul kiymetieri satis zararlari 63,270 5,614
Gerceklegen deger azahsglan 509,379 85,795
Diger giderler 569,840 400,694
Aracilik komisyonu giderleri 11,314 7,084
Noter harg ve tasdik Geretleri 993 392
Fon ve portfdy yOnetim lcretleri 542,375 383,362
Denetim Ucretleri ' 4,720 4,307
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 438
Saklama giderleri 6,813 5,089
Diger giderler 3,187 22
Fon giderleri toplami 1,142,489 492,103
Fon gelir / (gider) fark 2,785,616 3,595,305

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alandir;

- (4)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL)}

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Nominal Rayig Nominal Rayic

dederi dederi % dederi degeri Yo

Hazine bonosu - - - 900,000 874,655 1.77
Devlet tahvili 30,280,000 28,958,565 45.95 24,859,000 23,344,884 47.16
Kuponlu devlet tahvili 2,184,000 2,177,401 3.46 8,302,000 9,054,987 18.29
Ozel kesim borglanma senetteri 17,547,371 16,775,640 26.62 3,532,600 3,429,623 6.92
Ters repo 4,504,128 4,502,827 7.15 3,726,925 4,022,932 8.13
Vadeli mevduat - 10,263,704 16.29 - 8,509,115 17.19
Borsa para piyasasi - 335,208 0.53 - 267,059 0.54
Fon portféy degeri 63,013,345 100.00 49,503,255 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(8




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Ttiirk Lirast (TL))

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy degeri 63,013,345 ' 100.08 49,503,255 106.80
Hazir degerler 5,739 0.01 1,262 0.00
Borglar (54,196) - (0.09) (3,153,383) (6.80)
Net varlik degeri 62,964,888 100.00 46,351,134 100.00
Ekte sunulan dipnoflar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
(®)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve katdma belgeleri hakkinda genel bilgi :

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (*Fon”) emeklilik yatirim
fonudur.

Ak Emeklifik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emekliik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlegmesi gergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplannda izienen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gére
isletimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmusgtur. Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emekiilik A.3.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvan altinda
birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda, Fon'un unvan “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklitik Yatirm
Fonu” olarak degigtirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 3 Ocak 2005 tarihinde
100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bhélinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 22 Subat
2005 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri deme siireci 1 Nisan 2005 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emexklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapimig olan Portféy
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda For’un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
(Eski Kurucu Emeklilikc Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Ydénetici Kurum:
Ak Portfdy Yénetiml A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. )
In6nit Cad. No:42 Gumigsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayic Kurum:
| M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.§.

Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaglt Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

hilancgo dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

Uygulanan belli hagh muhasebe ve dederleme ilkeleri

Genel:

| Fon'un finansal tablotar; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681

saylli Resmi Gazete'de yayimtanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hilkiimleri ile emeklilik yatinim fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon’'un finansal tablolaninin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligteri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’'na uygun olarak hazirtamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gdre futulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlar) igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dilzeltme ve sinflandirmalar yansititarak diizenlenmistir.

Cari dénem finansal tablotari dnceki donem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilagtirmal bilgiter gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandiniir ve dnemli farkhiliktar agiklanir,

Katiima Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylar, temsil ettidi deferin tam clarak nakden ddenmesi sartiyla katdimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolasimdaki foen paylarinin
kapsadi§l pay sayisina bolinmesivle elde edilir,

Gergeklesen deder artiglari/(azahglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tlzigl hikimlerine gire degerlemesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklari giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet safig glinii degeri (alig bedeli ve satis glinline kadar olusan
deger artis veya azaliglan toplami) Gzerinden "Menkui kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig giinil degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina ballinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glinl dederi
arasinda bir fark olustugu takdirde hu fark "Menku! kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararian hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deder
artis / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamastna gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deger artiglari / azaliglan™ hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aractik komisyonlarl alim ve satim bedelinden ayn clarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

(8)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan belli bagli muhasebe ve dederleme ilkeleri {(devami)
Vergi karsiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kigiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlaririn kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmusgtur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar! Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
wivimamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her iggiinii itibariyle yapilir. Portiéydeki menkui kiymetlerin degerlemesinde,
asagdida belirtilen esaslar uygulanmisgtir:

Portfdye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca (“TCMB”) belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

i. Al tarihinden baglamak lUzere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem goren varhiklar dederleme giiniinde borsada olugan en son seans
agirlikly ortalama fivat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son iglem glniindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatirm fonu katiima belgeleri, dederleme giinil itibariyle en son aglk!énan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iil. Poriféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir,

iv. Borsada iglem gdrmekle birlikie degerleme gliniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biiiten agirlikh ortalama fiyattan ile degerlenir.
Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyat: ile degerlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2- Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerteme ilkeleri (devami)

V. Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden devlet ig borglanma senetleri ve kamu dis borglanma senetleri iIMKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alis ve satis kotasyonlannin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyat hesaplanacak
giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de Uizerine eklenerek degerleme fiyati olarak
belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son olugan
fiyattan i¢ verim ilerletme ydntemi ile degerleme yapriir. Ancak, olaganiisti durumlarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karar ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallanndan ayni esaslar ile alinabilir.

vi. Kamu dig borglanma senetleri, eurobondlar, déviz cinsinden devlet i¢c borglanma
senetlerinin fiyatlari olusmakia birlikte, olugan fiyatin hacmin diisik olmasi, az sayida
islemn olmas) gibi nedenlerle atipik olmas| ve benzeri olagandigi durumiarda da son
olusan fiyat Gizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

vii Degerleme glinlinde tezgah Ustli piyasada iglem gdrmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri'nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon ddeme tarihinden degerleme
giinnii takip eden itk is glinine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

viii.  Yukaridaki sekilde degeri belilenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
giiniindeki portféy dederine, sermaye piyasas! aracinn i¢ verim orani {zerinden glinliik
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir.

I verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formilier kullandir.

Fon portfdy degeri, portfdydeki varhiklarin degerlerinin toplamtdir.
Net varlik degeri, fon portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimig bulunan borgiann (kurucu tarafindan kurulug iglemleri

icin verilen avans harig) digtlmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami slresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetill, faiz ve kar paylar v.b.
- alindsklan giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik degerinin tedaviildeki katiima belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

3- Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Qcak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
- pay sayiari, fon birim degderi ve fon toplam degeri agagidaki tabloda dzetlenmigtir.
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Katilma belge sayisi 10,000,000,000 10,000,000,000
Dolagimdaki pay sayist 2,469,054,423 1,924,965,733
Fon birim degeri 0.025502 0.024079
Fon toplam degeri 62,964,888 46,351,134
4-  Fon paylan hareketleri ve fon siiresi
1 Qcak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda Gzetlenmistir.
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Adet Adet
Acilis 1,924,965,733 1,430,730,910
Satiglar 885,840,539 759,455,773
Geri aliglar 341,751,849 265,220,950
Dénem sonu 2,469,054,423 1,924,965,733
Fon, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 24 Aralik 2004 tarih ve KYD /919 sayih iznine miteakip Fon
ictizOg{ nlin Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 3 Ocak 2005 tarihinde ilani ile kurulmusg olup,
sliresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 22 Subat 2005tir.
5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutart
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan kattlma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
(“MKK") de misteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK gilivencesi altindadir.
6- Kurucu ve ydneticiye olan borglar

Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donarmim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsih§l olarak her glin i¢in net varlik degeri lzerinden hesaplanan giiniiik yiiz binde iki virgul
yetmis bes (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettiritir ve bu cret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete 6denir. S6z konusu teret kurucu ve portfdy
yBneticisi arasinda, portfdy yonetim sézlesmesi esaslarina gére paylagtirilir (31 Aralik 2010 —
yliz binde iki virglil yetmis beg (%0.00275)).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7- Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Araltk 2010 — Yoktur).

8- Degerlemede uyguianan doviz kurlar

Fon portfoyiinde dévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

9- Degeriemede esas alinan gelir ortakhigi senetleri fiyatlan
Fon portfoylinde gelir ortaklidr senetleri bulunmamaktadir (31 Araltk 2010 — Yoktur).
10- Dider hususlar

a) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denetim Gcretini, emeklilik yatinm fonlarinin yithk
toplam denetim iicretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi iizerinden emeklilik yatinnm
fonlarina dagitarak belirlemektedir.

b) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 10,598,912 TL tutarindaki diger menkul kiymetler
10,263,704 TL tutarindaki vadeli mevduatlardan ve 335,208 TL tutarindaki borsa para piyasasi
islemlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2010 — Diger menkul kiymetler 8,509,113 TL tutarindaki
vadeli mevduatiardan ve 267,059 TL tutarindaki borsa para piyasasi iglemlerinden
olugsmaktadir).

UNEY
BAmM%;?@IETIM VE
{12) SERREeT M MALIMOS. A8



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

gelir tablosu dipnoftlar
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutartar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 ~ Yoktur).

2- Ydnetict sirketten alimman avans ve kredi faiz oranlari

Bilanco tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
— Yokitur).

3- Gelir ve gider hesaplannda bir 6nceki yila gore %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri -

Fon gelirleri toplamindaki diiglslin nedeni, Fon portfyliniin bliyimesine ragmen portféydeki
kuponiu devlet tahvilinin azalmasi ve piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmaya paralel olarak
menkul kiymet satig karlarindaki artisa ramen, menkul kiymet portféylinden alinan faiz ve kar
paylarindaki azalistir.

Gider hesaplarindaki artigin nedeni, Fon portféyiiniin bilylimesine ragmen piyasa faiz
oranlarindaki dalgalanmaya paralel olarak gergeklesen deder azahslan ve menkul kiymet satig
zararlarl hesabindaki artigtir. Fon portféyiinde gergeklegen bilylime ile birlikie fon yonetim
{icretlerindeki artig ile beraber gider hesaplarinda artis gergeklesmigtir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyta agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {(TL))

b}

imtiyazli hisse senetleri

Bilanco tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
ihrag edilen menkul kiymetin tfoplam tutarinin %10°unu asan kismi

Fon’da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varliklannin %10°undan
fazlasini agan kismi yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Digier hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portfdyl icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarini éngdren anlagmalar ¢ergevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcutiur. Bu tlr anlagmalarin piyasa degeri 4,502,827 TL'dir (31 Aralik 2010 — 4,022,932
TL'dir).

Bilanco tarihi 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detay: asagida dzetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Déniig tutan Rayic degeri
10 Subat 2012 2,050,000 12.10 2,079,902 2,052,718
29 Mart 2012 2,050,000 12,00 2,112,005 2,052,696
28 Mart 2012 2,050,000 12,35 2,113,120 2,052,775
27 Mart 2012 2,050,000 12,25 2,111,821 2,052,752
28 Mart 2012 2,050,000 12,30 2,112,865 2,052,763

10,250,000 10,529,813 10,263,704
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi helirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

5- Diger hususlar (devami)

Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayr agagida zetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Ddniig tutan Rayic degeri
28 Mart 2011 1,700,000 8.40 1,735,602 1,701,956
29 Mart 2011 850,000 2840 867,801 850,783

31 Ocak 2011 850,000 8.70 856,888 850,810
29 Mart 2011 1,700,000 8.75 1,737,086 1,701,630
29 Mart 2011 1,700,000 8.50 1,736,422 1,701,979
29 Mart 2011 1,700,000 8.40 1,735,993 1,701,957

8,500,000 8,669,792 8,509,115

¢c) Vadeli déviz satis sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

d) Bilango tarihi itibariyle fon portféyi igerisindeki 16,775,640 TL tutarindaki 6zel kesim bor¢lanma
senetlerinin 2,589,986 TL tutanndaki kismi 28 Eylil 2012 vadeli T.ls Bankas) bonolarindan,
950,250 TL tutarindaki kismi 27 Haziran 2012 vadeli Akbank bonolarindan, 1,491,773 TL
tutarindaki kismi 20 Ocak 2012 vadeli Akbank bonolarindan, 2,862,921 TL tutanndaki kismt 1
Haziran 2012 vadeli Akbank bonolarindan, 669,716 TL tutarindaki kismi 29 Mayis 2012 vadeli
T.is Bankasi bonolarindan, 1,167,016 TL tutarindaki kismi 31 Ocak 2012 tarihli Vakifbank
bonolarindan, 343,330 TL tutarindaki kismi 7 Mart 2012 vadeli T. Is Bankas! tahvillerinden,
3,193,949 TL tutarindaki kismi 7 Kasim 2012 vadeli T.i§ Bankast tahvillerinden ve 3,506,698 TL
tutarindaki kismi 12 Ekim 2012 vadeli Yapi Kredi tahvillerinden olugmaktadir (31 Aralik 2010 —
3,429,623 TL).

e) Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MitdirlGgi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayth Resmi Gazete'de yayimtanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi Uzere Fon portfdyiinlin en fazla %20’si bankalar nezdinde actirlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda ictiiz{ik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degigiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigt belirtiimis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tlizlk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictliziik degisikligine gidiimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtiizik ve
izahname gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildirilmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degisikiikler For'un i¢tlizilk ve izahnamesinde
giincellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda
onaylanarak yirdritige girmistir.

%ENE%’
BAGI ETiM Vi
(%) SERRARST ALYMTIS A



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Gelir Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlari
{Para Birimi — Aksi belirtitmedidi siirece Tiirk Lirast (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutari
Bilango tarihi itibariyla giipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklann ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik butunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

3- Difier hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmas) gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yaktur}.




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatinnm Fonu (AEG)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
~varhklarin saklanmasina iligskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amagh Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatmm Fonu’'nun (*Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2011 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin
sdzlesmelerini, fon varliklannin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1. Saklayicl kurulug kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasl araclarinin,

AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S. (‘Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi

olmaksizin saklayici kurulug kayitfari ile mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas| aragtannin kayitlar tutan kuruluglardan teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemierinin ilgili deme ve virman igslemlerine iligkin

belgelerle kargilagtiniarak konfrol edilmesi,

Fon portféylindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin Portfdy Yonetim Sirketi'nin talimati

gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paytarinin katilimel bazinda tutulup tutulmadigs ve katihimcilara fon hesaplarinda yatirima

yonlendirilecek katki payt tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayitann fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin kontrold,

Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimel katk

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kentrold,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yénetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumtiar disinda harcama yapilip
yapiimadigimnin kontrold.

@ G kN

™

Goriistimiize gére For'un 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklar 4632 sayih Kanun ve
Yénetmelik hiikiimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kultanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimast mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi

‘A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltuiu, SMMM
Sorurmiu Ortak, Bas denetgi

15 Mart 2012
{stanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amagl Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gefir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2011 hesap dénemine ait i kontrol sistemini Emeklilik Yatinim Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 (incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gérlislimiize gére Fon'un ig kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 incli maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin haziranmis olup, baska bir maksatta kullandmasi miimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Aot
Seyda Oltuiu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A mamber firm of Ernst & Younq Giobal Limited




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu (AEG)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus
raporu ve yatirnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amagli Esnek

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2011 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayilt Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartiarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris olugturulmamistir.

Gériisiimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap ddnemine ait performans sunug raporu Fon'un
performansinl Sermaye Piyasas! Kurulumun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogdru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Horbins

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumliu Ortak, Bag denetci

15 Mart 2012
istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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