«lilik ve Hayat A.S
nedi Emeklilik Yatirim

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu




igindekiler

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve difer kapsamil gelir fablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Makit akig tablosu

Finansal tablotara lliskin agikiayic dipnotlar

7-30



Guney Baguasg Denevm Tet +90 212 3153000

ve SMMR A% Far =20 212 23082 91
Eiyikdera Cad 8.0
Boylern Plazg Nelo 1 1 Sintl Np - 479820

Buiding & hetier 24381 - Sigli

‘ Rarsis Moo g-4350-3032-6000017
veorking world stanoul - Turkey - =

T Ocak ~ 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla Higili bafimsiz denetei raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Hisse Senedi Emelkiilik Yatirm
Fonu Kuruld'na;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon") 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayic dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.,

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumlutugu

Kurucu bu finansal tablolann, Trkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kuruli'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan kaynaklanan énemii yanlighklar igermeyeacek
bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden
sorumiudur,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bilklirmektir. Bagimsiz denstimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gercekiestirilmistiv. Bu standartiar, etik ilkelere uyuimasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitimadidt konusunda
makul bir glivenceyi saglamak lzers planlanarak yirtitilmesini gerekiirmektedir,

sadimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanrti
ioplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasin icermektedir. Bagimsiz denetim
teknikierinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstizltkten kaynaklanip
kaynaklanmadift hususu da dahil olmak zere dnemli yanhslik icerip icermedigine dair risk
degertandirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisterninin etkinligi hakkinda gorug vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki
iigkiyi ortaya koymaktrr. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen mubasebe
politikatart ile yapilan &nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolanin bir bitin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kamitlarinin, goristimizin
ousturiimasing yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Goris
Goruslimize gore, ilisikteki finansal iablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,

aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kuruli'nea belirfenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yiktumitltidere lliskin Rapor

8102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiztgtnan finansal raporlamaya
iliskin htktimlerine uygun olmadifina dair énemii bir hususa rastlanmamistrr.

Gliney BagnfigizBs ‘\ ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
it orErfista Ygung Global Limited
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Istanbul, 21 Nisan 2014
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Badimsiz Denetinn’den Gegmis

31 Aralil 2013 Tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras) (PTL") olarak gdsterilmigtir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis dtizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslarn 2013 2012 2012
YVarhiklar
MNakit ve Nakit Benzerleri 4 20,994,213 1,620,160 1,662,662
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - -
Ters Repo Alacakiar - - -
Takas Alacaklan 13 7,044 388 3,247,680 789,378
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 6,9,13 273,078,018 214,175,212 129,755,826
Terinata Veriten Finansal Varliklar - - -
Diger Varhiklar - - -
Toptam Varliklar (A) 301,116,619 220,043,052 132,207,866
Yitkimitlikler
Repo Borglan - - -
Takas Borgian 13 - " (4,024,704)
Krediler - - -
Finansal Yikimlulikler - - -
Diger Borclar 5 (6,175,691) (3,592,5672) (550,372}

Higkli Taraflara Borglar

Toplam Yikomlitlikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Harig) {(B)

(6,175,692} {3,592,572) (4,575,076)

Toplam Dederiffet Varhk Degeri (A-B}

204,940,928 216,450,480 127,632,790

31 Aralik 31 Aralik 1 Qcak
2013 2012 2012

Fon Toplam Degert INet Varlik Degerinin NMulabakatn

Katidma paylanna aticlunan Net Varlk Degeri { Fon
fzahmanest ve SPK teblidine uygun olarak hesapianan)

Dagerlerne farklanna iligkin ddzelimenin etkisi

iKatdma paylanna atfolunan Net Varlik Degeri { TMS 'yve

uygun olarak hesaplanan)

204,940,928 216450480 127,632,790

294,940,928 216,450,480 127,632,790

Takip eden dipnatiar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir,
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AvivaSA Emekiilik ve Havat A8,
Hisse Senedi Emekiililc Yatinm Fonu

Bafmsi Denetim’den Gegmis

1 Ccealc - 31 Aralik 2013 Dbnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden

dilzentenmisg

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar 31 Arahk 2013 31 Arahik 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 6,055,254 4,423,956
Temettl Celirleri - -
Finaneal Varhk ve Yikimiitikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 12,911,820 18,900,570
Finansal Varik ve YakimiGHiklers lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (55,327,132) 55,200,522
Net Yabane Para Cevrim Faria Gelirleri - -
FEsas Faaliyetlerden Diger Gelitler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirler] {36,360,058) 78,525,048
Yanetim Ucretleri (5,980,571) (5,477,695)
Periormans Ucretleri . -
Sakiama Ucratleri (26,804) (18,674)
Denetim Ucretteri (3,497) (6,136)
Damigmankk Oeretled - -
Kurul Geretleri (33,496) -
Komisyon ve Diger [stem Ucretler (558,335) (729,416)
Fsas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (2,289) (2,260)
Esas Faaliyet Giderleri (6,602,392) {6,234,181)
Esas Fazliyet Kar/Zarait {42,863,050) 72,290,867
Finansman Giderleri - -
Net Donem KanfZaran (A) (42,863,050) 72,290,867
DIGER KAPSAMLI GELIR Kiswl - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacaklar - -
Bigier Kapsamli Geliv (B) - -
TOPLAN DEGERDE/MET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) {42,863,050) 72,290,867

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaBA Emekiilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeldilik Yatwun Fonu

Badunsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tt tutarar, Tiikk Liras) (°TL") olarak gBsterilmistir.)

Dipnot
referansian 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Toplam Deqerifet Varlik Defjeri (Donens Bagr) 8 216,450,480 127,632,790 116,342,045
Toplam Degerinde/Neat Varlik Degerinde Ariig/Azalig (42,963,050) 72,290,867 (37,618,023)
Katima Payi lhrag Tutan (+) 215,040,435 106,603,303 99,433,339
Katima Pay lade Tutan (-) (93,586,937) (90,376,480) (50,524,571)
Toplam DegeriiNet Varlik Degeri {D6nem Sonu) [} 204,940,928 216,450,480 127,632,790

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcastdir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.5.
Hisse Senedi EmekElik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2013 Dénemine ait Nalkit Akis Tablosu
{Tem tutarlar, Tirk Lirast {(“TL"} olarak gBsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansiari 2013 2012

A isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (102,079,445) {16,569,325)
Net Dénem KarvZaran (42,963,050) 72,290,867
Net Dinem Kar/Zaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler (15,107 ,654) 38,588,180
Deder DustkiGgw/lptali ile ligifi Duzelimeler - -
Karsthklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ‘Iigili Dizeltmeler 10 6,055,254 4,423,956
Gergekiesmermnig Farklar ile llgili Dizekmeler (21,162,908) (34,164,224)
Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanclan ile ligiii Duzelimeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile {igili Diger Ditzeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (37,953,487)  (123,024,416)
Alacaldardald Artis/Azaligla Hgili Dizelmeler (3,796,709) (2.458,302)
Borglardaki Artrg/Azahsla ligili Dlzeltmeter 2,683,120 (982,498)
l§[§é§§t§%§fyesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Higili (36,739,898)  (119,583,616)
Faalivetierden Elde Edilen Nakit Akislan (6,055,254) (4,423,956)
Alinan Temetii - -
Alinan Faiz 10 (6,055,254) (4,423 ,956)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Criaslan - -
8. Finansman Faalivetlerinden Nakit Alaglar 121,453,488 16,526,823
Katiima Payi hraglarindan Eide Edilen Nakit 215,040,435 106,903,303
Katilma Pay! ladeleri Igin Gdenen Nakit (93,586,937) (90,376,480)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger MNakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanct Para Cevrim Farklaninm Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) - -
G. Yabanot Para Geveim Farklarimin Nakit ve Nalkit Benzerleri - -
Uzerindeki Fikisi

Makit ve Nakit Benzerlerinde Nat Ariis/Azallg (A+B+C) 19.374.053 (42,502)
L. Ddnem Bag: Nakit ve Nalit Benzerieri 1.620.180 1,662,662
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzevier (ArB+C+D) 20.994.213 1,620,160



AvivaBh Emeldilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeldilik Yatien Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iiigkin agiklayici dipnotiar
{Ttm tutarlar, Tlrk Liras: (°TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon haklunda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim
fonudur.

Ak Emekiilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplannda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl milkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu” kurulmustur. Ak Emeklilik
A5, ite Aviva Hayat ve Emeklilik A S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlesmesi
zerine, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan ahnan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogrultusunda Fon’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu”
olarak degistirilmistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu 8 Adustos 2003 tarihinde 50
milyon TL tutar ile 5 milyar paya béliinmis ve 500 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 27 Ekim 2003
tarininde halka arz edilmigtir. Avans geri ddeme sureci 9 Nisan 2004 tarihinde tamamlanmigtir. 05
Eylul 2012 tarihi itibariyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Eonu
sermaye arttinmi igin SPK'va bagvurulmus ve Kuruf'un 15/10/2012 tarihii ve 35/1122 sayil karar ile
ilgili sermaye aritimina iligkin 85,000,000,000 adet 2.tertip payin kayda almasi gergeklesmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Poriféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Arac Kurum ve Saklayic) Kurum ile ilgii bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkitap Mah. Kugtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emekiilik Sirketi; Ak Emeklilik A.S.)

Yoneticl Kurum:
Ax Portfoy Yonetimi AS.
Sabanct Center £.Levent - {stanbul

Aract Kurum:
AK Yatinim Menkul Degerler A S.
Sabanc: Center 4.Levent - istanbul

Akbank T.AS.
Sabanct Center 4.Levent - [stanbul

Salkdayicr Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Sakiama Bankas! AS
Jigh Merkez Mahailesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisii - Istanbul

Fon'un yénetim stratefisl
Genis kapsamda kabul edilen hedef Turk hisse senedi piyasasinin performansina paralel getirinin

safianrmasi ve hisse senedi piyasasinda islem géren menkul kiymetlere yatirim yaparak hem sermaye
kazanct, hem de temettl elde edilmesidir.



AvivaSh Emekdililc ve Hayat A5,
Hisse Senedi Emelklilik Yatirim Fonu

31 Arabik 2013 tarfhinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara Higkin actldayicr dipnotiar (devarmi)
{Titm tutarlar, TOrlc Lirast ("TL”} olarak gdsterilmistir.}

2. Finansal tablolarn sunumuina iliskin esasilar
o Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standastlan

SPK, 28 Subat 1880 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI6 numarall tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralk 1886 ve 27 Ocak 1998 tarihii tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinnm Fonlan tarafindan
T Ocai 1980 tarihinden baslayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlamp sunulmasina
Higkin itke ve kurafiar belirlemisti. 30 Aralik 2013 farihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yorirlide girmek Uzere yvatinm fonlarinin finansal tablolaninin hazidanmasinda
Tirkiye Muhasebef/Finansal Raporlama Standartianinin (TMS) esas alinmasi hitkdim altina alinmis ve
finansal rapor tanimt yapiarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyaniar ve portféy raporlan
alinmugtir. Fiyat raporlar ve portidy dagilim raporlarindan clusan portfdy raporiarn, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dilizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tabiolara Higkin olarak tablo ve dipnot formatiarint yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlannda yapilan degisiklikiers bagh olarak yatinm fonu'nun gecmis dénem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dlzenlenmigtir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performanst ve nakit akislan Gzerindeki etkileri Not 14'de actklanmistir.

TS ve Uygunluk Beyam

Fon, finansal {ablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887
(Mitkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (II-14.2) kapsarunda hazirlanan finansal raporfann, bagimsiz denetim raporuyla birfikte
badmsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kuruey tarafindan finansal raparlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim
kuruhi kararina bagdlandigt tarihi izleyen altinc is giini mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas) baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2013 tarili itibariyle finansal tablolar yayimianmak Gzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan cnayianrishr.

Muhiasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRSnin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRSnin sayet varsa, gecis hikOmlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmakiadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadidr degigiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagh yapilan onemlt degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik ofarak
uyguianmakia ve dnceki donermn finansal tablofan yeniden diizenlenmekiedir.

30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan l-14.2 sayih “Yatinm
Fondanmin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Tebligi” (1-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 faribli finansal tabiolanndan fibaren Turkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarini
{TMS/TFRS) uygulayacakir hitkmit getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formatl ve defierleme ilkeleri degigtiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
veniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, K TMS/TFRS raporlama ddneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
ylrirlikte olan TFRSlerin tamaminy, SPK Teblidi ile uyumiu olarak,1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis
finansal durum tablosunda ve karsilagtirmali olarak sunutan diger tim dénemlerde tutarl olarak
uyauiamistir,
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A8,
Hisse Senedi Emeldilik Yatim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acildayic dipnotlar (devamm)
(Tl tutadar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna Higkin esaslar {devami)

Yenl ve dizeltitmis standartiar ve yorumiar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumilari diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutari olarak
uygulanmighir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerii olan yeni standart, degisiklik ve yorumiardan
Fer'un mali durumu ve performans tzerinde bir etkisi olmamistir,

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar {Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tabloiar {Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklanindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Masterek Duzenlemeler

TFRS 12 Diger lsletmelerdeki Yatinmlarin Actklamalari

TFRYK 20 YerUstt Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performansi etkisi ilgili dipnotlarda aciklanmistir.

TFRS 13 Gergede Uygun Degerin Oloimi

Yeni standart gercege uygun dederin TFRS kapsaminda nasil Slglilecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman Kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
dedjisiklilc getirmemektedir. Tum gercege uygun deger slgimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger dlglimleri ile ligili ek agiklama yuktmitltkleri getirmektedir. Yeni
aciklamatanin sadece TFRS 13'Un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRS deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 dénemi yilbik TFRS lyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performans: tzerinde bir
etkisi olmarmishir.

TMES 1 Finansal Tablolann Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Variiklar
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TS 34 Ara Danem Raportamast

Yayimlanan ama ylrarliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarivle yayimianmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurtriuge girmemis ve Fon terafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisikiikler agagidaki gibidir, Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurariage
girmesinden sonra finansal tablofarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktrr.
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AvivaSh Emeklilik ve Hayat A.3.
Hisse Senedi Emeklilik Yatwim Fonu

31 Araltk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayict dipnotlar (devam)
{Titmn tutartar, Tirk Lirasy {"TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal {ablolarn sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlegtiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YiukOmiGltkler

TMS 36 Varliklarda Deder DUsUkiugl - Finansal olmayan varhklar icin geri kazanifabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TMS 38 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev drinlerin devri ve riskten korunma
muhaseabesinin devamlilidi (Dedisiklik)

Sdz konusu standardin For'un finansal durumu veya performans zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Ulustararast Muhasebe Standartian Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizellilmis standarilar ve yorumilar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikier UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yurtritge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorurmilar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olugturmaziar, Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekii degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yarirlige girdikien sonra yapacaktr.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degdisiklik)

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 38'daki
degisiklikler - UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performans: (zerine etkilerini degerlendirmekitedir.

UFRS ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 dénemi’ ve 2011-2013 Dénemi’ olmak lzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamigtir. Standaritarin “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yillik ivilestirmeler - 20102012 Dénermi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolumler

UFRS 13 Gergedie Uygun Deger Clgimi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Clmayan Duran Varliklar
UMS 24 lligkili Taraf Aciklamalan

Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénerni

UFRS 1 Uluslararas Finansai Raporlama Siandarttanimin Ik Uygulamast
UFRS 3 igletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gercede Uygun Deger Olclimi Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Reglilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lligkin Gegici Standart
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AvivaSA Emeklliik ve Havat A.5.
Hizse Senedi Emeldilik Yatinm Fonu

31 Arabik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iliskin agiklayier dipnotlar (devami)
(Tt tutarlar, Tlrk Lirast (°TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablofanin sunumuna iligkin esaslar (devam)

KGK tarafindan yvayinlanan ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkive Muhasebe Standartiarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimtamistir, “Finansal tablo 6rmekleri ve kullanim rehberi" yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmustir ancak diger kararlar 31 Arahk 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama donemierinde gegerli olmak Uzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Oriak Kontrole Tabi lsietme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiritimesi

2013-4 Karsilikh Istirak Yatinmiannin Muhasebelestirilmesi

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem defisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimarmistr.

Onemli muhasebe politikalaninin 8zefi
Finansal tablolarin hazirtanmasinda izlenern énemli muhasebe politikatan asagida Gzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degderinden élglir.
Gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borclarm ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendiritebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve horglarin normat yoldan alim ve satimlart islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmekiedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde sintflandirmaktadir,
Gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal horglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal variiklar yer almaktadir.

Adim-satirn amagh finansal varhiklar esas iibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ik muhasebelestirma sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yontinde delit bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portidyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senefleri gibi dzkaynaga
dayali kaymetler, kamu ve 6zel borclanma senetler yer almaktadir.

Alun-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercede uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmenmis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikimldiiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim arnacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar , kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukamliliklere
liskin gerceklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.
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AvivaBA Emellilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklay:c1 dipnotiar (devaimi)
(Tt tutarlar, Tovk Lirast {(“TL”) olarak aésterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esasiar (devarm)

flik muhasebelestirme sirasindz, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitifan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagclt olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféylin parcasi ofan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun degder farkt kar veya zarara yansitilan olarak
striflanan varhkiardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raparlamanin
yapididr) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirfenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacakiar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.,

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amagli ofarak sintflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikumiiiukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etrmektedir. Difer finansal yukanititkler itk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ife yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Oletims

Gergege uygun deder, piyasa katilimctlan arasinda oletim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
seugindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varliik ve yikimltliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanitmigitr

1) Degerleme glintinde akiif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansituigr igin
bekleyen kapanis seans fiyatlart veya kapanig seansinda fiyat olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agrriikh ortalama fiyatt ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle birlikie degerleme guiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukamiikler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ozdes veya karsilastinlabilir araclara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan goguniukia kullanian ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan digier yentemler

Finansal varhiklarda deger dusiklagi

Gergede uygun deger farks kar veya zarara vansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varbik gruplan, her bilanco tarihinde deger diistklugtne ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigima dair dederlendirmeye tabi tulur. Finansal varlidin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
igili finansal varhk veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dustkligiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukiugt zarar olusur. lfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varlikiar igin deger distkiGga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defier degeri arasindaki farktir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeldililk Yatirm Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (" TL”) olarak g&steriimistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna Hliskin esaslar (devami)

Yabanect para gevrimi

"Yabanci para ¢evrimi:

Forn'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kultaniian para birimi TL ‘dir.

Yabanci para islemler, islern tarihlerinde gecerli ofan déviz kurlan tzerinden TL'ye ¢evrilmistir,
Yabanci paraya dayalt parasal varlik ve yikamlalukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar:
kullarnlarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile élcillen parasal olmayan kalemler ilk
islern tarihindeki kurtardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile 6icllen parasal
olmayan kalemler ise gergefe uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan Ti'ye
ceviilmistir.”

Cevrimler sonucu olugan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansiilmistir.

Finansal araclarin netlestiriimesi:

Finansal varhk ve yukimlutikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
clunmasi ve sdz konusu varlik ve yukimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satis ve geri alig anlasmalarl ve menkul degerlerin 8ding veriimesi islemleri:

Tekrar geri alimlanini dngéren anlasmalar gergevesinde satlmis olan menkul kiymetler {("Repc™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar’ altinda fon portfoytinde tutulug
amaclarna gore "Gergede uygun deder farkl kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakia ve
ait oldugu portfoyun esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifie “Repo borglan * hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
helilenen satim ve gerl alim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz oram
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihinda
Gdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimaktedir.

Gerl satim taahhiidit #e almmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklan” kalemi alinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (ic verim) oran
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aliinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan fhorglan

Takas borclan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
vapimig ancak teslim alinmams menkul kiymet alimianina iligkin olan borclardir.

Tzkas alacaklart normal yoidan sats iglemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilimis maliyetieri ile yansthimaktadir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

a1 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tik Lirast (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar

31 Arahk 2013 itibarivle bulunmamaktadir.

Gelirlgiderin taninmasi

Menkul lnymet sabg karfzaran

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ife Fon'un diger islemleri yapildiklart gan itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig glintine kadar olusan deger
artis veya azahslar toplami) Uzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis glint degeri,
ortalama bir degier olup; ilgili varlikk hesabiun borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinit degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger arhiglan/azaliglan”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
"Finansal Varlik ve Yukomitloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir,

Ueret ve komisyon gelirieri ve giderieri

Ucret ve kormisyonlar genel olarak tahsil ediidikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitlmaktadir. Bununla birlikie, fon yonetim Ocreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Falz gelir ve gidert

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degertenmelerini kapsar.

Tomettd gelir
Temeti( gelirteri ilgili temettiy( alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.,
Yénetim lereti

Yanetim toreti tahakkuk esasina aére muhasebelestiriimektedir, Bu fon igin yénetim Gcreti, yilltk
%3 19 dur

Giderler

Tim giderler tzhakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatmrun Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayct dipnotiar (devami)
(Tt futarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gsterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayilt
vasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinim fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonfari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarnimin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katlma paylan

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakamlulik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylart Fomun net varhik degeri tzerinden gunluk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alintp satilabilir. Katima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degderinin, degerleme guninde
tedaviilde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hizse Senedi Emeldilik Yatunim Fonu

34 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acilkiayict dipnotiar (devami)
{Tiim tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
Fivatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgtind itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetierin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kuflzniler

(a) Portfoye atinan varliklar alim fiyatianyta kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile carpiimast suretivle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenter dederleme giniinde borsada olusan en son seans
agirhikh ortalama fiyat veya oranlaria dederlenir. Su kadar ki, kapanig seanst
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degeriemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

i Borsada islem gérmekle birlikte degerieme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gliiniindeki ig verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katiima paylar, degerleme gintl itibaryla en son agiklanan fiyatlan esas
ahinarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi sureilyle dederlenir.

v) Yabanct para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
helirfenen ddviz 2lis kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
asaslar cercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disl repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak
sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirfilenier disinda kalantar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglamr.

&) (vii} ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kuruly tarafindan ahinir.

(¢) Endeks fonlann poriféylerinde yer alan variiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise (b)
mendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimiiikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimititklert TCMB
tarafindan iigili yabanct para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle
dederlenir.

Bir payin akig ve salis deferi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile butunur.

(16)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emekiilik Yatirim Fonu

31 Araiik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Einansal tablolara Hiskin agiklayiet dipnotiar {devami)
{Tiim tutarlar, Tlek Lirast (PTL”) olarak gdsierilmigtr.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendinme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukiml@aklerin tutarlanmi ve ilgili dénem icerisinde olustudu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degertendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaltadir.

S Béltimlers gbre raporiama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesiti menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
hagimhdir, Dolayisiyla tum énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béltim olarak dederlendirmek
suretiyie alinmaktadir. Tek faaliyet bdlumune iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
{ablo bilgilerine esittir.

d. Makit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemilerin detaylan asagida agiklanmistir.

Hakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 1,043,574 1,620,160 1,662,662
Borsa Para Pivasas alacaklan 19,850,639 “ -

20,994,213 1,620,160 1,662,662

3 31 Aratik 2013 tanhi itibariyle baniaiar hesabinda sindlanan 1,043,574 TL Higkili taraf olan Akbank T.A.§'de vadesiz hesapta
hulunmaktadir,

Falz oramn Vadle 31 Aralik 2013
%7.80 02/01/2014 1,950,434
%4.00 02/01/2014 18,000,205

19,950,639

(17)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatrmm: Fonu

41 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayicl dipnotlar (devarm)
{Titm tutarfar, Tlrk Lirast (*TL”) olarak gosteribmistir.)

&, Digier alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bitangoda gésteriten “Diger borclar” kaleminin detaylari agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (8,848) - -
Denetim tcreti (3.497) (1,534) (1,180)
SMMM hizmet bedeli (312) (221) -
Yonetim Gereti (543,381) {533,379) (354,342)
Fon pay gerf aim (1,751,623) (142,954) -
Hisse senetleri (3,867,787) (2,914,484) -
Msteriye borglar - - (194,850)
Ters repo ve repo (244) - -

(6,175,692} {3,592,572) {550,372)

ligkili taraflara borglar fon yénetim ticreti tahalkkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyt Ak Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihigs olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,0059726
(yuzbindebesvirglildokuzbinyediytzyirmialil) yilik %2,18 (yuzdeikivirglilonsekiz) oraninda bir yénetim
ucreli tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. Stz konusu
ficret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylagtirilir,

&. Finansal Yatirunlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihler itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacli menkut

Kiymetlere iliskin bilgiter;

31 Arahk 31 Aralik 4 Ccak
2013 2012 2012

Gergedie uygun deger farklan karfzarara yansitlan
finansal varliltar
Deviet fahvili 6,241,028 1,135,806 14,913,820
Ters repo 20,003,780 1,035,177 -
Hisse senetleri 246,833,210 213,004,229 114,842,006
Didnem sonu 273,078,018 215,175,212 129,755,826

7. Rargiltikiar, Kosullu Varlik ve Borglar

Fon'un herhangi kargthgt veya kosullu varligr bulunmamaktadir.

(18)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Hisse Senedi Emeldilil Yatmm Fonu

34 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiiklayici dipnotlar (devarmm)
{Tim tutarlar, Tork Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

. Toplam dedier / Net varlik deferi ve toplam degeri / Net varhk degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gecmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/

net varlik deferinin detay) verilmisgtir,

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam dederi {TL) 204,940,928 216,450,480 127,632,790

Dolasimdaki pay sayist {Adei) 7.,655,532,979 4.911,608,677 4,409,868,066

Birirn pay degeri (TL) 0.038527 0.044070 0.028943
Katiim paylarnina diigen net varlik degerindeki artig/(azalis).

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Net varlik dederindeki artis (azahsy(TL) {42,963,050) 72,290,867 (37,618,023)
Y1l icinde dolagimdaki agirlikl ortalama
pay sayis! (Adet) 6,235,671,797 4,753,246,217  4,409,868,066
Birim paya disen net varlik degierindeki
arbis (azahg) (TL) (0.006890) 0.015200 {0.008530)
Katma belgeleri hareketleri:
31 Aralik 2013 M Aralik 2012 1 Ocak 2012
adet adet adet
Danem basinda dolasimdaki pay sayis 4.911.608.877 4,409.868.066 3,051,990,899

Dénem icinde satlan katilma belgesi

s@EYISI 4.877.973.089 3.013.135.481 2,833,216,625
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi
sayisi(-) 2.133.949.787 2.511.483.850  1,475339,458
Towlam 7.655.532.979 4.911.500.677  4,409,868,066
4. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 204,940,928 TL (31 Aralik 2012; 216,450,480 TL) ve (1 Ocak 2012:127,632,790
TL ) tutarindaki toplam net varhik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aymidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatiruin Fonu

31 Arabk 2013 tarikinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayic! dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

18,  Hasiat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Faiz ve Temett Gelirler 2013 2012
Ozel kesim menku! kiymetier faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkut kiymetleri faiz ve kar paylan 72,745 _
Ters repo faiz gelirleri 506,744 1,359,575
VOB faiz gelirleri 80,804 108,590
BPP faizleri 686,712 898
Hisse seneileri kar payiar 4,708,249 2,954,893
6,055,254 4,423,956
Finansal Varitl ve Yikimiiliklers lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menlwl kiymetleri sabis kartan 13,616,270 19,262,330
Karmu kesimi menkul kiymetleri satig karlan 10,382 20,790
VOB iglem gelirleri / zararlarn (714,832) (382,550)
12,911,820 18,900,570
Toplam 18,967,074 23,324,526

11. Esas faaliyetierden diGer gelirler ve giderler

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Tescil ve ilan giderier (840) -
Noter, harc ve tasdik giderleri (270) (636)
Vargt ddemeler] (43) (353)
Fon hizmet bedeli - (425)
SMIMM bedel karsihgs (1,108) &11)
Diger giderier {28) (35)
Toplam (2,28%) {2,260)

12, Tivev araglar

Fon'un 31 Aralilkk 2013 tarihi ittharivle porifdyinde trev finansal araglar bulunmamakiadir (31 Aralik

2012 - Yokiur).

13 Fioansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Finansal risk faltdrient

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (falz oran) riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadi. Fon'un risk yénetim amac! Fon'un yatinm stratgjileri
kapsaminda kaithm paylarinin defierini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
atnitk olarak takip eimekiedir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde portféyun yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekie; portidy, porifoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetiimekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarn durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
helirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirifmesine ¢aligtimakiadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisze Senedi Emeldilik Yatinm Fonu

59 Aralik 2043 tarihinde sona eren hesap ddnermine ait
Sinansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiien tutarlar, TOrK Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve dizeyi (devami)

Yoguniagma riski

Fon ictiiziiglnde belirlenen yontemier uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon p
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oraniarinda meydana gelen degisiklikie
finansal varliklarinin nakit akislannda veya gercege uygu
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal ara¢

n degderin

arifdyiine orant iglemleri mevzuata, ictUzak ve

rden dolay) Fon'un faize duyarh
de dalgalanmalar oimast riskidir. 31
larinin tamam sabit faizlidir. Fon'un faize

duyarlilign finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varhklann gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asafidaki gibidir.

31 Arahlk 2013

31 Aralikk 2012

1 Ocak 2012

Finansal varliklar

273,078,018

215,175,212

129,755,826

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 6 % degisimin, diger buttin dediskenler sabit kaimak
kaydiyla, Fon'un net varlik dejerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013

34 Arahk 2012

Faiz artigi{azabst)

Kar zarar
izerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Yl 13,653,901 10,758,761
), (13,653,901) (10,758,761)
Flvat riski
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen fin
Asafidaki tabloda, difer butin dedis
hazir inansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda

ansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kaimaktadir.

Sirket'in varliklart zerindeki etkisi gosterilrekiedir.

kenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirketin portfoylindeki satiimaya
%5 deger artis/(azahigimin)

31 Arabik 2013

31 Arahk 2012

Plyasa fivat arbgi{azalist)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%ol

12,341,661

10,650,211

{%5)

(12,341,661)

(10,650,211)
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HvivaSA Emeldilik ve Hayat A5,
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

3% Aralik 2613 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara fliskin aciklayct dipnotlar (devam)

{Tlm tutarlar, Tink Liras (PTL") olarak gbsterilmistir.)

13, Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kur riski

Yabanct para varliklar, yokimitlokler ve bilango dig) yikiimltitklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Arahk 2012 ve 2011 tarfhleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigimdan dolay kur riskine maruz

kalmamighir,

Likdidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukimltdtklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
badl otarak ginltk nakit gikig riskine maruzdur. For'un politikast varhiklaninin en az %0 - %100 ‘ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Araltk 2013 tarihi itibariyle
20,994 213 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2013

3aya 3ay- 1wl -

1 ava kadar kadar 1wyl arast 5y arast 5 yil ikzeri Vadesiz Toplam

Malkit ve nakit benzerleri 20,929,180 - - - - 65,033 20,994,213

Finansal yatinmlar 266,836,980 - 6,241,028 - - - 273,078,018

Takas alacakdan 7.044 388 - - - - - 7,044,388

Toplam varhiklar 294,810,588 - 6,241,028 - - 65,033 301,116,619

Dider borglar (6,175,691) - - - - - {6,175,691)

Toplam kaynaklar (6,175,691} - - - - - {8,175,691)
Het likidite

fazlasif{agifu) 288,634,867 - 5,241,028 - - 685,033 294,240,928

31 Arahk 2012

3 aya Jay- iyl -

1 ava kadar  kadar 1vilarast 5wl aras:  § yil lizeri Vadesiz Toplam

Makif ve nakit benzerler - - - - 1,620,160 1,620,160

Finansal yatirimlar 214,038,405 - 1,135,807 - - - 215,175,212

Takas alacaklar: 3,247 680 - - - - - 3,247,680

Toplam varitkiar 297,287,088 - 4,135,807 - - 1,620,160 220,043,052

Diger berglar (3,592,572} - - - - - (3,892,572}

Toplam kaynaldar (3,692,574} - - - - - {3,h92,572)
MNet fikidite

farlasifiaciit} 213,694,813 n 1,135,807 - - 1,820,160 216,450,480
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisze Senedi Emeldilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiidayic: dipnotiar (devami)

{Tiim tutariar, Tlrk Lirast ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

1 Ocak 2012

Jaya
4 aya kadar hkadar

3ay-
4 yil arasi

1yl -
5 yil arasi

5yd
tizeri

Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

1,662,662 1,662,662

Finansal yatinmlar 128,755,826 - - - - - 129,755,826
Takas alacaklan 789,373 - - - - - 789,378
Toptam variidar 130,845,204 - - - - 1,662,662 132,207,866
Diger borglar (550,372) - - - - - (550,372}
Takas borglan (4,024,704} - - - - - (4,024,704)
Toplam kaynaklay {4,575,076) - - - - - {4,575,076)

Met likidite fazlas{aciq) 125,870,128 -

1,662,662 127,632,790

Kaiilma paylarl pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmekiedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan stzlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasint
beklernemeltedir, zira katiima pay: sahipleri katiim paylarint daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.
Hizse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

21 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Titm tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimiiilikierin gerge§e uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediliis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansitiigt varsayilristir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukomluloklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir::

s Birinci seviye: Finansal varltk ve yikimlulokler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, ézdeg varliklarin
veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

= lkinci seviye: Finansal varlik ve yikumlulikler, ilgili varlik ya da yGkGmidIGgan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
hutunmasinda kullamian girdilerden dederlenmekiedir.

» Uciinci seviye: Finansal varlik ve yukomltitkler, varlik ya da yakimlilugtn gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullarian piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ig borclanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varhiklarin
raporlama tarihi itibaryla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Firangal varliklar:
Alim-satim amach finansat varhikiar ~
Devlet {ahvili 6,241,028 - - 6,241,028
Ahm-satim amach finansal varliklar -
Hisse senetleri 246,833,210 - - 246,833,210
Alm-saim amach finansal varliklar -
Ters 1epo 20,003,780 20,003,780
Tonlam finansal varhldar 273,078,018 - - 273,078,018
31 Aralk 2012
1. Seviye 2. Seviye | 3. Sevive Topiam
Finansal varliflar:
Alrn-satim amach fnansal varliklar -
Devlei tahvili 1,135,806 - - 1,135,806
Alm-satum ameagl finansal varlikiar —
Hisse senetleri 213,004,229 - - 213,004,229
Alim-satim amach finansal varhiklar —
Ters repo 1,035,177 - - 1,035177
Teplam finansal varhiklar 215,175,212 - - 215,175,212
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.§.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirun Fonu

34 Arahk 2013 tarthinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak glsterilmigtir.)

1%,  MNakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

16.  Toplam deder/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin actklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agikiamalar dipnot 8'de aciklanmistir.

47.  Finansal tablolar dnemti dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabiliv olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Plyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlart tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ke ve kurallara uygun olarak hazianmistir,

18. Raporiama doneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya difjer segiimis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi {2
hilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango farihinden
sonraki dizeltme gerekiiren olaylarin orfaya gtkmasi durumunda, finansal tabiolara alinan tutariar: bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylar bulunmamakiadir.

(30)
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AvivaSA Emeldilil ve Hayat A.5.
Hisse Senedl Emekiik Yatinnm Fonu
varbildarnnin saldanmasina Hiskin rapor

AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2013 hesap ddnemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon varliklannin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(*4632 sayih Kanun®) ve Emekiilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
rakkinda Yénetmeiik ("Yonetmelil') hitkQimierine uygun olarak saklanip saklanmadii agisindan
incelemis bulunuyoruz, Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayiet kurulus hezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. (FEmeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayicl kurulus kayiilan ile mutabakatinin yapiimasi,

2, Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye plyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
edilmasi,

3. Gding menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4. Fon hesabindan yapiian édeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iligkin

belgelerle karsilagtiriiarak konirol edilmesi,

5. Fon portidyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarnin Portfoy Yonetim Sirketi’nin talimati
cercevesinde kullanilip kullantimadiginn tespiii,

8. Fon paylarimin katiimel bazinda tutulup utulmadig ve katiimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katk: pay tutan ile buniara karsilik gelen pay sayilanini fon bazinda izleme
imkant saglanip saglanmadiginin konfroli,

7. Fon hesaplannda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmes katk
paylarinin Fova aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrolQ,
a. Emeklilik Sirketi ve Portfoy Yonetim Sirketi farafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik

sistemi disina Yoénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
vapHmadiginm kontrolll.

Gorishimize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde varhklar 4632 sayili Kanun ve
Yénetmelik hitkimleri cergevesinde saklanmakiadir,

Bu ¢bris tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin hilgisi ve kullanimu
icin hazirlanmms olup, bagka bir rmaksatla kullamimas: momkén degildir,

Glnay Bag;m&az Denefim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A m@mberﬁﬁn of Emst &“’\’oung Global Limited

u A '
Sec;z HdCEO hmf\ﬁﬁgyﬂ” (’
Sorumlu Oz‘tak Baedene‘igl

21 Misan 2014
istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.

Hisse Senedi Emeldilik

Yatinm Fonu'nun

i kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayai A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
20153 hesap donemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esastar Hakkinda Yonetmelilin ("Yonatmelik"} 14 dncll maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorastimiize gore Fon'un ic konirol sistemi Yonetmelik'in 14 Uncli maddesinde belirtilen asgari esas
va usulleri icermekiedir.

Bu gor0s tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimas mimkin degildir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member fjg;n of £Ernst & Young Global Limited
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AvivaBh Emeldilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu (AEH)

Pay Fiyatmm Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
DegeriNet Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarimn Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlammasmna lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AEH) Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonfarinin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (11-14.2)" hikkimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindakt dizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibanyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (AEH) Fonu'nun pay fiyatinin
nesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimtanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Plyasast Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazidanmistir,

Bu gdrlis tamamen Sermaye Pivasas) Kurulu ve AvivaSA Emeklilii ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve
kullarume igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimas) mamkin degildir.
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Glney Bagimsw_ Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member f;gfﬁfohti‘ns%&\goung Global Limited
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu (AEH)

31 Aralik 2013 tarihii toplam deder/net varlik dedgeri tablosu
(Tiim tutardar, Tirk Lirast (*TL”") olarak gésterilimistir.)

31 Aralilk 2613

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % Ti. % % TL % %
Fon portfdy dedori 294,607,198 - 896,686 215,475,211 - 99,41 129,755,826 - 101,66
oo degderler 65,034 - 4,02 1,620,161 - 0,75 1,662,662 - 1,30
Kasa - - - - - - - - -
Bankalar 6,034 100,00 6,02 7.591 10000 “ 7,033 0,42 -
WOB Teminail - B - 1,612,570 99,53 0,75 - - B
Diger hawr dederler - - - - - - - - -
Alacalkiar 7,044,388 - 2,39 3,247,580 - 1,50 789,378 100 0,61
Takastan alacaklar 7.044.388 100,60 239 3,247,680 100,00 1,50 789,378 - 0,61
{iger alacaklar - - - “ N - - - -
Borglar 16,175,591} - (2,09} (3,592,571} - {(1,66) (4,675,076} - {3,58)
Banka svanslan - - - - - - - - -
Earda kradilerd - - - - - . - - -
Takasa borglar (3,.86,081) 62,54 (1.31)  (2,908,020) 80,95 (1,34  {4,019,654) 87,85 (3,14)
Fon yénetim icretleri (543,381) 8,80 (0,18) (533,379) 14,85 {0,25) (354,342) 7,74 (0,27)
Hisse senedi alim borglan - - - - - - - - -
Kayda afma lsreti (8.848) 0,14 - - - -
Diger borclar (8,778) 0,30 - (8,219) 0,23 - (201,080) 4,39 {0,45)
Fon toplam dedert 294,940,923 216,450,480 127,632,790

(8)



klilik ve Hayat A.S
Emeklilik Yatirim

31 Aralikk 2013 tarihi itibariyle yatinim performansi
konusunda kamuya actklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi

Emeklilik Yatirom Fonu'nun yatinm performans
kenusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A 8. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2013 hesap ddnemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Tebli§") yer alan performans sunus
standaritarina iligkin duzenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

[ncelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaldadir. Bunun
diginda Kalan donermler igin inceleme yapiimamis ve gbris olusturulmamstir.

Gortstimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug
standartlanna iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A n"fembel;/ W@Wﬁ% & Young Global Limited
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Sada Hagiogly, SMMM
Sorumiu %’iﬂfsa&.@_@@g@ﬁémi

21 Nisan 2014
tstanbul, Tarkive
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



