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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hilkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugt ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurattlmuasttr. Bu standartlar, etik huktumlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlishk igerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin sec¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliinuin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir btun olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériasumuiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Gérusumuze goére, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatirm Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl
oldugu fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

B TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 41.858.958 40.053.861
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 11.388.365 -
Ters Repo Alacaklan 13 50.012.940 37.210.221
Takas Alacaklan 5 4.066.254 4.658.506
Diger Alacaklar 1.258.308 -
Finansal Varliklar 6 489.586.285 427.908.413
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 598.181.108 509.831.001
Yiikiimitlikler
Repo Borglarn 13 (1.218) -
Takas Borglar 13 (11.859.864) {41.483.065)
Krediler - -
Finansal Yukimillokler - -
Diger Borglar 5 {1.096.058) (868.912)

lligkil Taraflara Borglar

Toplam YilkamlGl{ikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B}

(12.957.140}

(42.351.977)

Toplam Degieri/Net Varlik Dederi (A-B)

585.223.968

467.479.024

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Badimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 DSnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu5(Ttim

tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 9.165.258 5.744.375
Temettl Gelirleri 10 12.842.472 5.751.898
Finansal Varlik ve Yukimliloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 13.568.127 30.013.632
Finansal Varlk ve YOkimluloklere {ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (104.480.162) 55.900.098
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 11 1.259.101 1.527.976
Esas Faaliyet Gelirleri {67.645.204) 98.937.980
Yanetim Ucretleri {11.167.574) (8.185.969)
Performans Ocretleri - -
Saklama Ucretleri (44.411) {35.020}
Denetim Ucretleri (6.165) (4.423)
Danigmanlik Ocratlert {1.643) (1.381)
Kurul Ucretleri (682.241) (47.235)
Komisyon ve Diger lslem Ucretleri 7 (1.586.910) (1.434.485)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (43.020) {16.580)
Esas Faaliyet Giderleri (12.921.964) (9.725.043)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (80.567.168) 89.212.936
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kari/Zarar (A) (80.567.168) 89.212.936
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) {80.567.168) 89.212.936

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢casidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak g&dsterilmisgtir.)

Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak -

referanslar 31 Aralik 2015 31 Araltk 2014

Toplam DegerifNet Varlik Dederi (Dénem Bas)) 8 467.479.024 216.450.480
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig (80.567.168) {42.963.050)
Katilma Pay [hrag Tutari (+) 373.615.838 215.040.436
Katilma Payt lade Tutan (-} (175.303.727) (93.586.937)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) 8 585.223.968 294.940.929

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrnimaz bir pargasidir.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dé&nemine ait Nakit Akig Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansiar 2015 2014
A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (196.507.015) (64.265.513)
Net Dénem KarvWZarari (80.567.168) 89.212.936
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler (82.472.432) 67.396.372
Deger Ditstiklugi/lptali ile ligili Duzeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 22.007.730 11.496.273
Gergeklesmemis Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplari/Kazanclart ile |igili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligiki Diger Dizeltmeler (104.480.162) 55.800.098
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (71.320) (209.378.548)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler (13.468.773) (14.820.559)
Borclardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (29.394.837) 36.176.285
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler 42.792.290  (230.734.274)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (33.396.095) (11.4986.273)

Alinan Temettix 10
Alinan Faiz 10
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

6)

(22.007.730)

(11.388.365)
198.312,112
373.615.839
(175.303.727)

1.805.097

1.805.097
40.053.861
41.858.958

(5.751.898)
(5.744.375)

83.325.160
234.272.839
(150.947.580)

19.059.647

19.059.647
20.994.214
40.053.861



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi ("TL’") olarak gdsterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinim
fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin daditiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu” kurulmustur. Ak Emeklilik
A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvan! altinda birlegmesi
Uzerine, Sermaye Piyasas! Kurulu’'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogrultusunda Fon'un unvan "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu”
olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu 8 Agustos 2003 tarihinde 50
milyon TL tutar ile 5 milyar paya bélinmas ve 500 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 27 Ekim 2003
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri édeme sOreci 9 Nisan 2004 tarihinde tamamlanmistir. 05
Eylul 2012 tarihi itibariyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
sermaye artiirimi igin SPK'va bagvurulmusg ve Kurul'un 15/10/2012 tarihli ve 35/1122 sayili karari ile
ilgili sermaye artimina iligkin 95,000,000,000 adet 2.tertip payin kayda almas) gergeklegmisgtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portféy
Yénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yénetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Inkilap Mah. Kugliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Saklayici Kurum;

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef Turk hisse senedi piyasasinin perfermansina paralel getirinin

saglanmasi ve hisse senedi piyasasinda iglem géren menkul kiymetlere yatinm yaparak hem sermaye
kazanci, hem de temetti) elde edilmesidir,

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayic) dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali table ve raperlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarluge girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartfarinin (TMS) esas alinmas: hiikkiim altina alinmis ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varlikiarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizentenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iliskin otarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamisgtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlar’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazifanmistir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak Uzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukUmlerine uygun clarak geriye veya ileriye dénitk clarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis htkmunin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istedje badli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye donok olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak

uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans: Gzerindeki etkiteri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Agadida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmamisgtir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar {Degisiklik)

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar {(devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar {devarm)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve 2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” iie ilgili olarak agsagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 D&nemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimi
TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yaymlanan ama yiiriirliide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yUrtrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurdriiige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Dedisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablotarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya Ig Ortakligina Yaptig Varlik Satiglar veya
Katkilan - Dedisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28; Yatinm [sletmeleri; Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Sattg Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Sadtanan Faydalar

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Thm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanms fakat cari raporlama dénemi igin henliz yararlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisikliklert bu standart ve yorumlar TFRS'de ylriirlode girdikten
sonra yapacaktir.

Yilik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimii
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedigiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degdisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§l dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirflanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg iik muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lelir,
Gergede uygun deder farkl k&r veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gercede uygun defere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarnnt TMS 38 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagcl finansal varliklar yer aimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tum tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yodnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belifi finansal
araclardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetieri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarni izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
dzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukamlaluklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amaglh
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve "Finansal varlik ve yikimltliklere
iliskin gergeklesmis karfzarar” a dahil edilmistir.

Itk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl almayan ézkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varlikiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
hzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gercede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslarl buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi clan varhklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig} , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip clan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yakUmlltkler ile diger ticari borglanint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yuktmltltkler ilk kayda aimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun defer, piyasa katilimeilan arasinda 6lgim tarihinde clagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumltlUklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanidmigtir:

1) Dederleme giniinde aktif bir piyasada iglem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitudi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar! veya kapanig seansinda fiyat olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yiukimlikler ile tlrev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, &zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve gézlemlengbilir
girdileri azami kullanan diger yontemler
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tilrk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Finansal varliklarda deder dusukltga

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varllk gruplart, her bilan¢o tarihinde deger dusikligiane ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhiin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda llgili finansal varligin deger dustklogine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dustkiUga zarar: olusur. [tfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar igin deder diistkiOgd tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii dederi ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Forn’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli ofan ddviz kurlan Gzerinden TL've gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukimitlitkler, bilango tarihinde gecerli olan doéviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile Olglilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir." Cevrimler sonucu clugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglartn netlestirilmesi

Finansal varlik ve yOkimiGlUkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirrm giclne sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yUkiimlUlUkleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemieri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagsmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altnda fon poriféylnde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinlmakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargilid) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borg¢lan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar) arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihiginda
Odenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (ig verim) crani
yontemi'ne gtre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

(12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL”’) clarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklar /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alm islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapllmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapiimig ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyefleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatiar (marjin teminatlan} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkui kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gun itibariyle (islem tarihi) muhasehbelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glin degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan defer
arlig veya azaliglan toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunii degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
héliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giin(i degderi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlari" hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesahbina kaydelunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artisfazalis® hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen defer artiglar/azalistan”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netiestirilerek
"Finansal Varlik ve Yukomluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyenlarl da alim ve satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ocreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirtm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devarm)

2.3 Onemli muhasebe poilitikalarinin 6zeti {devami)

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Ydnetim licreti

Yoénetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yilhik
%2.18'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm foniari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtiriimistir.

Katilma paylari

Kattima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukomlaiok
olarak degerlendiriimektedir. Katlma paylart Fon'un net varbk dederi (zerinden gunluk olarak
belirlenen fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme guntnde tedavilde olan pay sayisina bdlunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgina itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarnn
alim fiyati satin alma glntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyte bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme gUniinde borsada olugan en son seans
agirhkl ortalama fiyat veya oranlarla de§erlenir. Su kadar ki, kapanig seans
uygulamas! bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada islem goérmekle birlikte dederleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem ganindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylar, degerleme gunu itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle dederlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalannin dzeti {devam)

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile dederlenir.
i) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tabiosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

vii) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fivatint en dodru yansitacak
sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.

viii) {(iy ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemiere iligkin karartar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varlklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yukumlUlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukumiilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile g¢arpiimas: suretiyle
degerlenir,

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da a¢iklanan
sarta bagh varlik ve yukimlaliklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikie, gercek sonucglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&lumi olarak yapilanmistir. Fonun titm faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir b&lum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélomune iligkin bilgiler Fon'un bir bltiin olarak sunulan finansal
tablo hilgilerine esittir,

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar agagida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar (*) 92.896 2,842,846
Borsa Para Piyasas Alacakiari 41.766.062 37.211.015

41.858.958 40.053.861

(*)31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 92.896 TL lligklli taraf olan Akbank T.A.$." de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 2.842.846 TL)

BPP
Faiz orani Vade 31_Arahk 2015 31 Aralik 2013
14,50% 04/01/2016 26.783.300 -
14,50% 04/01/2016 14.982.762 -
10,65% 02/01/2015 - 630.186
10,70% 02/01/2015 - 8.002.377
10,65% 02/01/2015 - 5.001.479
10,70% 02/01/2015 - 323.096
10,65% 02/01/2015 - 10.002.958
10,65% 02/01/2015 - 5.001.479
10,65% 02/01/2015 - 3.247.960
10,65% 02/01/2015 - 5.001.479
41.766.062 37.211.015
5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dider alacaklan olan 1.258.306 TL kurucudan iadeden
olusmaktadir (31 Aralik 2014 - Yoktur).
Bilangoda gosterilen "Diger borglar” kaleminin detaylar asadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Yénetim Ucreti (1.070.833) (848.340)
Ek Kayda Alma (17.5586) {14.024)
Denetim Ucreti (6.163) (4.422)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
SMMM Hizmet Bedeli 421) {353}
Kap Bedeli - (1.320)
Ters Repo ve Repo - (453)

(1.096.058) (868.912)

liiskili taraflara borglar fon yénetim (creti tahakkukundan olugmaktadir. For'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyl Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan ydnetiimektedir,
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiji donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri  karsiidi olarak her gan igin  fon toplam degerinin %  0,0059726
(yuzbindebesgvirglldokuzbinyediytzyirmialtl) yilik %2,18 (ylzdeikivirgulonsekiz) oraninda bir yénetim
tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e édenir. S6z konusu
tcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma gercevesinde paylastinhr.

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacli menkul

kiymetiere iliskin bilgiler;

Gergefie uygun deder farklar kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varhiklar 2015 2014
Hisse senetleri 477.974.565 426.417.693
Devlet tahvili 11.621.720 1.490.720
Ddénem sonu 489.596.285 427.908.413
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna 31 Aralik 2015
yansitilan finansal varhiklar
Maliyet = Makul degeri Kayith degeri
Hisse Senetleri 546.971.649 477.974.565 477.974.565
Devlet Tahvili 11.465.339 11.621.720 11.621.720
558.436.988 489.596.285 489.596.285
Gergege uygun dedger farki gelir tablosuna
yansttilan finansal varhklar 31 Aralik 2014
Maliyet = Makul degeri Kayith degeri
Hisse Senetleri 391.448.019 426.417.693 426.417.693
Devlet Tahvili 1.484.918 1.490.720 1.490.720
392.932.937 427.908.413 427.908.413
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem ticretleri detay! asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem (icretleri detayi;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hisse Senetleri Komisyonlar (1.034.990) (1.251.341)
VIOP Komisyonu (249.875) {7.229)
BPP (219.652) {121.050)
Ters Repo ve Repo (92.393) (54.669)
Tahvil Kamu Kesimi - {176)
Toplam {1.596.910) {1.434.465)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi Giderleri (34.377) -
Lisans Giderleri (7.611) (4.307)
Tescil ve ilan Giderleri (933) (8.430)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (3.813)
Toplam (43.020) {16.550)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhik dederinde artig / azahs

Asagida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam degder / net
varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Fon toplam degeri (TL) 585.223.968 467,479,024
Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 14.090.018.999 9.676.962.820
Birim pay degeri (TL) 0,041535 0,048308
Katilim paylarina digen net varlik degerindeki artis/{azalig):
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Net varlik dederindeki artig {(azalig){TL) 117.744.944 172.538.096

Birim paya diigen net varlik degerindeki artig
{(azalig) (TL) {0,0068) 0,019581



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalis
{devami)

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

{adet) (adet)
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 9.676.962.820 7.655.532.979
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayist 8.261.850.819 5.549.170.832
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (3.848.794.440) (3.527.740.991)
Toplam 14.080.018.999 9.676.962.820
9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 585.223.968 TL (31 Aralik 2014 467.479.024 TL) tutanndaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal variiklarin toplamt iie aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Hisse senetleri kar paylan 12.842.471 5.751.898
BPP faizleri 4.266.087 2.120.336
Ters repo faiz gelirleri 4.043.685 2.263.030
VIOP faiz gelirleri 603.713 208.447
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 240.699 1.148.412
Qduing iglem faiz geliri 11.075 -
Faiz ve kar paylan hesabt - 4.150
22.007.730 11.496.273
Finansal Variik ve Yikiimitiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Hisse senetlerindeki satis karlan 15.751.662 (3.967.427)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar (102.228) (274.432)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglan 25.047 234113
VIOP islem gelirleri / zararlan {(4.913.810) -
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglan 2.807.456 34.021.378
13.568.127 30.013.632
Toplam 35.575.857 41.509.905

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 1.259.101 TL kurueu
iadeden olugmaktadir. (31 Aralik 2014 - 1.527.976 TL). 43.020 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise vergi ddemeleri, tescil ilan giderleri, noter 6demeleri ve lisans giderlerinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2014 — 16.550 TL)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdyunde bulunan tirev finansal araglarin detayi asagidaki
gibidir (31 Aralik 2014 - Yoktur).

Soézlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayig degeri
F_XU0301215S0 Uzun 4.200 87,450000 36.729.000
Net Pozisyon 36.729.000

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine calisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizugunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoytine orani islemleri mevzuata, igtuzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal aracglari bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlihgr finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 11.621.720 1.490.720

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bittin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar tizerindeki

Kar zarar tizerindeki

Faiz artigi/(azaligi) etkisi etkisi
%3 581.086 74,536
(%5) (581.086) (74.536)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”") olarak g&sterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz katmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitin dediskenlerin sabit kalmast kosuluyla, Sirket'in portféyiindeki satimaya

hazir finansal varliklarr olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi gdsterilmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artigi/(azalis1) uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%5 23.898.728 21.320.885
(%5) (23.898.728) {21.320.885)

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yuktumidlikler ve bilango disi yuktmlaliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz
kalmamistir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yukimltltklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak ginlok nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikas varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir, Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
41.858.958 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadrr (31 Aralik 2014 - 40.053.861 TL)

31 Aralik 2015

1yl -
3aya Jay- 5wl 5yl

1 aya kadar kadar 1 vil arasi arasl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 41.766.062 - - - - 92,896 41.858,958
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 11.388.365 - - - - - 11.388.365
Ters repo alacaklar 50.012.940 - - - - - 50.012.940
Finansat yatirmlar 11.621.720 * - - - 4775974565 489,596.285
Takas alacaklar 4.066,254 - - - - 4.066.254
Dider Alacaklar 1.258.306 - - - - 1.258.306
Toplam varliklar 120.113.647 . - - - 478.067.461 598.181.108
Repo borglar (1.218) - - - - - (1.218)
Takasa borglar {11.859.864) - - - - - (11.859.864)
Diger borglar (1.096.058) - - - - - (1.096.058)
Toplam kaynaklar (12.957.140) - - - - - {12,957.140)
Net likidite
fazlasi/(agig1) 107.156.507 - - - - 478.067.461 585.223.968
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014

3 aya 3ay- 1 yil -

1 aya kadar kadar _ 1ylarast 5yl arasi 5yl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 37.211.015 - - - - 2.842.846  40.053.861
Finansal yatinmlar 426.417.693 - 1.480.720 - - - 427.908.413
Takas alacaklari 4.658.506 - - - - - 4.658.506
Ters repo alacaklan 37.210.221 - - - - - 37.210.221
Toplam varhklar 505.497.435 - 1.490.720 - - 2.842.846 509.831.001
Diger borglar (868.912) - - - - - (868.912)
Takasa borglar (41.483.065) - - - - - {41.483.065)
Toplam kaynaklar (42.351.977) - - - - - {42.351.977)
Net likidite
fazlasi{acidi) 463.145.458 - 1.490.720 - - 2.842.846 467.479.024

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegsmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasint
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emekliiik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gédsterilmistir.)

13.  Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansithid varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukomluliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dagilim asagidaki gibidir::

*» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlulukler, 8lgtim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumitltkier, iigili varhk ya da yUukamitidgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglinct seviye: Finansal varlik ve ytkomialitkler, varlik ya da yakamlaligun gercegde uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmakfadir ve
rayig degerierinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, soz konusu vartiklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arallk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Ahm-satim amagh finansal varliklar —
Hisse senetleri 477.974.565 - - 477.974.565
Alim-satim amagli finansal varliklar ~
Devlet tahvili 11.621.720 - - 11.621.720
Toplam finansal varhklar 489.596.285 - - 489.596.285
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varliklar -
Devlet tahvili 1.490.720 - - 1.490.720
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Hisse senetleri 426.417.693 - - 426.417.693
Toplam finansal varliklar 427.908.413 - - 427.908.413
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsteriimistir.)

14.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varlikiar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi t¢
aydan kisa olan bankaiardan alacaklardan olugmaktadir.

15.  Toplam deder/net variik dederi degjigim tabiosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

16.  Finansal tablolan nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi {/I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinnm Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasma fligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarthinden sonraki oiaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ilkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
alaylar bulunmamaktadir.

(25)




AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu (AEH)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AEH)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Hisse Senedi Emeklilik Yatinrm Fonu (AEH) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikumlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AEH) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hilkkimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Gulney Bagrmsiz.Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
B me;m'b%ﬁﬁf ﬁﬁfgﬁﬁgst&Young Global Limited
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AEH)
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varltk Degeri Tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Araitk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 592.763.652 - 101,29 504.959.386 . 108,02
Hazir degerler $2.896 0,02 213.108 - 0,08
Kasa - - - - - -
Bankalar 92.896 100,00 - 213.108 100,00 -
Diger hazir defjerler - - - - - -
Alacaklar 5.324.560 - 0,91 4,658,506 - 1,00
Takastan Alacaklar 4.066.254 100,00 - - - -
Diger Alacaklar 1.258,308 - - 4.658.508 100,00 -
Borglar {12.957.140) - (2,21) {42.351.976) - {9,08)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglar (11.849.466) 86,50 - {41.483.065) 87,95 -
Fon y&netim tcretleri (1.070.833) 8,26 - {848.340) 2,00 -
Hisse senadi alim korglan - - - - - -
Diger borglar (36.841) 0,28 - {20.571) 0,05 -
Fon toplam degeri 585.223,968 100,00 294.940,929 - 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULUNUN
VATIRTM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLAIRUNA [LISIIN TEBLIGH (11-14.2) GEREGINCLE
SORUMLULUK BEYANI

“yaurm Fonlarmin Finansal Raporlama Gsaslarina 1ligkin Teblig” uyatrinea
meklilik ve Hayat A.$. nin kurucusu oldugu emeklilik yatwim fonlarmm 31
Dajyphim Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bagmstz
upumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Sermaye Piyasast Kuruhr’nun
fligikie snodugumuz Avivasa I
Arvalik 2015 tarihli, Fon Fiyat Raporlar, Porlidy
Denetim Raporu gorey ve soramiuluk alansmzda sabip old

ereege apkirt bir agiklama veye agikleomainn

Finansal tablolarm ve porifdy raportarnin dnemli konlarda g
k herhangi bir eksiklik igermedigi,

yapldi tavih itibarla yanltict olmasi sonyein dogurabilece

Yatwm Fordarimn Finansal Raportama Esastarina Higkin Tebligi upariica hozwlannng finansal lablofaro
fonun aktifleri, pasifieri, finansal durunin ve ki ve zavart He Hgili gereck durwm diist bir biginule
yansitig ve porifoy raporlarin fon ictizigine, tnalmicmesine ve mevzauata uygun olarak hazrlandig

pOriilmiistiie,

Saygilarnmizla,

ét«{y_l\’ ..}

Tsnduil Aychn GT.J{\J']‘ER B Gonill MUTT
¥ 6netim Kurulu Uyesi ' I'on Operasyoh Mitdiird)




