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1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denet¢i raporu

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstizluk veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla ydnetim
tarafindan gerekli gértlen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yUratulmasttr. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik igerip icermedidine dair makul givence elde etmek lzere planlanarak
yuruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikien kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da
dahil olmak Uzere dnemli yanliglik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z dniunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérastmuzun
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gérugumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durust bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon ig tizigunan finansal raporlamaya
iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
af Ernst&Young Global Limited

Istanbul 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 40.053.861 20.994.214
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 37.210.221 20.003.779
Takas Alacaklan 5 4.658.506 7.044.388
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 8 427.908.413 253.074.238
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 509.831.001 301.116.619
Yukimlalikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan (41.483.065) (5.619.410)
Krediler - .
Finansal YukimlulOkler - -
Dijer Borglar 5 (868.912) (556.281)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam YlikUmlll{ikler {Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (42.351.977) {6.175.691)
Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 467.479.024 294.940.929

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak-
referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 5.744.375 1.354.958
Temettl Gelirleri 10 5.751.898 4.700.296
Finansal Varlik ve Yukimlltklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 30.013.632 12.911.820
Finansal Varlik ve Yakimliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 55,900.098 {55.327.132)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirter 1 1.527.978 -
Esas Faaliyet Gelirleri . 98.937.980 {36.360.058)
yonetim Ucretleri (8.185.969) (5.980.571)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (35.020) (26.804)
Denetim Ucretleri {4.423) (3.497)
Danigmanlik Ucretleri {1.381) (1.108)}
Kurul Ucretleri {47.235) (33.496)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (1.434.465) (556.335)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (16.550) (1.181)
Esas Faaliyet Giderleri (9.725.043) (6.602.992)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 89.212.936 (42.963.050)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 89.212,936 (42.963.050)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 89.212.936 (42.963.050)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 2014
referanslar

31 Aralik 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Bagi) 8 294.940.929 216.450.480
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 89.212.936 (42.963.050)
Kattlma Payi lhrag Tutar (+) 234.272.839 215.040.436
Katilma Pay |lade Tutan () (150.947.680) {93.586.937)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) ) 467.475.024 284.940.929

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {(“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart (64.265.513) (102.079.445)
Net Dénem Kari/Zaran . 89.212.936  (42.963.050)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 67.396.372 (49.271.878)
Deger Dustklugi/iptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 10 11.496.273 6.055.254
Gergeklesmemis Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligifi Diger Duzeltmeler 55.900.098  (55.327.132)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler {209.378.548) (3.789.261)
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Dizeltmeler (14.820.559) (23.800.488)
Borglardaki ArtigfAzaligta llgili Dizeltmeler 36.176.285 2,583,120
isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili
Diizeltmeler (230.734.274) 17.428.107
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (11.496.273) {6.055.254)
Alinan Temettil 10 {5.751.898) (4.700.296)
Alinan Faiz 10 {5.744.375) (1.354.958)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 83.325.160 121.453.499
Katilma Payi lhraglanindan Elde Edilen Nakit 234.272.839 215.040.436
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (150.947.680)  (93.586.937)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanc: Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalg (A+B) - -
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit 19.059.647 19.374.054
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhg/Azalis (A+B+C) 19.059.647 19.374.054
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 20.994.214 1.620.160
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 40.053.861 20.994.214
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu {*Fon") emeklilik yatirim
fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢gercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarnna gére
isletilmesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur. Ak Emeklilik
A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlesmesi
Uzerine, Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayl izin
dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu"
olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu 8 Adustos 2003 tfarihinde 50
milyon TL tutar ile 5 milyar paya halinmig ve 500 hin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 27 Ekim 2003
tarihinde halka arz ediimistir. Avans geri 6deme surreci 9 Nisan 2004 tarihinde tamamlanmisgtir. 05
Eyltil 2012 tarihi itibanyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
sermaye arttinnmi igin SPK'ya basvurulmusg ve Kurul'un 15/10/2012 tarihli ve 35/1122 sayili karari ile
ilgili sermaye arttimina iliskin 95,000,000,000 adet 2 tertip payin kayda almasi gergeklesmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portfdy
Ydnetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon’un ydnetimi Ak Portféy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum;
Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Akbank T AS.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:

Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - [stanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef Turk hisse senedi piyasasinin performansina paralel getirinin

saflanmas! ve hisse senedi piyasasinda iglem géren menkul kiymetlere yatinm yaparak hem sermaye
kazancl, hem de temettl elde edilmesidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iliskin itke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarurluge girmek tizere yatinm fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hukim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raportari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagiim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak ditzenlenmigtir. Ayrica SPK sozkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamisgtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere baglt olarak yatinm fonu'nun gegmis ddnem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Makerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (I-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve iizama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararina baglandidi tarihi izleyen altinci ig glini mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmstir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: dedisiklikleri, s¢z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukminin yer almadi§l degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagll yaptlan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dtzenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 1I-14.2 sayil “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansat tablolarindan itibaren Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmii getiriimistir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| {“TL"} olarak g&sterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standarttarin ve yorumtarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, deisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi (izerinde bir etkisi olmamistir,

TMS 32 Finansal Araglar. Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikumltlikler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusukliigu - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliiid) (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurarlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirliige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmekteadir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Caligan Katkilan {Dedgisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemilerinin Agikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

86z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yilik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile figili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Ddnemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler;

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS & Faaliyet Bélimleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgiima

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Clmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde scna eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL"') olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yillk lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olcim( Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinim Amacl Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi clmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK]) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumilar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yoririage girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtirfyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asint olugturmaziar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUririige girdikten
sonra yapacaktir.

Yilik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergcede Uygun Defer Olgimu
Yillik iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 15 - MUsgterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasllat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Ydéntemi — UMS 27°de Degigiklik

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014’te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamistir, Dokiiman, dedisikliklerin sonucu clarak degisiklife udrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda beg dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amacll Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin 'ara ddnem finansal raporda bagka bir
bolimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin veriimektedir.

S0z kenusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir,

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglar veya
Katkilar! - Degisiklikier

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Dedisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar {devam)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL”} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansai tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun degerinden élgtidr.
Gergefle uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglemn tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin pargasi clan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynagda
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
(zerinden degerlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degdisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimiGliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagh
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri* ve "Finansal varlik ve yukiimlaluklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar® a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagi clmayan dzkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigdi
uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performansian buna gére degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar clmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun defier farkl kar veya zarara yansitilan olarak _
siniflanan varhklardir {ydnetim kuruluna ve icra kKurulu bagkanina veya her Kimse bu raporlamanin
yapildigi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Arabk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal fablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte &demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminattar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yakamlultkler ile dider ticari borglarimi bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gercede uygun deder, piyasa katthmcilar! arasinda $lgm tarihinde olagan bir islemde, bir vartigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yUkimitliklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde asagida bhelirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullanimistir:

1) Degerleme ganinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fivatini yansithdr igin
bekleyen kapanis seans fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 8nceki seansin
adirhikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yakimlGkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, Szdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa igslemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dusoklogi

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger disuklugune ugradikianina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder dasukligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger duguklugu zaran olusur. Itfa edilmis
defjerinden gésterilen finansal varhiklar igin deger diisOklugil tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkil dederi ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal faklolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan tzerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yokimlalakler, bilancgo tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
ofan ve maliyet dederi ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kuriardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile 6l¢tilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kuriardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal arag¢iarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlaltkler, netlestirmeye yoénelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yikimlulOkleri net bazda tahsil etme/&deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmekiedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimtanint dngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkui kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytnde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun dedier farki kar/zarara yansitilan” poriféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugdu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilidi elde
edilen fonlar pasifte "Repo horglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz orani
yéntemine gdére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repa islemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudi ile alinmis menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporiama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satis sézlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemisg
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar {marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerieri
olarak siniflanmaktadir. 31 Araltk 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kKiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gon itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giina degeri (alis bedeli ve satis giinine kadar olusan deder
artis veya azaliglar toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinQ degeri,
ortalama hir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béltinmesi suretiyle hesaplanir, Satis tutan ile satis glint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,

(13)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tum tutarfar, Tirk Lirasi ("TL"”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yokumitluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
safimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ¢dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettliyl alma hakk: olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yénetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirimektedir. Bu fon igin y&netim Ocreti, yillik
%2.18'dir.

Giderler
TiOm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayli
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfty isietmeciligi kazanglarn Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmistir.

Katilma paylari
Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yaktmitlak
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Uzerinden gunitk olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme gtniinde tedavllde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilr.
- Portfdydeki menku! Kiymetierin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullantlir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gntindeki yabanci para cinsinden deerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur,

{b) Al tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

ix)

Borsada iglem gorenler degerleme glnlinde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarnn dederlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
horsada olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatiar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; horglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir. ‘

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

Borsa dis! repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde ghvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i} ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yanetim kurulu tarafindan alrur.

{c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylukOmluliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden yuktmltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

{15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirtm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"}) olarak gdsterilmigtir.}

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan akfif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh variik ve ylikOmltloklerin tutarlarin ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 8nemii muhasebe dedertendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Ballimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlim( olarak yapilanmistir,. Fonun tim faaliyetleri birbirivle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béliom olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlumane iliskin bilgiler Fon’un bir batiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

' Bankalar 2.842.846 1.043.574
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 37.211.015 19.950.639
40.053.861 20.994.213

(*)31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesalbinda siniflanan 2.842.846 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S.” de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.043.574 TL}

BPP

Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
10,65% 02/01/2015 630.186 -
10,70% 02/01/2015 8.002.377 -
10,65% 02/01/2015 5.001.479 -
10,70% 02/01/2015 323.006 -
10,65% 02/01/2015 10.002.958 -
10,65% 02/01/2015 5.001.479 -
10,65% 02/01/2015 3.247.960 -
10,65% 02/01/2015 5.001.479 -
7.80% 02/01/2014 - 1.950.434
4,00% 02/01/2014 - 18.000.205

37.211.015 19.950.63%

(16}



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL”’) olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir {31 Aralik 2013 - Yoktur).

Bilangoda gosteriten “Dider borglar’ kaleminin detaylan asadida agiklanmighir;

Diger borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Yénetim Ucreti (848.340) (543.381)
Ek Kayda Alma {14.024) (8.848)
Denetim Ucreti (4.422) (3.497)
Kap Bedeli (1.320) -
Ters Repo ve Repo (453) (244)
SMMM Hizmet Bedeli (353) (311)

(868.912) {556.281)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
aragiarindan olugan menkul kiymetler portféyl Ak Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan y&netilmektedir.
Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri karsilig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,0059726

{ylizbindebesvirglldokuzbinyediylzyirmialtl) yilik %2,18 (yOzdeikivirgillonsekiz) oraninda bir yénetim
(icreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. S6z konusu

Uicret kurucu ve yoneticl arasinda yapilacak anlagma ¢ergevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagii menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2014 2013
Devlet tahvili 1.480.720 6.241.028
Hisse senetleri 426.417.693 246.833.210
Dénem sonu 427.908.413 253.074.238
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansai varliklar 31 Aralik 2014
Maliyet Makul dederi Kayith degeri
Devlet Tahvili 1.484.918 1.490.720 1.490.720
Hisse Senetleri 391.448.019 426.417.693  428.417.693
392,932,937 427.908.413  427.908.413
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar 31 Aralik 2013
Maliyet Makul dederi  Kayith degeri
Devlet Tahvili 6.027 641 6.241.028 6.241.028
Hisse Senetleri 268.213.921 246.833.210  246.833.210
274.241.562 253.074.238 253.074.238

(17)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay) agadidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem lcretleri detayi;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hisse Senetleri Komisyonlan (1.251.341) {463.078)
BPP (121.050) (50.365)
Ters Repo ve Repo {54.669) {20.279)
VOB Komisyonu (7.229) {22.497)
Tahvil Kamu Kesimi (176} (117)
Toplam {1.434.465) (556.335)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2014

31 Araltk 2013

Tescil ve llan Giderleri (8.430) (840)
Lisans Giderleri (4.307) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.813) (270)
BMV Odemeleri - (43)
Diger Giderler - (28)
Toplam {16.550) (1.181)

8. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik dederinin detay: verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri {TL)

467.479.024
9.676.962.820
0,048308

Katihm paylarina diigsen net varlik degerindeki artis/(azalis).

294.940.929
7.655.532.979
0,038527

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis (azalhg)(TL)
Yl iginde dolasimdaki agirhkl ortalama pay

sayis! (Adet)

Birim paya dusen net varlik dederindeki artis

(azahsg) (TL)

172.538.096
8.811.662.519
0,019581

(18)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutariar, Tlirk Lirast (“TL"’) olarak gésteriimigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dedgeri / Net varlik degerinde artig / azahg
(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

(adet) {adet)
Ddnem haginda dofagimdaki pay sayisi 7.655.532.979 4.911.508.677
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 5.549.170.832 4,877.973.089
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (-) (3.527.740.991) (2.133.949.787)
Toplam 9.676.962.820 7.655.532.979
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmarnast nedeniyle for'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarn finansal durum tablosundaki 427.908.413 TL (31 Araltk 2013 253.074.238 TL} tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aymdir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Faiz ve kar paylar hesabi 4.150 7.954
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1.148.412 72.744
Ters repo faiz gelirleri 2.263.030 506.744
VOB faiz gelitleri 208.447 80.804
BPP faizeri 2.120.336 686.712
Hisse senetleri kar paylan 5.751.898 4.708.296
11.496.273 6.055.254
Finansal Varlik ve Yiikimldfiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetlerindeki satis karlan (3.967.427) (1.939.472)
Kamu kesimi menkul kiymetieri satis karlan (274.432) (713.645)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglan 234,113 9.195
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglan 34.021.378 15.565.742
30.013.632 12.811.820
Toplam 41.509.905 18.967.074

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri olan 1.527.976 TL kurucu
jadeden clusmaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur), 16.550 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler
hesabl ise BMV 8demeleri, Tescil llan giderleri, Noter ddemeleri ve lisans giderlerinden olugsmaktadir.
(31 Arahk 2013 - 1.181 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdytnde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 - Yoktur).

(19)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk fakt&rleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunltk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyn yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan hu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yegunlagma riski

Fon igtizOgtnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfédylne orani iglemleri mevzuata, igtizik ve

izahnamede helirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran: riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolay1 Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal arag¢lart bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhhigi finansal araglarin faiz dedisimine badl olarak finansal varliklarin gergede uygun

dederlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

31 Arahk 2014

31 Aralhik 2013

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar

1.480.720

6.241.028

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bltin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, For'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2043

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar Uzerindeki

Faiz artigi/(azalig1) etkisi etkisi
%5 74.536 312.051
(%5) (74.536) (312.051)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bitun degdiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satlmaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetierinin piyasa fiyatlarinda %5 deder artis/(azalisinin)

Sirket'in varliklar! Gzerindeki etkisi gosteriimektedir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Piyasa fiyat artisi/{azalig!)

Kar zarar
uzerindeki etkisi

Kar zarar
tzerindeki etkisi

%5 21.320.885 12.341.661
{%5) (21.320.885) (12.341.661)
Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikimlalukler ve bilango disi yuokimitiltiklere sahip olma durumunda cortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Araltk 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz

kalmarmigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal variidin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikimlllOklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya g¢evrilmesine
bafil olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
40.053.861 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2014

Jaya Jay- 1yl -

1 aya kadar kadar 1wilarasit &yl arast & yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 37.211.015 - - - - 2.842.846 40.053.861
Finansal yatirimlar 426.417.693 - 1.490.720 - - - 427.908.413
Takas alacaklar 4.858.508 - - - - - 4.658.508
Ters repo alacaklarn 37.210.221 - - - - - 37.210.221
Toplam varlikiar 505.497.435 1.490.720 - - 2.842.846 509.831.001
Dider borglar (868.912}) - - - - - {868.912)
Takasa borglar (41.483.065) - - - - - (41.483.065)
Toplam kaynaklar (42.351.977) - - - - - (42.351.977)
Net likidite
fazlasi/{acigi) 463.145.458 - 1.490.720 - - 2.842.846 467.479.024




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL’") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

3aya Jay- 1yl -

1 aya kadar kadar 1wyilarasi 5yl arasi 5 yil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 20.929.180 - - - - 65033  20.994.214
Finansal yatinmlar 246.833.210 - 6.241.028 - - - 253.074.238
Takas alacaklan 7.044.388 - - - - - 7.044.388
Ters repo alacaklan 20.003.780 - - - - - 20.003.779
Toplam varliklar 294.810.558 - 6.241.028 - - 65.033 301.116.819
Diger borglar (5.619.410) - - - - - (5.619.410)
Takasa borglar (556.281) - - - - - (556.281)
Toplam kaynaklar (6.175.691) - - - - - {6.175.691)
Net likidite
fazlasi/{acign) 288.634.867 - 6.241.028 - - 65.033 294.940.928

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
bekiememektedir, zira katiima pay| sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ytikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitifan nakit ve nakit benzerieri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter dederlerinin ger¢ede uygun degerlerini
yansittd varsayimistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degderi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlllUklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asatidaki gibidir;:

s  Birinci seviye: Finansal varltk ve yukumllikler, 8lcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fivatlar (dirzeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulukler, ilgili varlik ya da yukimlaliagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden defierlenmektedir.

« Uclinct seviye: Finansal varlik ve yukimltltkler, varlik ya da yukimitlugun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢c borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Deviet tahvili 1.490.720 - - 1.480.720
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Hisse senetleri 426.417.693 - - 426.417.693
Toplam finansal varhklar 427.908.413 - - 427.908.413
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 6.241.028 - - 6.241.028
Alim-satim amag finansal varhklar —
Hisse senetleri 248.833.210 - - 246.833.210
Toplam finansal varliklar 253.074.238 - - 253.074.238

(24)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"') olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolari 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarnin agik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra artaya ¢ikmig clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arastndaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren claylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarian bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir, Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (AEH)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 315 3000
SMMM AS Fax:; +90212 2308291
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Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
BUIIEmg a b‘ig‘er Maslak, Sariyer 34398
Warking war Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (AEH)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarninin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (AEH) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (AEH) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degderi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiklimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Dgn
A member firmgéf B

m.ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
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‘f‘"' —.:"I ‘f—'_!{'ivrg.._

Seda Hacid Iu,.S "mt‘.
Sorumiu Ortak Hﬁdgrkep

istanbul, 24 $uba
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (AEH)
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederi 504.969.386 - 108,02 294.007.198 - 95,68
Hazir degerler 213.108 - 0,05 65.034 - 0,02
Kasa - - - - - -
Bankalar 213.108 100,00 - 685,034 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 4.658.508 - 1,00 7.044,388 - 2,39
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 4,658.506 100,00 - 7.044.388 100,00 -
Borglar {42.351.976) - (9,06} (6.175.691) - {2,09)
Banka avanstan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglan {41.483.065) 97,95 - (5.619.410) 90,99 -
Fon yénetim licretteri {848.340) 2,00 - {543.381) 8,80 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (20.571) 0,05 - (12.900) 0,24 -
Fon toplam degeri 294,940,925 - 100,00 467.479.024 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AEH)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Biyiikdere Cad. ey.com

= Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Buﬂﬁ_lnq a b‘-’!atef Maslak, Sariyer 34398
working wor istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (AEH)’nun yatirm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AEH)'nun (“*Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas| Kurulu’nun Seri:
V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan
performans sunusg standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorts olusturulmamistir.

Gorusumuze goére 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasas| Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogdru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,
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Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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