AK EMEKLILIK A.S. IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30
ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor AK EMEKLILIK A.S. Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatiim Fonu'nun
01.01.2006-31.12.2006 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik
fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri
ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

Genel Durum:

2003 yiindan bu yana Turkiye ekonomisinde yasanan olumlu atmosferde dnemli paya sahip
olan AB ve IMF cipalar, tek partili hikimet sayesinde gelen siyasi istikrar ve global
piyasalardaki likidite bollugu konularinda bir takim riskler olusmaya basladigini
gdzlemliyoruz. Bu risklerden en belirginlerini,

v AB ile olan iliskimizde, Kasim 2006'da yayinlanan ilerleme raporundaki 8 baslkta
muizakereleri dondurma karari sonucunda duragan bir déneme girmesi,

v' IMF'nin Turkiye’den aldigi son niyet mektubunda performans kriteri niteligindeki
taahhitlerden olan i.) gelir vergisi reformu, ii.) elektrik dagitim o6zellestirmeleri iii.)
sosyal gluvenlik reformlarinin 2008’e birakilmasi,

v" Bu sene vyapilacak cifte secimler ile acida cikan belirsizlik ve bu belirsizligin
Cumbhurbagkanligi seciminden sonra da devam edecedi beklentisi,

v Ozellikle Japon Yen'i cinsinden acilan carry trade’ler konusunda artan uyarilar, ve sona
erme beklentisi

v" Amerikan ekonomisi hakkinda artan enflasyon ve biyime endiseleri
seklinde siralayabiliriz

Dis Piyasalar:

En son Fed Futures fiyatlamalari, ABD Merkez Bankasi FED’in 2007'nin ikinci yarisindan
itibaren faiz indirimlerine baslayacagi ve yil sonuna kadar 50 bps’lik indirimle faiz hadlerini
4,75% seviyesine cekecedini isaret etmekte. Bu slirecte ABD ekonomisinde yumusak bir
inis bekleniyor.

Japonya ekonomisinin son 10 yilki ortalama blylime seviyesi olan potansiyel blylmesinin
Gzerine cikmasi ile Japon Merkez Bankasi BOJin faiz arttirm sirecine girdigi ve
6numuzdeki yillarda bu slirecin kademeli olarak devam ed ecedi, ve bu sebeple de Japon
Yen'i Gzerinden acilan carry trade pozisyonlarinin kademeli olarak kapanmasi beklenmekte.

Avrupa ekonomisinin ihracata dayali blylmesinin, global blylime hizinda 2007 yilinda
yasanmasi olasi bir azalma neticesinde potansiyeli seviyesinde seyretmesi beklenmekte.
En son ECB futures fiyatlamasina gére, Avrupa Merkez Bankasi'nin yil sonuna kadar bir faiz
artirnmi yapmasi %100, ikinci bir artirnrm yapmasi ise %46 olasilikla fiyatlaniyor.

Makro Ekonomik Gostergeler:

Tarkiye ekonomisinde 2006'nin son iki geyredinde kismi bir soguma sireci yasandi. Son 3
yilda ortalama %7 blylyen ekonomi, 2006'nin lglincl ceyredinde %3 bliytdikten sonra,
beklentiler dérdinci ceyrekte %3,2 blylime ile 2006 senesi biylmesinin %5,3 seviyesinde
gerceklesmesi yonlinde.

Enflasyon konusunda 2006 ortasinda yasanilan ekonomik tidrbiilansin etkisinin azalmaya
basladigini gézlemliyoruz. Ama bu etkinin yerini, islenmemis gida ve konut fiyatlarindaki
kemiklesen enflasyonun aldigini, bu iki kalemin de TCMB'nin faiz hadlerini yukarida
tutmasina tepkisiz kalan unsurlar olmasi sebebi ile TUFE'nin asagdi inmekte zorlandigini
gozlemliyoruz. TCMB’nin 12 aylhk enflasyon anketinde enflasyon beklentileri %6.8
seviyesinde iken, Subat ayi enflasyonu sonrasinda 12 aylk enflasyon 10% seviyesinde
gerceklesti.

1




2006 yilinda Turkiye 6demeler dengesi 31.3 milyar USD olarak GSMH'nin %8'i tutarinda
cari acik verdi. Bu acik karsihdinda 2006 yilinda 19 milyar USD’lik dogrudan yabanci yatirim
ve 8 milyar USD’lik portféy yatirimi girisi oldu. 2007 yili cari acik beklentisi 28-30 Milyar
USD seviyelerinde bulunmakta.

Piyasalar

Faiz Piyasasi : 2006 yihnin ilk dért ayinda %13,2 ve %14.0 araliginda dalgali seyir gosteren bono
piyasasinda gosterge bilesik faiz oranlari yasanan volatil piyasa ortaminda %22,8 seviyelerine kadar
yukseldi. Farkli vadelerde bilesik oranlarda %24 seviyesi test edildi. 2006 yili Gguncl ¢eyregi ise faiz
oranlarinin yuiksek kaldigi ancak nispeten istikrar kazandigi bir dénem oldu. Aralik 2005 sonunda %13,8
seviyesindeki gdsterge faiz, Aralik 2006 sonu itibariyle %21,15 seviyesinde idi. 2005’i %13,5 seviyesinde
bitiren politika faizi ise Eylil 2006 sonunda %17,5 seviyesinde idi. Fonlama maliyeti %19,1 idi.

Hisse Senedi Piyasasi : IMKB 100 endeksi Aralik 2005 sonu itibariyle 39778 seviyesinden kapandi.
Buradan baslayan yiikselis 48000 seviyelerine kadar devam etti. Turbllans déneminde 31500 seviyeleri
test edildi. Aralik 2006 sonu itibariyle IMKB100 endeksinde kapanis 39117 seviyesinde olustu.

Doviz Piyasasi : 2005 yilini 1,34 ve 1,59 seviyesinde kapatan USD ve EURO sirasiyla %4,8 ve
%16,6'lik yikselis gostererek Aralik 2006’y1 1,41 ve 1,85 seviyesinde kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2006-31.12.2006 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger
konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AK EMEKLILIK A.S.
IHTISASLASMIS iIMKB ULUSAL 30
ENDEKSI

01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMi BILANCO OZETi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
VARLIKLAR  (+) 29.103.187 17.889.393
BORCLAR  (-) 780.890 549.297
FON TOPLAM DEGERI 28.322.297 17.340.096

AK EMEKLILIK A.S.
iHTISASLASMIS iIMKB ULUSAL 30
ENDEKSI

EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMi GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
FON GELIRLERI  (+) 2.904.900 1.266.087
FON GIDERLERI  (-) 1.694.268 456.184
FON GELIR GIDER

FARKI 1.210.632 809.903




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AK EMEKLILIK A.S.
THTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Degeri % Deger Deger %
Hisse Senedi 4.470.516 25.465.273 88,78 2.299.732 16.493.507 92,49
Borsa Para Piyasasi - 3.216.941 11,22 - 1.340.120 7,51
Fon Portfoy Degeri 28.682.214 100,00 17.833.627 100,00
AK EMEKLILIK A.S.
IHTISASLASMIS iMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2006 TARITHLI

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Tutar % Tutar %
Fon portfoy degeri 28.682.214 101,27 17.833.627 102,84
Hazir degerler 240 0,00 887 0,01
Alacaklar 420.733 1,49 54.879 0,32
Diger varliklar - - - -
Borglar (780.890) (2,76) (549.297) (3,17)
Net Varhik Degeri 28.322.297 100,00 17.340.096 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun 30 Aralik 2005 - 31
Aralik 2006 donemi getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

31,12,2005 31,12,2006| Donem
Fiyati Fiyati Getiri

Ak Emeklilik Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 0.024336 0.023703 | -2,60%
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‘30 Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu ‘ ‘ | ‘

Fon ortalama %90 IMKB 30 endeks hisse senetleri (IMKB 30 ENDEKS, %80-100 bant
araligi) ve %10 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI, %0-20 bant araligi) olusan bir
portféyln orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun Gzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %-5,89
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans sunus
raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon 6denir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
01.01.2006-06.02.2006 Dénemi : Yiizbinde 3,5
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 2,25

iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N :
01.01.2006-06.02.2006 D6nemi : Yiizbinde 2,2
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:
01.01.2006-06.02.2006 Donemi : Yiizbinde 6
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:
01.01.2006-06.02.2006 Dénemi : Yiizbinde 3
07.02.2006-31.12.2006 Dénemi : Yiizbinde 2,2

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani :

01.01.2006-31.12.2006 Donemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine Orani

Gider Tiirii YTL %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 346.42 0.00
Ilan Giderleri 282.21 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 9,071.19 0.04
Saklama Giderleri 4,029.89 0.02
Fon Yonetim Ucreti 654,609.91 2.74
Hisse Senedi Komisyonlari 69,541.27 0.29
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 6,596.14 0.03
Borsa Para Piyasast Komisyonlari 77.94 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 141.92 0.00




Toplam Giderler 744,696.89 3.11

Ortalama Fon Toplam Degeri 23,919,467.45 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2006-31.12.2006 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine Orani

Gider Tiirii YTL %

Tutar Artiri fhrag Gideri 0.00 0.00

SPK Kayit Ucreti 13,555.23 0.06

Finansal Faaliyet Harci 6,777.62 0.03

Toplam 20,332.85 0.09
Ortalama Fon Toplam Degeri 23,919,467.45

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon’‘a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1,000 YTL yatirldigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer alan
gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldudu varsayilarak
tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asadidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,069 YTL 1,142 YTL 1,395 YTL 1,946 YTL

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama portfoy biiyiikiigiine orant
bulunmustur. Dénemdeki giin sayisindan hareketle bu oranin y1llig1 tahmin edilmistir.

Donem baginda fona 1,000 YTL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptigi yatirim enstriimanlarinin
yillik ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik harcama orani bu tutardan
diistilmiistiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara iliskin portfoy degeri tahmini
yapilmustir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap donemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik harcama orani tahmini
olarak verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

AK EMEKLILIK A S.
Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi

Emeklilik Yatirim Fonu
Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




AK EMEKLILIK A.S. IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatirim
Fonu 08.08.2003 tarihinde 50.000.000. YTL (Ellimilyon) sermaye ve
500.000.YTL (Besyiizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 0deme sireci
09.04.2004 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2006 tarihinde fon toplam dederi 28.322.297 YTL dolasimdaki pay
sayisl 1.194.825.544,021 adettir.

01.01.2006-31.12.2006 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AK EMEKLILIK A.S.
Ihtisaslasnis IMKB Ulusal 30 Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AK EMEKLILIK A.S. _
IHTISASLASMIS iMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ak Emeklilik A.S. ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi
Emeklilik Y atinm Fonu Kurulu' ng;

Ak Emeklilik AS. ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatirrm Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, net varlik degeri
ve fon portfdy degeri tablolarnm, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucu nun Sorumlulugu

Kurucu, finansa tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gdre hazirlanmast ve durist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolann hata velveya hile ve usulsiizlUkten
kaynaklanan onemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durUst bir sekilde
yansitmasin saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasin, uygulanmasin: ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasint ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’ nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasani ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirist bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak (zere planlanarak yuritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimaz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmachgi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli bir yanlishik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi gdz 6nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir bittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz  denetim  kanitlarinin,  goristimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak ol usturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorlstmize gore, fon portféyinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas islemleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatirirm fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve Ak Emeklilik A.S. Ihtisaslasmuis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ tizik hikomlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un
31 Araik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini, Sermaye Piyasass Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilango dipnotu 1) dogru ve dirtst bir
bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagims z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Taar Gu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2007



AK EMEKLILIK AS.

IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Varhklar 31 Arahk 2006 31 Aralik 2005
I- Hazir Degerler 240 887
A. Kasa - -
B. Bankalar 240 887
C. Diger Hazir Degerler - -
[1- Menkul Kiymetler 28.682.214 17.833.627
A. Hisse Senetleri 25.465.273 16.493.507
B. Ozel Kesim Borglanma Senetleri - -
C. Kamu Kesimi Borclanma Senetleri 3.216.941 -
D. Diger Menkul Krymetler - 1.340.120
I11- Alacaklar 420.733 54.879
IV- Diger Varliklar - -
Varhklar Toplanm 29.103.187 17.889.393
Borglar
V- Borglar
A. Banka Avanslari - -
B. Banka Kredileri - -
C. Fon Y 6netim Ucreti 65.548 37.430
D. Menkul Kiymet Alim Borglari 670.219 502.414
E. Diger Borglar 45.123 9.453
Borg¢lar Toplami 780.890 549.297
Net Varhklar Toplanm 28.322.297 17.340.096
VI-Fon Toplam Degeri
A.Fon Paylari 23.877.875 12.055.030
B.Fon Paylari Deger Artis/Azalist 2.407.219 4.458.495
C.Fon Gelir Gider Farki 2.037.203 826.571
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 1.210.632 809.903
- Gegmi's Yillar Fon Gelir Gider Farki 826.571 16.668
Fon Toplam Degeri 28.322.297 17.340.096

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AK EMEKLILIK AS.
IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)
emeklilik yatinm fonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete' de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hukimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kuralar1 belirlemistir. Bunun yamsra Fon'un mali
tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, X1/6 numaral
tebligi de dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar: agsagidaki gibidir:

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a) Portfoye anan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Y abanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma gunindeki yabanca para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas’ nca belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsadaislem goren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme gunlinde borsada aim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas: islemleri, son islem ginindeki gunluk bilesik faiz oram esas alinarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasas: araclarn,
degerleme gini itibariyle olusan en son fiyatlarimin ilgili olduklar1 yabanci paranin
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankas doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

c) Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme gunt itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, basit faiz oran: kullarilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci
fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

€) Fon portfdytine alinabilecek kiymetlerden Turk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmes icin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son isleme
iliskin anapara + kupon fiyat1 kullarul ir.
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AK EMEKLILIK AS.
IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebeilkeleri (Devam):

f) Yabana menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin agirlikh ortalama,
yabanci borglanma senetleri icin kapans fiyatlart kullanlir.

g) Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu Uzerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapil 1ir.

h) Déviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamissa son
olusmus fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

i) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet i¢ Borclanma
Senetlerinin fiyatlar: olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disiik olmasi, az sayida
islem olmas gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandist durumlarda da son olusan
fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin ais ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2006 0,023704 YTL
31 Aralik 2005 0,024337 YTL
Fon Toplam Degeri 31 Aralik 2006 28.322.297 YTL
31 Aralik 2005 17.340.096 YTL
Dolasimdaki Pay Sayis 31 Aralik 2006 1.194.825.544 adet
31 Aralik 2005 712.496.720 adet
Cikarilmis Fon Paylar Sayisi 31 Aralik 2006 5.000.000.000 adet
31 Aralik 2005 5.000.000.000 adet
Donem icinde Satilan
Fon Paylar1 Say1s 31 Aralik 2006 772.005.459 adet
31 Aralik 2005 100.446.975 adet
Donem iginde Geri Alinan
Fon Paylar1 Sayisi 31 Aralik 2006 289.676.635 adet
31 Aralik 2005 549.344.592 adet

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK?") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Y apilan saklama sizlesmesine istinaden

menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivences altindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve agiklamayr gerektiren hususlar bulunmamaktadir

(31 Aral 1k 2005 Y oktur).

Fon portfoylnde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2005: Y oktur).
Fon portfoylnde gelir ortakli g1 senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2005: Y oktur).

Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yukuml Gl gl yoktur.

3



AK EMEKLILIK AS.
IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olerak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2006 31 Arahk 2005

I- Fon Gelirleri 2.904.900 1.266.087
A. Menkul Kiymetler Portfdylnden

Alinan Faiz ve Kar Paylar: 750.915 268.939

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar: 401.728 177.208

- Hisse Senetleri Kar Paylari 401.728 177.208

- Borglanma Senetleri Faizleri - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 344.148 19.924

3. Diger Menkul Kiymet Faiz Ve Kar Paylar: 5.039 71.807

B. Menkul Kiymet Satis Karlar 310.335 76.761

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlari 310.335 76.481

- Hisse Senetleri Satis Karlari 310.335 76.481

- Borglanma Senetleri Satis Karlar - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlarn - 280

3. Diger Menkul Kiymet Satis Karlar: - -

C. Gergeklesen Deger Artislar 1.843.650 920.387

D. Diger Gelirler - -

II- Fon Giderleri 1.694.268 456.184

A. Menkul Kiymet Satis Zararlan 161.345 68.293

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Zararlar: 161.345 68.267

- Hisse Senetleri Satis Zararlar 161.345 68.267

- Borglanma Senetleri Satig Zararlar - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Zararlar - 26

3. Diger Menkul Kiymet Satig Zararlar: - -

B. Gerceklesen Deger Azalislari 788.226 84.386

C. Faiz Giderleri - -

1. Kurucu Avans Faizleri - .
2. BankaKredi Faizleri - -
D. Diger Giderler 744.697 303.505

1. ihrag izni Ucreti - -
2. llan Giderleri 282 253
3. Sigorta Ucretleri - -
4. Aracilik Komisyonu Gideri 80.245 35.489
5. Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 346 373
6. Fon Y onetim Ucreti 654.610 240.060
7. Denetim Ucreti 9.071 9.923
8. Katilma Belgeleri Baam Gideri - -
9. Vergi, Resim, Harg vb. Giderler - 17.284
10. Diger 143 123
II1- Fon Gelir Gider Farki 1.210.632 809.903

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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AK EMEKLILIK AS.
IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

2.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

Donem igerisinde Fon’un kurucusu Ak Emeklilik A.S.’den avans veya kredi alinmanmustir
(31 Aralik 2005: Y oktur).

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’ in Uzerindeki degi siklikler:

Gelir kalemlerindeki artisin nedeni, gerceklesen islem hacmindeki artis dolayisiyla, emeklilik
fonu portfoytnun blyumesi ve gerceklesen deger artiglarindaki blytmedir.

Giderlerdeki artisin nedeni, borsada yasanan dalgalanmalar sonucu IMKB hisse senedi
fiyatlarinin dismesi dolayisiyla gergeklesen deger azalislan ve satis zararlarindaki buyiime ve
fon portfdytndeki artisa paralel olarak fon yonetim Ucretinin artmasidir.

Fon, Yonetici’ye hergun icin fon toplam degerinin toplam ylzbinde 7,5'i tutarinda yonetim
Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2005: Y tUizbinde 7,5). Aynica, 7 Subat 2006 tarihinden
itibaren hisse senetleri aim satim islemleri Uzerinden Araci Kurum'a 6denen binde 2 olan
komisyon orani binde 1,00, sabit getirili menkul kiymet islemleri Uzerinden 6denen yiizbinde
3,5 olan komisyon oram yUzbinde 2,25, gecelik repo islemleri Uzerinden 6denen ylzbinde 2
olan komisyon oran: ylzbinde 1,13, vadeli repo islemleri lizerinden édenen ylzbinde 6 olan
komisyon oran: yizbinde 4,5 ve borsa para piyasas islemleri Uzerinden 6denen ylizbinde 3 olan
aracilik komisyonu yiizbinde 2,2 olarak degistirilmistir.



AK EMEKLILIK AS.
IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tark Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2006

31 Arah k2005

Nominal Rayic¢ Nominal Rayi¢
Deger Degeri % Deger Deger %
Hisse Senedi 4.470.516 25.465.273 88,78  2.299.73216.493.507 92,49
Borsa Para Piyasasi - 3216941 11,22 - 1.340.120 7,51
Fon Portfoy Degeri 28.682.214 100,00 17.833.627 100,00
Dipnotlar:

1. Imtiyazl hisse senedi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

2. Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

31 Arahk 2005

Nominal Nominal

Yap ve Kredi Bankasi A S. 197.730 -
Dogan Yayin Holding A.S. 162.243 12.184
Tirkiye Is Bankasi A.S. 134.600 24.700
Finansbank A.S. 59.963 41.829
Sabanci Holding A.S. 59.000 -
Akbank T.A.S. 48.888 -
Turkcell Tletisim Hizmetleri A.S. 25.583 12.377
Tirk Sinai Kalkinma Bankasi 18.750 -
Kog Holding A.S. 9.950 6.988
Migros Turk T.A.S. 3.113 -
T. Garanti Bankasi A.S. - 99.750
Kardemir A.S. - 55.990
EnkaHolding Yatirim A.S. - 7.381
Tofas Otomobil Sanayi A.S. - 2.889
Ford Otomotiv Sanayi A.S.- - 2.000
FortisBank A.S - 2.430
Ulker Gidave San Tic. A.S. - 213
719.820 268.731

3. lhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin % 10'unu asan kismu yoktur (31 Aralik 2005:

Y oktur).

4, Menkul Kiymet Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).



AK EMEKLILIK AS.
IHTISASLASMIS IMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tark Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Tutar % Tutar %
Fon portfoy degeri 28.682.214 101,27 17.833.627 102,84
Hazir degerler 240 0,00 887 0,01
Alacaklar 420.733 1,49 54.879 0,32
Diger varliklar - - - -
Borclar (780.890) (2,76) (549.297) (3,17)
Net Varhk Degeri 28.322.297 100,00 17.340.096 100,00
Dipnotlar:

1 Fon’ un slipheli alacagi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

2. Net varlik degeri tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’ inden fazla tutarda
diger varlik yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).



AK EMEKLILIK A.S. .
THTISASLASMIS iIMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR
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o AK EMEKLILIK A.S. ]
IHTISASLASMIS iIMKB ULUSAL 30 ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Ak Emeklilik AS. Ihtisasasmus IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak - 31 Araik 2006 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayil1 Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
dis1nda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris ol usturulmamustir.

GOorls imize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2006 donemine ait performans sunus raporu Ak Emeklilik A.S.
Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu’ nun performansin ilgili Teblig in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktachr.

Gorus Umuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa ayrica dikkat gekmek isteriz:

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ilisikteki performans sunus raporunda karsilastirma 6lcutd
hesaplamalarinda 1 Ocak - 2 Ekim 2006 doneminde gelir vergisi stopaji1 sonrasi getiri Uzerinden
belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeks (“net repo endeksi”) kullamlmugstir. Bununla birlikte, Gelir
Vergis Kanunu' nda yapilan degisiklikler uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon'un repo
islemleri Gzerinden gelir vergis stopaji 6deme yukimlultgt kalkmustir. Buna istinaden, 1 no.’lu
dipnotta aynntili olarak agiklandigi Uzere, karsilastirma olgutiindeki net repo endeksi 2 Ekim 2006
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere KYD O/N Repo (Brit) Endeks (“brit repo endeksi”) olarak
degistirilmistir. Tlisikteki performans sunum tablosunda Fon'un 1 Ocak - 2 Ekim 2006 déneminde de
net repo endeksi yerine brit repo endeksi kullanildiginda hesaplanan hedeflenen karsilastirma 6l ¢t
getirisi ayrica agklanmuastir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Tdar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

[stanbul, 14 Mart 2007



AK EMEKLILIK A.S. [HTiSASLASMIS iMKB ULUSAL 30 ENDEKSi
EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

4 Ocak 2007 tarihi itibariyle (*)

Fonun Y atinm Amact Portfoy Y Oneticil eri

< 28.320.675 | Genis kapsamda kabul edilen hedef Tlrk
Fon Toplam Degeri YTL | hisse senedi piyasasmin  performanana
paralel getirinin  saglanmasidir.  Her gln
N _ 0.023703 | Portfdy yoneticisi tarafindan nakit giris ve
Birim Pay Degeri TVTL | ekislan,  hisse senedi fiyat  degisimleri
1giginda ayarlanan portfoy yapst ile fona . C
S - . S Cagatay PISKIN
Yatrme Sayis 68,540 bagl1 bulundugu endeksin karakteri verilir. Murat ZAMAN
Ak Emeklilik A.S. Ihtisaslasms iIMKB | Okan ALTINAY
Ulusal 30 Endeks Emeklilik Yatrim Fonu
Tedavil Orant % % 23,90 | (“Fon") ortalama %90 IMKB 30 endeks hisse
senetleri (IMKB 30 ENDEKS) ve %10 ters
repodan (TKYD ON Brit) olusan bir
portfoyln orta vadeli getirisini kriter almakta
ve bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir.
Portfoy Dagilim Yatinm Stratejisi
Hisse Senetleri %88,78 .
Dev. Tah./ Haz. Fon, IMKB Ulusal 30 endeks kapsaminda yer alan hisse senetlerine
Bonosu " | sdz konusu endeksteki agirliklar: oraninda yatinm yapar.
Ters Repo %11,22
BPP islemleri - | Mevzuat geregi fon; fon portféyinin minimum %80’ lik kismini hisse
Mevduat - | senetlerine yonlendirmek ve baz alinan endeks ile fonun birim pay

degeri arasindaki korelasyon katsayisint en az %90 ol masim saglamak
zorundadir.

Y Ulksek oranda odaklandig: yatirim aracina yénelen fon portfdylntin
kiguk bir kismiyla da nakit egdegeri enstrimanlara yatinnm yapulir.
Nakit esdegeri yatirim araglarina yonlendirilen kisim fon katilim payt
geri donuslerinin karsilanmasinda ve piyasalarda olusacak firsatlarin
degerlendirilebilmesi noktasindaimkan saglar.

Fon, tilkemizin halka acik en bilyiik sirketlerini kapsayanIMKB Ulusal
30 Endeksi getirisine paralel performans: hedefler. Orta - uzun vadeli
donemde Ulkenin blyime potansiyeline paralel hisse senedi
piyasasindaki reel getirinin fon reel getirisine donismesi amaciyla
hareket eder.

Model portfdy, bagli bulunan endekste yer alan varlklara, endeksteki
agirhiklan oramnda yatirnm yapar. Fon, minimum %80 hisse senedi
yatinmi zorunlulugunu saglamak kosuluyla piyasa yonine iliskin
beklentiler 1s181nda hisse senedi pozisyonunu ayarlar. Ekonomik,
finansal ve piyasa kosullarinin analizi alinan kararlarda etkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

*) 30 Aralik 2006, 31 Aralik 2006, 1 Ocak 2007, 2 Ocak 2007 ve 3 Ocak 2007 tarihlerinin tatil glini olmas
sebebiyle, 31 Arahik 2006 sonu performans raporlarinda 4 Ocak 2007 tarihli pay basina net varlik
degerleri kullanlacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 3 Ocak 2007 tarihli gunlik rapor
degerlerine yer verilmektedir.




AK EMEKLILIK A.S. [HTiSASLASMIS iMKB ULUSAL 30 ENDEKSi
EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER (Devamm)

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi

Yatinm Riskleri

Mali Kuruluslar

62,74%

Perakende Ticaret 3,25%
Metal EsyaMak. Ve Ger. 3,28%
Teknolgji 0,00%
Demir Celik D6kim Metal 411%
Gida, Icki Titin 047%
Kagit 1,01%
Lastik Kaucuk Kimya 742%
Ulastirma Haberlesme Depo. 6,50%

Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecegi en 6nemli
risk unsurudur. Hisse senedi piyasasinin yukarn veya asag
yonlu sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukan veya
asagr yonli sert hareketler yasanabilir. Fon hedef varlik
dagiliminda hisse senedi payr %90 dizeyindedir. Ancak
yonetim limitleri cercevesinde bu oranin  %80-%100
araliginda hareketi mimkinddr. Fon hisse senedi oraninin
limitler dahilinde aktif olarak yodnetilmes ile hisse senedi
piyasa riskinin fon fiyati (zerindeki olumsuz etkileri
dusurilmektedir.

Aktif yonetim riski bir diger risk unsurudur. Aktif yonetim
esnasinda  portféy  yoneticiss  tarafindan  kullarlan
yontemlerin  dogrulugu garanti edilemez. Bu noktada
kullanilan genel kabul gormis, gegmis performans: test
edilmis yontemler aktif yonetimin basar1  oraninm
yUkseltmektedir. Endekdi bir fon olmasi nedeniyle fonun
tasich g aktif yonetim riski disik diizeydedir.

Enflasyon riski Fon'un maruz kalabilecegi bir diger risk
unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde enflasyonun altinda
kalabilir. Fon hisse senedi piyasasina yaptig1 yatirimlarla orta
ve uzun vadede reel getirisini enflasyon riskine kars1 oldukca
guclendirmektedir.




AK EMEKLILIK A.S. IHTiSASLASMIS iIMKB ULUSAL 30 ENDEKSI

EMEKLILIiK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGIiSi

PERFORMANS BIiLGIiSi
Portféyin Sunuma
veya Dahil
Portfoy Portfoy
Grubunun Sunuma Dahil veya Y Onetilen
Zaman Doénem Sonu Portfoy Tum
icinde Portfoy veya | Grubunun Portfoyler
Standart | Karsilastirma Portfoy Y Onetilen Tutan
Karsilastirma | Enflasyon Sapmasi Olgiitiiniin | Grubunun Net Portfoyler ***)
Toplam Olgiitiniin Oran Portféy **) Standart | Varlik Degeri Icindeki (milyon
YILLAR [Getiri (%) | Getirisi (%) | (UFE)% Sayisi (%) | Sapmas: (**) (bin YTL) Orani % YTL)
1w/ | 2918 30,91 13,84 - 1,75 1,71 4.227 0,11 3.785
12
2yl /12 | 51,75 52,51 2,66 - 1,49 1,44 17.339 0,43 4.028
3yl /12 -2,60 -1,92 11,58 - 1,75 1,72 28.321 0,84 3.360
4wl
5.yl
6.yil
* 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren doneme aittir.

*x Portfdyin ve karsilastirma Olgiitinin  standart sapmas  dénemdeki

hesaplanmustir.

* %%

GRAFIK
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Fon Getiri Hedef Enflasyon UFE
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM

PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

@) Karsilastirma Olciitii’niin Getirisi ile flgili A¢iklama:

gunlik getiriler zerinden

Portfdy Y oneticisi Ak Portfoy Y 6netimi A.S.’dir. Mevcut rakam Ak Portfdy Y onetimi A.S.” nin yonettigi
toplam portfoylerin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle toplam biytkl giini géstermektedir.

Karsilastirma olgutt hesaplamalarinda Fon izahnamesine uygun olarak 2 Ekim 2006 tarihine kadar gelir
vergisi stopaji sonrast getiri Uzerinden belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeks (“net repo endeks”),
2 Ekim 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere KYD O/N Repo (Briit) Endeksi kullanilmustir.
Bununla birlikte, yeni Gelir Vergis Kanunu uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon'un repo
islemleri Uzerinden gelir vergis stopaj1 6deme yukumlUlugu kalkmustir. Fon’un 1 Ocak - 2 Ekim 2006
déneminde de net repo endeksi kullanildiginda %-1,92 olan hedeflenen karsilastirma 6l¢Utu getirisi, brit
repo endeks kullanmildiginda %-1,68 olarak hesaplanmaktadir.




AK EMEKLILIK A.S. IHTiSASLASMIS iMKB ULUSAL 30 ENDEKSi

EMEKLILIiK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DiPNOTLAR

1

2)

3)

4)
5)

6)
7)
8)

Fon ortalama %90 IMKB 30 endeks hisse senetleri (IMKB 30 ENDEKS, %80-100 bant aralig1)
ve %10 ters repodan (KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI, %0-20 bant araliy) olusan bir
portfdyun orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir (B.
Performans Bilgis Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ileilgili Aciklama).

1 Ocak 2006 - 02 Ekim 2006 tarihleri arasinda Fon karsilastirma 6lciti:

Fon ortalama %90 IMKB 30 endeks hisse senetleri (IMKB 30 ENDEKS, %80-100 bant aral131)
ve %010 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEK S, %0-20 bant aralig1) olusan bir portféyin
ortavadeli getirisini kriter almakta ve bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir

2 Ekim 2006 sonras Fon karsilastirma 6l ¢itd:

Fon ortalama %90 IMKB 30 endeks hisse senetleri (IMKB 30 ENDEKS, %80-100 bant aral1g1)
ve %10 ters repodan (KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI, %0-20 bant araligi) olusan bir
portféylin orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun Gizerindeki getiriyi hedeflemektedir

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6l ¢litinde yer alan
yatrim enstrimanlan agagidaki getirileri saglamstir.

KYD ON Brdt © %17,54
IMKB 30 © %-3,80

SAzkonusu enstriiman donem getirilerinden hareketle karsilastima 6l ¢itt getirileri hesaplanmustir.

Hedeflenen karsilastirma ol ¢ltiiniin hesaplanmasnda hedef portféy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilagtirma olcitl hesaplamasinda ise 31 Aralik 2006 tarihli portfdy
dagilimi baz alinmstar.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri © %-2,60
Gerceklesen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi © %-1,40
Hedeflenen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi © %-1,92
Nispi Getiri %-0,68

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsllasflrrpa Olgutiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Ol¢iitinin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Ol ¢itiiniin Getirisi]

Fon portfdy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket Akbank T.A.S."nin %99,99 oraninda istirakidir. Sirket Akbank T.A.S., Ak Yatinm Menkul
Deserler A.S., Ak Emeklilik A.S.’ye ait toplam 25 adet yatinm fonunun ve Ak Yatirim Ortaklig:
A.S. nin portfdy yonetimini gerceklestirmektedir. Y 6netilen toplam portféy buyiklugi 3,4 milyar
YTL diizeyindedir.

Fon portféyUniin yatirim amaci, stratgjisi ve yatinm riskleri “1. Tamtici Bilgiler” bolimtnde
belirtilmistir.

Fon, 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren dénemde net %-2,60 getiri saglamustir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit varlik
degerlere oramnin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir.

1 Ocak - 31 Aral1k 2006 doneminde;

Toplam Giderler T 744697 YTL
Ortalama Fon Toplam Degeri 123.919467 YTL
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri : %3,11

Performans sunum déneminde Fon'ailiskin yatirim stratejisi degisikligi yamlmamigtir.
Hedeflenen karsilastirma 6l gltil portfoyu yansitmaktadir.

Emeklilik yatinm fonlarimn portfdy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergis ve
stopajdan muaftir.



AK EMEKLILIK A.S. IHTiSASLASMIS iMKB ULUSAL 30 ENDEKSi
EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

D.

DIPNOTLAR (Devami)
9) Portfdy grubu icerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami blytklUkleri: Gegerli degildir.
10)  Portfoy sayisi:
Gegerli degildir.
11)  Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik briit varlik

degerlere oranmnin agirlikli ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’'un gecmis ceyrek donemlerine iliskin performans bilgileri:

1 Ocak - 31 Mart 2006

31 Mart 2006 tarihinde sona eren donemde Fon'un hedeflenen kargilastirma olciitiinde yer alan
yatirim enstriimanlan asagidaki getirileri saglamusgtir.

KYD ON Net T %2,86
IMKB 30 D %7,13

Sozkonusu enstriiman 3 aylik getirilerinden hareketle karsilastima 6l¢itt getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma 6l¢itinin hesaplanmasnda hedef portféy dagihm oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma olcitii hesaplamasinda ise 31 Mart 2006 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmgtar.

31 Mart 2006 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri © %6,66
Gerceklesen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi © %6,64
Hedeflenen K arsilastrma Ol giitiiniin Getirisi T %6,70
Nispi Getiri : %-0,04

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastrma Ol giitiiniin Getirisi]

1 Ocak - 30 Haziran 2006

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’ un hedeflenen karsilastirma élciitiinde yer alan
yatirim enstrimanlan asagidaki getirileri saglamusgtir.

KYD ON Net © o %5,85
IMKB 30 © %-11,36

SAzkonusu enstriman 6 aylik getirilerinden hareketle karsilastima 6l¢Utu getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma élciitinin hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilastrma 6lcitl hesaplamasinda ise 30 Haziran 2006 tarihli portféy
dagilimi baz alinmstir.

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren dénemde;

Gergeklesen Getiri ) © %-8,98
Gergeklesen Karsilastirma Ol glitinin Getirisi o 9%-9,49
Hedeflenen Karsilastrma Ol giitiiniin Getiris . %-9,64
Nispi Getiri © %0,66



AK EMEKLILIK A.S. IHTiSASLASMIS iMKB ULUSAL 30 ENDEKSi
EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devamm)

2)

3)

4)

1 Ocak - 30 Eylil 2006

30 Eylul 2006 tarihinde sona eren donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lcitiinde yer aan
yatrim enstrimanlarn asagidaki getirileri saglamstir.

KYD ON Net: %9,91
IMKB 30: %-7,65

S6zkonusu enstriiman dénem getirilerinden hareketle karsilastima 6l ¢t getirileri hesaplanmustir.

Hedeflenen karsilastirma olcitinin hesaplanmasinda hedef portfoy dagilim oranlarindan hareket

edilmistir. Gerceklesen karsilastirma 6l¢ltll hesaplamasinda ise 30 Eylul 2006 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmgtar.

30 Eylul 2006 tarihinde sona eren donemde;
Gerceklesen Getiri : %-5,52

Gerceklesen Karsllashrma__OI ¢Utindn Getirisi: %-6,06
Hedeflenen Karsilastirma Ol ¢litinin Getirisi : %-5,89
Nispi Getiri : %0,37

1 Ocak - 31 Aral 1k 2006 déneminde USD/TL %4,8 ve EURO/TL ise %16,6 artis gostermistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor doénemi portfdy ve karsilastrma 6l¢itl standart sapmasina
(gunluk verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmistir.

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemes nedeniyle gegcmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi igin yeterli degildir.



