AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AEH)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemie karsilastirmal
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir
tablolarimin, badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik degeri tablolannin katiimalara sunulmasi amaaqyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylk tiife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkolll igkiler ile tiitin drinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Ontmiizdeki aylarda yillk enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belireme noktasinda &nemli bir serbestlik
sagliyor.

Biliyiime : 2010 (iclncii ceyrekte GSYIH yillik %75,5 bliylime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak giglli billylime gésteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 biiyimisti. 2010 yilsonu biiyime
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor, 2011, 2012 ve 2013
biylirme hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %?5,5 seviyesinde.

Biitge Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde bltge agigl 23,1 milyar TL'ye ulasti.
Hiklimetin hedefi 2010°'da agidin 50 milyar TL olacagi ydéniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gercekiesme olacadi yoniinde. Bltge acigi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gerceklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylhk ddneminde yilhk bazda ©énemli bir yiikselis
kaydederek 45 milyar dolar acik verdi. Dis ticaret acidindaki yiikselisle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gerceklesecedi tahmin ediliyor. Sozkonusu rakam yaklasik
GSMH’nin yaklasik %6,5'i oraninda oldukga riskli bir agi§i ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Arahk 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sadladi. Reel faiz seviyesinin ¢ok dugiik oldudu ve yurtdigi fon akimlarinin kuvvetli
seyrettidi donemde orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumas: bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010°u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz diglglinde MB faiz karari
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin diglik faiz politikasinin uzun miiddet
. devam edecegi seklinde.




DOviz PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yilinin ilk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda yiiksek oranda deger
kazanan TL, son ceyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deger kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbasina gére %1 deger kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deder kaybt %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 ddnemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performans: ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDiI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETI

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Varhklar 79.622.642 79.622.642
Borglar 2.942 922 2.942.922
Fon Portfoy Degeri 116.342.043 76.679.720

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HiSSE SENEPI EMEKLIiLiK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 36.491.478,00 36.491.478,00
Fon Giderleri 13.841.951,00 13.841.951,00
Fon Gelir Gider Fark 14.248.197,00 22.649.527,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2010 31 Aralk 2009
Ng;ng;:rl Rayi¢ Deger % Nto):::;:f I Rayi¢ Deger %
Ters Repo 11.614.900 11.544.161 9,96 3.146.560 3210629 419
Hisse Senedi 19.333.199 103.868.016 89,61 13.858.403 73.449.500 95,81
Devlet Tahvili 500.000 497.231 0,43 0,00
Fon Portfsy Degeri 115.909.408 100,00 76.660.129 100,00

AViVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralk 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portfdy Degeri 115.909.408 99,63 76.660.128 99,97
Hazir Deperler 1.112.721 0,96 4.393 0,01
Alacaklar 353.923 0,30 2.280.110 2,97
Diger Varliklar 0 0,00 678.010 0,88
Borglar : -1.034.007 -0,89 -2.942.922 -384
Net Varlik Degeri 116.342.045,00 100,00 76.679.720,00 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

- 27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun dénem
getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 (31.12.2010| D&nem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.031754 0.038115 | % 20,03
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon(%90) IMKB Ulusal 100 Endeksi, (%9) KYD O/N Brit Repo Endeksi, (%1)
TKYD 182 Giin Bono Endeksi bir portféyiin orta vadeli getirisini kriter almakta ve
bunun {izerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgutiintin Getirisi : % 23,33
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintil bilgiye fona ait dénemsel performans
sunug raporundan ulagilabilir.



BOLUM F: FON HARCAMALARTE ILE iLGILI BILGILER

Portfdye alinan varliklarin ahm satim tutarlar Gzerinden araci kuruluglara agagidaki
oranlarda komisyon ddenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Allm Satim islemleri : Binde 1

ii. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar::
Yiizbinde 1,5

iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
vil. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani;
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarligindan Yapdabilecek Harcamalarm Senelik Olarak Fon Net Varhik Degerine
Orani :
01.01.2010-31.12.2010 Diénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.307,02 0,00
Saklama Giderleri 16.684,57 0,02
Fon Yonetim Ucreti 2.970.311.,49 3,19
Hisse Senedi Komisyonlart 779604,42 0,84
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlarn 1 5582 0500
Gecelik Ters Repo Komisyonlar 18.81 6,20 0,02
Borsa Para Pivasasi Komisyonlari 20,96 0,00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlari 23 574,7 1 0,03
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIDERLER 3.814.187,56 4,10
Ortalama Fon Toplam Degeri 93.003.884,75 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram1 %

SPK Kayit Ucreti 21.597,24 0,01

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 21.597,24 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 93.003.884,75

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapilan
karsilagtinlabilmesi amaciyla hazirlanmustir.

maliyetinin  diger fonlarla

Bu érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon’‘a 1,000 TL yatinldigi ve
belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica &rnekte Fonun
yvukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,069 TL 1,121 TL 1,332 TL 1,774 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayic1 Ornek Dipnotlari :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderterin fon ortalama
portfoy blyikigiine orani bulunmustur. Dénemdeki giin
sayisindan hareketle bu oranmin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basginda fona 1,000 TL yatinnm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigr yatinm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
diistilmustir. Bulunan net getiri cranindan hareketle izleyen yiilara
iliskin portféy dederi tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi ge¢cmemis olmast
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

Ender, YIM AyHan/GUNEY
MOdir Yonetic




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK
YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AEH)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi
Emeklilik Yatirm Fonu 08.08.2003 tarihinde 50.000.000. TL (Elimilyon)
sermaye ve 500.000.TL (Besylizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri o6deme slreci
05.04.2004 tarihinde tamamlanmigtir.

Ak Emeklilik A.S. Ihtisaslasmus IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatinm
Fonu, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 19 Aralik 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-
785 sayil izni dogrultusunda Ak Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu unvanim almis ve dedisiklik 1 Subat 2007 tarihinden itibaren
uygulanmaya baglanmistir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 116.342.043,17 TL dolasimdaki pay
sayisi 3.051.990.899,066 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gercekiestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S
Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi

Emeklilik Yatirnnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun {"Fon”) 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varkik dederi ve fon portféy
degeri tablolarini, dnemli muhasebe politkalarinin ézetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucuy, finansal tablotarin Sermaye Piyasas| Kuruiu'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlari
hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemelerine gére hazirlanmas: ve dirdst bir sekilde
sunumundan sorumtudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulszlikten
kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gergedi dirist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
efttiriimesini, kosullarin gerektirdidi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagmsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve darist bir bigimde
yansitip yansitmadigl kenusunda maku! bir giivenceyi sadlamak tzere planlanarak ytritlimesini
gerektirmekiedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili ba§imsiz denetim kantt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak tzere nemli yanliglk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ konirol sistemi géz 6ntinde bulunduruimustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérts vermek degil, badimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalart ile yapitan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batlin olarak
sunumunun uygunlugunun degderlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettijimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gérigiimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A meraber firm of £rnst & Young Giobal Limited
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Goriis

Gorligimiize gdre, fon portféytnin dederlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay deferinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirrm fonlarina iligkin duzenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig thiziik hitkiimlerine
uyguniuk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlarn hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemeleri cergevesinde
{bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve dartist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy dederi ve net varlik degeri
tablolart ve birim pay degeri hesaplanmasi iglemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir

tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve stz konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumilu gériis beyan etmigtir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltuiu, SMMM

Sorumiu Ortak, Basdenetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar
Hazir defierler 2113 4,393
Bankalar 9,113 4,393
Bankalar - vadesiz mevduat 9,113 4,393
Menkul kiymetler 115,909,408 76,660,129
Hisse senetleri 103,868,016 73,445,500
Kamu kesimi borglanma senetleri 12,041,392 3,210,629
Alacaklar 353,923 2,280,110
Diger varhklar 1,103,607 678,010
Varliklar toplami 117,376,051 79,622,642
Borglar
Fon ve portféy yonetim fcreti 309,546 198,437
Denetim Gcreti 1,077 1,003
Katilma belgesi borglan 96,801 231,882
Menkul kiymet alim borglari 626,584 2,511,600
Borglar toplami 1,034,008 2,942,922
Net varliklar toptam 116,342,043 76,679,720
Fon toplam degeri :
Katilma belgeleri 73,673,789 50,507,740
Katilma belgeleri deder artig/{azalg) 11,253,885 9,005,808
Fon gelir/(gider) farki 31,414,369 17,166,172
Cari donem fon gelir/(gider) farki 14,248,197 22,648,527
Gegmis yillar fon gelir/(gider) farki 17,166,172 (5,483,355)
Fon topiam degeri 116,342,043 76,679,720

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arahik 2010
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paylar 2,508,963 1,642,571
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1,741,816 1,179,064
Hisse senetleri kar paylan 1,741,816 1,179,064
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 678,604 416,045
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 88,543 47,462
Menkul kiymet satig karlarn 3,043,269 2,434,364
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlari 2,416,856 2,315,089
Hisse senetleri satig karlan 2,418,856 2,315,089
Diger menkul kiymetler satis karlan 626,413 119,275
Gergeklesen deger artiglarn 23,704,635 32,414,543
Fon gelirleri toplam 29,256,867 36,491,478
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 4,658,055 4,672,278
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zarartar: 3,758,682 4,232,615
Hisse senetleri satis zararlan 3,758,682 4,239,615
Diger menkul kiymetler satig zararlan 899,373 432,663
Gergeklesen deger azalislan 6,536,426 6,643,818
Diger giderler 3,814,189 2,525,855
Aracilik komisyonu giderleri 822,034 742,288
Noter harg ve tasdik Gcretleri 392 291
Fon ve portfdy yénetim (cretleri 2,970,311 1,758,461
Denetim tcretleri .. 4,307 4,012
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saklama giderleri 16,685 14,242
Diger giderler 22 6,324
Fon giderleri toplami 15,008,670 13,841,951
Fon gelir / (gider) farki 14,248,197 22,649,527

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalartdir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Liras1 {TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig
degeri degeri % degeri degeri %
Hisse senetleri (TL) 19,333,198 103,868,016 89.61 13,858,403 73,449,500 95.81
Deviet tahvili 500,000 497,231 0.43 - - -
Ters repo 11,614,900 11,544,161 896 3,146,660 3,210,629 4.19
Fon portfoy degeri 115,909,408 100.00 76,660,129 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalaridir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu {devami)
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Fon portféy dederi tablosundaki hisse senetlerinin detay! agagidaki gibidir:

- 31 Aralik 2010 31 Aralik 2008
Nominal Raylg Nominal Rayig
dederi dedieri % degert defer %
T.Garanti Bankasi A.$. 1,050,000 8,295,000 7.16 4,128,003 7,174,093 9.36
T.Is Bankast A.G. 1,485,001 8,182,353 7.08 833,637 5,251,913 6.85
Akbank T.A.§. 840,001 7,308,006 6.28 734,074 7,038,770 9.18
H.Q. Sabanct Holding A.S. 650,800 4,712,502 4,07 451,898 2,584,857 3.37
Turkeell lletigim Hizmetteri A.S. 429,500 4,548,405 3.52 352,461 3,735,611 4.88
Eregli Demir va Gelik Fabrikalan T.A.S. 875,001 4,471,253 3.86 740,001 3,283,002 430
Torkiye Halk Bankasi A.S. 315,000 4,107,600 354 412,852 4,863,397 6,34
Tapras-Tarkiye Patrol Rafinerileri A.5. 105,000 4,104,450 354 95,400 2,810,484 367
Tark Hava Yollari A.O. 670,001 3,618,005 312 214,665 1,212,402 1.58
Yapi ve Kradi Bankass A.§. 720,000 3,513,600 3.03 681,268 2,234,555 29
Kog Halding A.S. 431,881 3,252,064 2.81 624,198 2,745,411 3.58
Tarkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 725,000 2,834,750 245 993,127 4,230,721 5.52
Enka Ingaat A.S. 420,001 2,419,204 2.08 464,057 3,211,274 418
Tav Havalimantar Holding A.S. 305,000 2,272,250 1.96 431,835 2,051,311 263
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 850,000 2,244,001 1.894 123,181 222958 .29
Ford Otomotiv Sanayi A.$. 166,000 2,176,350 1.88 1,213 16,941 0.01
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.$. 770,000 2,117,504 1.83 359,369 672,020 c.88
Tofag Tirk Qtomobil Fabrikas A.$. 250,000 2,010,000 1.73 444 540 2,102,674 2.74
Tirk Telekomdnikasyon A_S. 295,000 1,944,050 1,68 118,814 541,792 ;71
Tekfen Holding A.S. 300,000 1,835,000 1.67 425,785 2,099,120 274
Koza Altin [gletmeleri A5 80,000 1,668,009 1.44 - - -
Aselsan Elekironik Sanayi ve Ticaret A.§. 200,000 1,652,000 .43 - - -
Tirk Traktér ve Zicaat Makineleri AS, 65,000 1,517,750 .31 - - -
Arcelik A.S. 120,000 1,483,400 1.29 432,614 2,540618 3.31
Turcas Petral A.§. 362,637 1,414,285 122 5278 26,320 003
Eis Eczacibagt Hiag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi
ve Ticarst A.§. 525,000 1,317,750 1.14 38,451 97,281 0.13
Ak Eneriji Elektrik Uretimi Ctoprodiktor Grubu A.S. 350,000 1,267,603 1.08 653 9,064 0.01
Gobre Fabrikalan T.A.$. 73,000 1,255,600 1.08 30,725 248,107 0.32
(Mker Biskiivi Samayi A.S. 200,000 1,106,000 0.95 11,421 40,316 0.08
Emlak GYO A §. 550,000 1,088,000 0.84 - - -
Aksigorta A.5. 450,000 1,038,500 0.80 419,060 2,166,540 283
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 200,000 1,024,000 0.88 - - -
Aksa Enarji Uretim A.S. : 200,000 1,018,000 0.86 - - -
Tirk Ekonomi Bankas( A.$, 450,000 1,003,500 0.87 20,889 58,49 Q.08
Akfen Holding A.S. 75,000 929,250 0.80 - - -
Kardemir Karablik Demir Gelik Sanayi ve Ticaret A5, 1,200,000 912,000 0.79 645,869 408,787 0.53
Ayen Enerji A.S. 280,000 879,200 0.76 - - -
Yazicitar Holding A.S. 63,309 859,103 0.74 - - -
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 83,000 831,860 0.72 1,220 9211% 0.01
Vastel Beyaz Esya Sanayl ve Ticaret A.$. 236,000 788,500 0.68 330,000 1,023,000 1.33
Is Yatirim Menkul Degerer A.S. 300,000 780,000 0.67 . - -
Reysag Tagimaci{ik ve Lojistik Ticaret A.S. 194,000 750,780 0.65 - - -
Petkim Petrokimya Holding A.$. 300,000 717,000 0.62 327,291 2,385,951 311
Anadolu Anenim Tork Sigorta Sirketi 500,000 685,000 0.58 85,084 115,687 0.15
Anadolu Hayat Sigorta A.$, 90,845 486,015 0.42 - - -
Trakya Cam Sanayii A.$. 150,021 474,066 oM 94,157 175,132 0.23
Dojuy Otomotiv Servis ve Ticaret A§, 50,000 330,000 0.28 - - -
Hektag Ticaret T.A.$. 200,000 312,000 0.27 - - -
Asya Katil:m Bankasi A.S. 70,000 200,800 017 410,505 1,416,242 1.85
Bogan Yayin Holding A.$. 1 2 0,00 1 1 0.00
Seleuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. - 1 0.00 8,073 20,021 0.03
Albaraka Tlrk Katdimn Bankasi A5, - - - 340,182 755,204 0.99
Bagfag Bandima Gllbre Fabrikalan A.S. - - - 1,804 169,558 0.22
Bim Birlesik Magazalar A.§. - - - 7,018 482 698 0.63
ls Gayrimenkul Yatirim Ortakhidt A.S. - - - 50,000 83,000 0.1
Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. - - - 400,000 576,000 0.75
Anadolu Efes Biraciiik ve Malt Sanayii A.§, E - - 41,854 702,729 0.92
Alarko Holding A S. - - - 19,603 77,824 0.10
Alkim Alkali Kimya A.S. - - - 544 3618 0.00
Aygaz A.S. - - - 50,000 283,000 0.37
Coca-Cola [gecek A.S. - - - 26,391 386,628 0.50
Tesca Kipa Kille Pazarlama Ticaret Gida Sanayi AS. - - - 841 5,845 0.01
Vestel Elekironik Sanayi ve Ticaret A.$. - - - 425,000 1,092,250 1.42
Total 19,3?3,199 103,368,016 88,61 13,858,403 73,449,500 95.81

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamliayici pargalaridir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 115,809,408 99.63 76,660,129 99.97
Hazir degerler 9,113 0.01 4,393 0.01
Alacaklar 353,023 0.30 2,280,110 298
Diger varliklar 1,103,607 095 678,010 0.88
Borglar (1,034,008) {0.89) (2,942,922) (3.84)
Net varlik degeri 116,342,043 100.00 76,679,720 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamarntayict pargalandir,

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genel bilgi :

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirnm
fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayantlarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitifmas: ve inanch mulkiyet esaslarina gére
igletiimesi amaciyla “Ak Emeklilk A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” kuruimustur. Ak Emeklilik
A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. unvani altinda birlesmesi
(izerine, Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayil izin
dogrultusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnim Fonu”
olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emekliik Yatinm Fonu 8 Adustos 2003 tarihinde 50
milyon TL tutar ile & milyar paya bélinmus ve 500 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 27 Ekim 2003
tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sureci 9 Nisan 2004 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfoy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayic) Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkslap Mah. Ktigtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yénetici Kurum:;
Ak Portfgy Yoénetimi A.3.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
inénl Cad. No:42 Gumigsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - Istanbul

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilikk Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar: (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

a)

)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve defjerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik hikmleri ile emeklilik yatinm fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. {lgili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 $ubat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri Xi, No: 6 sayili tebligi ve bu teblije degisiklik getiren
tebligleri de igermekiedir.

Fon muhasebe kayitlarin ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayiniamis oldugu teblidler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklitik yatinim fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genei kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dilzeltme ve siniflandirmalar yanstitarak dizenlenmistir.

Cari dénem finansal fablolan énceki dénem ile karsilastirmal clarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilastirmall bilgiler gerekli
garfildaginde yeniden sintflandinhir ve énemii farkliliklar agiklanir,

Katiima Belgeleri (Fon Paylari):

Fon paylan, temsil ettidi degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katiimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarihr. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadid pay sayisina bélinmesiyle elde edilir,

Gergeklesen defer artiglari/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon ig t0z030 hukimierine gére dederlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/{azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarfilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansiimaktadir.

Gelir / giderin taninmast;

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar gun itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giint degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan
deger artiz veya azalglan toplami) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glini deg@eri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"min borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béltGinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutarr ile satig giint degeri
arasinda bir fark olugtudu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlan hesabi'na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylari deder
artis / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artisiar / azalislar" hesaplarina aktarihr. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart alim ve satim bedelinden ayrt olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

(9)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

e)

Uyguianan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Vergi kargiliklarr:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlanmn kazanglart Kurumliar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
futuimamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her igglnii itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
agafida belirtilen esaslar uygulanmistir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahm
fiyatl satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca {("TCMB”) belirlenen déviz satig kuru ile garpiimas! suretiyle bulunur.

i.  Alis tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem goéren varliklar dederleme glininde borsada clugan en son seans
agirhikh ortalama fiyat veya oraniarla degerienir.

- Degerleme gitninde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para

piyasasi iglemleri, son igslem glinindeki ginlik bilegik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatrim fonu katilma belgeleri, degerleme giini itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

ii.  Portftydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

iv. Borsada iglem gérmekle birlikie dederleme giniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten agirhkh ortalama fiyatlar ile degerlenir.
Borsada igslem gérmekle birlikie dederleme glnlinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.

V. Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden deviet ig borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlartnin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan ahig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak gun itibar ile birikmis olan kupen faizi de
Uzerine eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olugan fiyattan i¢ verim ilerletme y&ntemi ile
degerleme yapilir. Ancak, olagantistt durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ile degerlendirmede kullanifacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farklt veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Araltk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Turk Liras1 (TL))

2- Uyaulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

vi.

vii.

viii.

Xi.

Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamas)
alinarak dederlenir. Fon fiyati hesaplanacak giin itibar ite birikmis olan kupon faizi de
lzerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alls ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olusan fiyattan ig verim ilerletme yontemi ile
degerleme yapilir. Ancak, olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ile dederlendirmede kullanilacak fiyatiar TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallanndan ayni esaslar ile alinabilir,

Kamu dis borglanma senetleri ve déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan olugmakia birlikte, olugan fiyatin hacmin diistk olmasi, az sayida iglem olmas!
gibi nedenlerle atipik olmas! ve benzeri olagandigt durumlarda da son clusan fiyat
{zerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerleme gininde tezgah Ustll piyasada iglem gérmeyen Kamu Dis Barglanma
Senetleri'nin son iglem tarinindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden degerleme
giunidni takip eden ilk i ginine kadar tahakkuk eden faiz eklenir,

Yukaridaki sekilde degeri belilenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gunindeki poriféy degerine, sermaye piyasasi aracimin i verim orani Gzerinden giinliik
bilesik faiz esasina gdre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlegsmeleri, eder Turkiye'de kurulu bir borsada islem
gdriyorsa, deferleme gind itibanyla borsada olusan adirlikl ortalama fiyat ile
degjerlenir. Efer séz konusu enstriimanlar yurt disinda bir piyasada islem goériyorlarsa,
islem gérdukleri piyasanin kote edildidi veri dagitim kanallarinda TS| 16.30-17.00
itibariyle en son gecerfi alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak
kullambr.

Degerleme gliniinde alim satima konu olmayan Vadgli Iglem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri daditim kanallarinda yayinfanmig piyasa fiyatlariyla degerlenir.

Deferlemeye esas olacak fiyatiann fon yaziim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir.

l¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmus formuller kullantiir,

Fon portfoy deferi, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Net varhk degeri, fon portfdy degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimis bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulus islemteri
icin verilen avans harig) disiimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami stiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklari gn Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik degerinin tedavildeki katiima belgelerinin kapsadii pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap doénemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay saytlar, fon birim degeri ve fon toplam dederi agadidaki fabloda dzetlenmistir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Katilma belge sayisi 5,000,000,000 5,000,000,000
Dolasimdaki pay sayisi 3,051,990,899 2,414,219,089
Fon birim degeri 0.038120 0.031762
Fon toplam degderi 116,342,043 78,679,720
4-  Fon payiar hareketleri ve fon siiresi
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda dzetlenmisgtir.
31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Adet Adet
Agllis 2,414,219,089 2,068,802,702
Satiglar 1,598,278,681 1,674,199,084
Geri aliglar 960,506,871 1,328,782,697
Dénem sonu 3,051,990,899 2,414,219,089
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayih iznine miteakip Fon
lgtuizugi'niin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
shresizdir. For'un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003'tur.
5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. ("Takasbank”") nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK") de misteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takashank ve MKK gltvencesi altindadir.
6- Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donamim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargiid) olarak her gin igin net varlik degeri Gzerinden hesaplanan ginlik yiiz binde sekiz
virgQl yetmis bes (%0,00875) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu sirkete édenir. $6z konusu Gcret kurucu ve portféy
yéneticisi arasinda, poriféy yénetim sézlesmesi esaslarina gére paylagtinilir (31 Aralik 2009 —
ylz binde sekiz virgul yetmis bes (%0,00875).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

10-

a)

b}

c)

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin hilgiler :

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 - Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Fon portfgylnde doévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur}.

Degerlemede esas alinan gelir ortakli: senetleri fiyatlan
Fon portféyiinde gelir ortaklidi senetleri bulunmamakiadir {31 Aralik 2009 —~ Yokiur).
Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,034,008 TL tutarnindaki borglar, 310,623 TL
tutarindaki yonetim Ucreti ve denetim dcreti karsiigindan, 96,801 TL tutanndaki katiima belgesi
borglarndan, 626,584 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan olugmaktadir. (31 Arahk
2009 — 2,942,922 TL tutarindaki borglar, 199,440 TL tutarindaki yonetim {icreti ve denetim tcreti
karsihgindan, 231,882 TL tutarindaki katilma belgesi borglarindan, 2,511,800 TL tutarindaki
menkul kiymet alim borglarindan olugmaktadir).

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,103,607 TL dederindeki dider varliklarin tamami {31
Aralik 2009 — 678,010 TL) VOB teminatlarindan olugmaktadir.

Bitango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 353,923 TL tutarindaki alacak!ar hisse senedi

satisindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2009 — 2,280,110
TL hisse senedi satisindan kaynaklanan alacakiarindan olugsmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsii edilemeyen anapara, faiz ve temettit tutartar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacad
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

Yonetici sirketten alman avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
— Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila giire %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahglarin nedenleri

Fon blyakiugandeki artisa ragmen fon gelirlerinde herhangi bir artig gézlenmemistir. Hisse
senedi faiz ve kar paylarindaki ve menkul kiymet satis karlaridaki artig, gerceklesen deder
arfislanndaki azalistan kiictk kaldidi igin fon gelirlerinde azalig gozienmistir.

Fon portféyunin bytimesi ile birlikte fon yénetim Gcreti ve aracilik komisyon giderlerindeki artis
da fon giderlerinin artmasina neden olmustur.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilanco tarihi itibariyla portféyde imtiyazl hisse senedi mevcut dedildir (31 Aralik 2009 —

Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agadida 6zetienmistir;

31 Aralik 2010
Nominal degeri

31 Aralik 2009
Nominal dederi

T.ls Bankasi A.3. 1,935,274 61,046
Akbank TA.S. 1,239,757 -
T.Garanti Bankast A.3. 933,003 -
ls Gayrimenkul Yatirim Ortakligl A.S. 794,676 -
Enka Ingaat A.S. 679,246 59,653
Aksigorta A.§. 580,718 -
Turcas Petrof A.S. 507,414 -
Utker Biskiivi Sanayi A.S. 493,921 -
H.0. Sabanc! Holding A.S. 485,841 15,865
Tarkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q, 465,173 -
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 450,000 -
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. 434,442 -
Turk Telekominikasyon A.S. 429,028 -
Asya Katilim Bankasi A.S. 390,997 -
Turkcel Hetisim Hizmetleri A.S. 362,461 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 280,147 -
Kog Holding A.S. 272,967 84,033
Alarko Holding A.$. 253,403 1,989
Turk Hava Yollan A.Q. 240,848 147,972
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 236,002 76,776
Eis Eczacibasgi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayl ve Ticaret A.§. 227,144 -
Arcelik A.S. 222814 333
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 186,711 -
Alkim Alkali Kimya A.S. 156,416 -
Tekfen Holding A.S. 148,543 64,475
T. Sise ve Cam Fabrikalar A.$. 105,487 20,970
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 105,182 265,755
Yazicilar Holding A.S. 97 419 -
Coca-Cola lgecek A.S. 83,105 -
Toprag-Tlrkive Petrol Rafinerileri A.S., 74,400 “
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 74,125 -
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 66,587 -
Bim Birlesik Magazaiar A.S. 80,908 -
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 46,362 72
Petkim Petrokimya Holding A.S. 44,881 -
Koza Alhin Igietmeleri A.S. 29,462 -
Trakya Cam Sanayii A.3. 19,571 31,114
Aygaz A S. 19,310 -
Anadolu Efes Biracihik ve Malt Sanayii A.S. 8115 -
Anadolu Hayat Sigorta A.S. 5,000 -
Dogdan Yayin Holding A.S. 1 313,662
Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve Ticaref A.§. - 298,869
Eredli Demir Celik A.S. - 238,229
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.3. - 134,300

13,256,861 1,815,113
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3-

a)

b}

d)

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirimis fon varliklarinin %10'undan
fazlasini agsan kismi yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut degildir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyi igerisinde yer alan menkul kiymetierin tekrar geri
satiimalarini éngéren anlagmalar gercevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu tlr anlagsmalarin piyasa dederi 11,544,161 TL'dir (31 Aralik 2009 - 3,210,629
TL'dir).

Bilango tarihi itibariyle fon portféyi icerisinde yer alan vadeli mevduat bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 - Yoktur).

Vadeli doviz satig s6zlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur),

Agiklanmasi gerekli gérlilen difer hususlar: Bagbakanhk Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel
Madartda’'nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belittildidi tizere Fon portféyaniin en fazia
%20'si bankalar nezdinde agfinlacak mevduat ve katilma hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére guncellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikteri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtiimis olup emeklilik yatirim fontarninin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tiziik ve izahname degisiklidi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictizitk degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtitziik ve
izahname glinceliemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmilari ile ilgili degisiklikler
Fon'un ictiizilk ve izahnamesinde glncellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299
no'fu SPK izni dogrultusunda onaylanarak yiriritige girmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle fon
poriféylnde vadeli mevduat bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlari
(Para Birimi — Aksi helirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyia stpheli alacak bulunmamaktadir {31 Aralik 2008 — Yoktur).
Net varhk degerinin %5&'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,034,008 TL tutarindaki borglar, 310,623 TL
tutarindaki yénetim Ucreti ve denetim Ucreti karsiligindan, 96,801 TL tutarindaki katilma belgesi
borglarindan, 626,584 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan olugsmaktadir. (31 Arakik
2009 - 2,942 922 TL tutarindaki borglar, 199,440 TL tutarindaki yénetim tcreti ve denetim
tcreti karsihgindan, 231,882 TL tutarindaki katiima belgesi borglarindan, 2,511,600 TL
tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan, 2,280,110 TL tutarindaki alacaklarin tamami Ak
Yatirtm A.$.’den hisse satigi ile ilgili alacakiardan clusmaktadir).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi

Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2010 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§’'inde ("Tebli§”) yer alan performans sunug
standartlanna iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemiler icin inceleme yapilmamig ve gérls olusturulmarugtir.

Goriisimize goére 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu For'un
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