AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AEH)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun 01.01.2011 -31.12.2011 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillk fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
duzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 -31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDIiRiILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011'de aylk tife enflasyonu %0,58 ve yillik tiife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gercgeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolsliz icecekler, alkolll igkiler ile titin Granleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan yukselisin 6ntimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar diists edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukga kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurtiginde ise cari agida iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yikselis trendi, TCMB'nin politikalar piyasalarda yoénid belirliyor.
IMKB-100'de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOViZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doéviz sepeti %20.6 artis goésterdi.
Dénemde usd/tl kuru %?22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yilkseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU IiLE iLGILI BiLGILER

01.01.2011 -31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu olagdan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varlklar 132,207,866 117,376,051
Borglar 4,575,076 1,034,008
Fon Portfoy Degeri 127,632,790 116,342,043

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 11,358,651.00 29,256,867.00
Fon Giderleri 16,686,140.00 15,008,670.00
Fon Gelir Gider Farki -5,327,489.00 14,248,197.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Nominal

Deger Rayi¢ Deger % Deger Rayi¢ Deger %

Ters Repo 14,918,130 14,913,820 11.49 11,614,900 11,544,161 9.96
Hisse Senedi 27,248,243 114,842,006 88.51 19,333,199 103,868,016  89.61
Vadeli Mevduat 0.00 0.00
Borsa Para Piyasasi 0.00 0.00
Kuponlu Devlet

Tahvili 0.00 0.00
Devlet Tahvili 0.00 500,000 497,231 0.43
Fon Portfoy Degeri 129,755,826 100.00 115,909,408 100.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 129,755,826 101.66 115,909,408 99.63
Hazir Degerler 1,662,662 1.30 9,113 0.01
Alacaklar 789,378 0.62 353,923 0.30
Diger Varliklar 0.00 1,103,607 0.95
Borglar -4,575,076 -3.58 -1,034,008 -0.89
Net Varlik Degeri 127,632,790.00 100.00 116,342,043.00 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun dénem
getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011|31.12.2011 Dénem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.038115| 0.028943| -24.06%
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon(%90) IMKB Ulusal 100 Endeksi, (%9) KYD O/N Briit Repo Endeksi, (%1)
TKYD 182 Guin Bono Endeksi bir portféyin orta vadeli getirisini kriter almakta ve
bunun Gzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : % -20.41
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans
sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara
asagidaki oranlarda komisyon dédenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alm Satim islemleri : Binde 1

ii. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
vil. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani :

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,719.98 0.00
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 19,275.17 0.01
Fon Yénetim Ucreti 4,271,523.27 3.19
Hisse Senedi Komisyonlari 250,081.00 0.19
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar: 83.04 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 20,86095 0.02
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 300.79 0.00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlari 19,662.78 0.01
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00
TOPLAM GiDERLER 4,591,034.79 343

'Ortalama Fon Toplam Degeri 133,746,324.03 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Doénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 41,763.68 0.01

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve flan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 41,763.68 0.01
Ortalama Fon Toplam Degeri 133,746,324.03




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapilan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilagtirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu ornekte asadida belirtilen streler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinldidi ve
belirtilen sire sonunda fondan gikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,066 TL 1,136 TL 1,374 TL 1,888 TL
Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatinnm
yaptigi yatinnm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disulmuastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegcmis fon bilanco ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AEH)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu
08.08.2003 tarihinde 50.000.000. TL (Ellimilyon) sermaye ve 500.000.TL (Besytizbin) avans
tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri ddeme sureci 09.04.2004 tarihinde
tamamlanmistir.

Ak Emeklilik A.S. Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeksi Emeklilik Yatirrm Fonu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Aralik 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-785 sayili
izni dogrultusunda Ak Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu unvanini
almis ve degdisiklik 1 Subat 2007 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.
31.12.2011 tarihinde fon toplam degeri 127.632.790,11 TL dolasimdaki pay sayisi
4.409.868.066,116 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu (AEH)

-1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$ Hisse Senedi Emeklilik Yatinim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, net
varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini, énemli muhasebe poiltlkaiarmm Ozetini ve dipnotlarin
denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tabilolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme dilzenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan énemli yanhsgliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercedi dirist bir sekilde
yansitmasini saglamak amnaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
potitikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yapti§imiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadig: konusunda makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiritiiimesini
gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyta, badimsiz denetim teknikierinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig! hususu da dahil oimak (izere dnemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolanin bir biitéin olarak
sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim karnitlarinin, gériigiimiiziin
olugturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inariyoruz.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Goriis

Goértgtimiize gore, fon portfdylinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tiiziik hitkiimlerine
uyguniuk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gercevesinde
{bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oltuly, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, _Ti]rkiye



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Ttirk Lirast {(TL))}

31 Arahk 201

31 Aralik 2010

Varhklar
Hazir degerler 1,662,662 9,113
Bankalar 1,662,662 9,113

Bankalar - vadesiz mevduat 1,662,662 9,113
Menkul kiymetler 129,755,826 115,909,408
Hisse senetleri 114,842,006 103,868,016
Kamu kesimi borglanma senetleri 14,913,820 12,041,392
Alacaklar 789,378 353,923
Diger varliklar - 1,103,607
Varhiklar toplami 132,207,866 117,376,051
Borglar
Fon ve portfdy yonetim Ucreti 354,342 309,546
Denetim creti 1,180 1,077
Katilma helgesi borclar 194,850 96,801
Menkul kiymet alim borglar 4,024,704 626,584
Borglar toplami 4,575,076 1,034,008
Net varhklar toplami 127,632,790 116,342,043
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 122,582,197 73,673,789
Katiima belgeleri deder artis/(azalis) {21,036,287) 11,253,885
Fon gelir/(gider) farki 26,086,880 31,414,369

Cari donem fon gelir/(gider) farki (5,327,489) 14,248,197

Gecmis yillar fon gelir/(gider) farkr 31,414,369 17,166,172
Fon toplam degeri 127,632,790 116,342,043

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
GUNEY

(2)

BAGI§SE ENRTIM VE

SRRBE;

LIMUS. A,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2011
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Liras1 {TL})

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Fon gelirleri

3)

Menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paylan 3,775,997 2,508,963
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 2,890,147 1,741,816
Hisse senetleri kar paylart 2,890,147 1,741,816
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paytar 797,811 678,604
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 88,039 88,543
Menkul kiymet safis kartart 1,998,791 3,043,269
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlan 1,850,160 2,416,856
Hisse senetleri satig karlar 1,850,160 2,416,856
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlart 616 -
Diger menkul kiymetler satis karlar 148,015 626,413
Gergeklegen deger artiglan 5,683,863 23,704,635
Fon gelirleri toplami 11,358,651 29,256,867

Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlars 1,364,107 4,658,055
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlan 405,162 3,758,682
Hisse senetleri satig zararlan 405,162 3,758,682
Diger menkul kiymetler satig zararlar 958,945 899,373
Gerceklesen deger azahiglan 10,731,000 6,536,426
Diger giderler 4,591,033 3,814,189
Aracilik komisyonu giderferi 290,989 822,034
Noter harg ve tasdik tcretleri 993 392
Fon ve portfdy yénetim Gcretleri 4,271,523 2,970,311
Denetim Ucretleri 4,720 4,307
_ Vergi, resim, harg vh. giderier 438 438
Saklama giderieri 19,002 16,685
Diger giderler 3,278 22
Fon giderleri toplami 16,686,140 15,008,670
Fon gelir f {gider) farki {5,327,489) 14,248,197

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.

GUNEY

BAGIM S, DENETIM VE
SERBE MﬁéfMLlMﬂs.A.S.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy dederi tablosu
(Para birimi - Tiirk Liras1 {TL)}

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayic¢ Nominal Rayic
degeri degeri % degeri dederi %
Hisse senetleri (TL) 27,248,243 114,842,006 88.51 19,333,199 103,868,016 89.61
Devlet tahvili - - - 500,000 497,231 0.43
Ters repo 14,918,130 14,913,820 11.48 11,614,900 11,544,161 9.96
Fon portfoy dederi 129,755,826  100.00 115,909,408 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalartdir.

(4)

GUNBEY

BAGE ENETIM VE
ggggsgmmi MUS. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
fon portidy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Fon portféy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Nominal Rayig Nominal Rayig
degerf degeri % degeri dederi %
T.Garantt Bankas: A.S. 1,760,000 10,668,400 az1 1,050,000 8,295,000 7.18
Akbank TAS. 1,500,000 £,060,000 6298 840,001 7,308,008 6.28
T.i3 Bankast A.5. 2,500,000 8,300,000 6.40 1,485,001 8,182,353 7.06
H.0. Sabanci Holding A.§. 1,370,000 7,493,200 578 650,000 4,712,502 4.07
Tiiprag-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 158,000 6,294,720 485 105,000 4,104,450 3.54
Tiirkiye Halk Bankas) A.§. 540,000 5,367,600 4.14 315,000 4,107,600 3.54
Yapi ve Kredi Bankast A.S. 1,700,000 4,590,000 354 720,000 3,513,600 3.03
Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.Q. 1,700,000 4,148,000 3.20 725,000 2,834,750 245
Emtak Konut Gaynimenlkut Yatinm Ortaklii AS. 1,900,000 3,724,000 2.87 N - -
Turkeell lletigim Hizmetler A.S. 410,000 3,853,100 2.82 429,500 4,548,405 3.92
Kog Holding A.S. 575,000 3,283,250 2.53 431,581 3,252,084 241
H Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 450,000 3,159,800 243 295,000 1,944,050 1.68
Aksa Akrlik Kimya Sanayi A.S. 629,971 2,790,771 2,16 - - -
Tekfen Holding A.§. 510,000 2,759,100 2.43 300,000 1,935,000 1.67
Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. 800,000 2,664,000 2.05 875,001 4,471,253 3.86
Tiirk Hava Yollarr A0, 1,250,001 2,662,502 2.05 670,001 3,618,005 3.12
Petikim Petrokimya Holding A.$. 1,280,000 2,500,800 1.83 300,000 717,000 0.62
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS. 319,767 2,433,427 1.88 83,000 831,660 0.72
Ulker Biskivi Sanayi A, 438,911 2,352,663 1.81 200,000 1,106,000 0.95
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.3. 1,136,584 2,068,583 1.58 850,000 2,244,001 1.24
Do & Ce Restaurants & Catering AG 29,549 1,879,192 1.53 - - -
Tav Havalimanlan Holding A.$. 245,000 1,972,250 1.52 305,000 2,272,250 1.86
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 235,000 4,927,000 1.49 200,000 1,652,000 143
Migros Ticaret A3, 150,000 1,800,500 1.48 - - © =
Argelik AS. 300,000 1,854,000 143 190,000 1,493,400 1.29
Koza Altin igtetmelert AS. 8,000 1,717,000 1.32 80,000 1,668,009 1.44
Tofag Tirk Olomobil Fabrikasi A.§. 280,000 1,713,600 1.32 260,000 2,010,000 1.73
Aksa Enerji Uretim A5, 543,000 1,526,830 1.18 200,000 1,018,000 0.88
Is Gayrimenku! Yatirim Ortakhid AS. 1,500,800 1,515,000 117 - - -
Celebl Hava Servisi A.S. 80,000 1,494,400 1.15 - - -
i Eis Eczacibagl llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.§. 820,000 1,484,200 1.14 525,000 1,317,750 1.14
i T. Sige ve Cam Fabrikalan A.$. 500,000 1,430,000 1.10 770,000 2,117,501 1.83
Giibre Fabrikalan T.A.S. 126,000 1,401,250 1.08 73,000 1,255,600 1.08
Anel Elekirk Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 700,000 1,344,000 1.04 - - -
Albaraka Tirk Ketihm Bankasi A.$. 445,000 703,100 0.54 - - -
Koza Davetiye Magza Isletmeleri ve lhracat A.$ 250,000 657,500 0.51 - - -
Adese Aligverig Merkezler Ticaret A.$. 49,460 250,268 Q.19 - - -
Enka Ingaat AS. - - - 420,001 2,419,204 2.09
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - - - 165,000 2,176,350 1.88
Tiirk Trakitr ve Ziraat Malkinsler A3, - - - 65,000 1,517,750 1.31
Turcas Pelrol A.$. - - 362,637 1,414,286 1.22
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiikir Grubu A.S. - - 350,000 4,267,000 1.09

Aksigorta A.S. - - - 450,000 1,039,500 0.90

Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.5. - - 200,000 4,624,000 0.38
Tirk Ekonomi Bankast A.$. - - 450,000 1,003,500 0.87
. Akfen Holding A.§. ’ - - 75,000 929,250 0.80
Kardemir Karabitk Demir Gelik Sanayi ve Ticaret AS. - - - 4,200,000 912,000 0.79
Ayen Enerji A.S. - - - 280,000 879,200 0.76
Yazicilar Holding A.S. - - - 63,308 859,103 0.74
Vestel Bevaz Egya Sanayi ve Ticaret A, - - - 230,000 788,900 068
I3 Yatiim Menkul Degerler A.S. - - - 300,000 780,000 0.67
Reysas Tagimacilik ve Lojistik Ticaret AS. - - - 194,000 750,780 0468
Anadolu Anonim Tiirk Sigoria Sirketi - - - 500,000 685,000 0.59
Anadolu Hayat Sigorta A.$. - - - 80,845 486,015 0.42
Trakya Cam Sanayii A.S. - - - 150,021 474,066 941
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A3, - - - 50,000 330,000 .28
Hektag Ticaret T.A . - - - 200,000 312,000 .27
Asya Kafim Bankasi A.§. - - - 70,000 200,900 017
Dogan Yayin Holding A.S. - - - 1 2 0.00
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.§. - " - 1] 1 0.00
Total 27,248,243 114,842,008 88.61 19,333,198 103,868,016 89.61
i
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalaridir.
GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu
{Para hirimi - Tirk Lirast (TL})

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon porifoy degeri 129,755,826 101.66 115,909,408 99.63
Hazir degerter 1,662,662 1.30 9,113 0.01
Alacaklar 789,378 0.62 353,923 0.30
Diger varliklar - - 1,103,607 0.95
Borglar (4,575,076) (3.58) (1,034,008) {0.89)
Net varlik degeri 127,632,790 100.00 116,342,043 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
- GUNEY
©) o NG



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkida genel bilgi :

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatirnim
fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
158’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
isletimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur. Ak Emeklifik
A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvan altinda birlesmesi
{izerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogruitusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu”
olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 8 Agustos 2003 tarihinde 50
milyon TL tutar ile 5 milyar paya bélinmis ve 500 bin TL avans tahsisi ile kurulmusgtur. 27 Ekim 2003
tarininde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci @ Nisan 2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfay
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimakiadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.L.event - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkui Degerler A.3. )
Indnid Cad. No:42 Giimissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayici Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - Istanbul

GUNEY
{7 BAGIMSIZYWENETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri
Genel:

Fonm'un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik hikimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ilgili
ilke ve kuraliar For'un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X, No: 6 sayil tebligi ve bu teblije degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirfamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayittanin emeklilik yatirim fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Cari donem finansal tablolari énceki donem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmal bilgiler gerekli
gbruldigiinde yeniden siniflandiniir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Katiima Belgeleri (Fon Paylan);

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktartlir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadigi pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglari/(azaliglart):

Fon menkut kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tiz{g0 hilkiimlerine gére dederlemesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmas:

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinli degeri (alig bedeli ve satis glintine kadar olugan
deger artis veya azaliglar: toplam) izerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glinii dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetier hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig glinG degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlan hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlart hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise; bu
hesaptan gikartlarak "Gergeklesen deder artiglar / azaliglan” hesaplarina aktanlir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracihk komisyoniar: alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

(8) GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devamt)
(Para Birimi —- Aksi befirtiimedidi siirece Tiirk Liras1 (TL})

2-  Uygulanan belli bash muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
e) Vergi kargiliklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlannin kazanclan Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar! Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

f) Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degderleme her igglini itibariyle yap:hr. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
agagida belirtifen esaslar uygulanmigtir:

Portfdye alinan varlikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabane! para cinsinden varliklarin alim
fiyatl satin alma gln{indeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB”) belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Alig tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

-  Borsada iglem gdren varliklar degerleme giliniinde borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giiniinde borsada alim safima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasast iglemleri, son islem giinindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
dederlenir.

ii.  Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iii. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanitarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

iv. Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme glniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bllten agirlikli ortalama fiyatlan ile degerlenir.
Borsada iglem g6rmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senefleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile dederlenir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)})

2- Uygulanan beili bash muhasebe ve deferleme ilkeleri {devami)

V.

vi.

vii.

viii.

Fon portfoyline alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlariin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon faizi de
lizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamas| durumunda ise en son olugan fiyattan i¢ verim ilerletme yéntemi ile
degerleme yapilir. Ancak, claganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TS] 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabitir.

Kamu dis borglanma senetleri ile doviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin

- fiyatlari olugrnakla birlikte, olusan fiyatin hacmin dligiik olmasi, az sayida iglem olmasi

gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
Uzerinden ic verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerleme giinlinde tezgah Ustl piyasada iglem gérmeyen Kamu Di1g Borglanma
Senetleri’nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 8deme tarihinden degerleme
ginind takip eden ilk is ginline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki gekilde degeri belilenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
giiniindeki portfdy dederine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani lizerinden ginlik
bilesik faiz esasina gbre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri, eger Tirkiye'de kurulu bir borsada iglem
gériyorsa, deferleme giind itibariyla borsada olugan agirhkli ortalama fiyat ile
degertenir. Eger stz konusu enstriimanlar yurt disinda bir piyasada iglem goriyorlarsa,
islem gordiikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak
kullanifir.

Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlann fon yazim sistemine otomatik olarak aktanimast saglani.

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiller kullanilir.

Fon perifdy dederi, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Net varlik degeri, fon portfdy dederine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimig bulunan borglarin {kurucu tarafindan kurulug islemleri
igin verilen avans hari¢) diislilmesi surefiyle bulunur.

Fon'un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temett(, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklan giin Fon'un toplam degerine dahil edilir,

Bir payin degderi, net varlik degerinin tedavildeki katilma belgeletinin kapsadidi pay sayisina
bollnmesiyle elde edilir,

GUNEY
BAGIMS NETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnoflarn {devami) ,
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Katilma belgeleri ve fon birim dederi

1 Ocak — 31 Arahk 2011 ve 2010 hésap dénemlerine iliskin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim dederi ve fon toplam degderi agadidaki tabloda dzetlenmistir.

3% Arahk 2011 31 Aralik 2010
Katiima belge savisi 5,000,000,000 5,000,000,000
Dolasimdaki pay sayisi 4.409,868,066 3,051,990,899
Fon birim degeri 0.028943 0.038120
Fon toplam degeri 127,632,790 116,342,043

Fon paylart hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda dzetlenmisgtir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Adet Adet

Acihg 3,051,990,899 2,414,219,089
Satiglar 2,833,216,625 1,598,278,681
Geri alislar 1,475,339,458 960,506,871
Doénem sonu : 4,409,868,066 3,051,990,899

Fon, Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 8 Adustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili iznine muteakip Fon
Igtizgi ' nln Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile kurulmusg olup,
suresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003'tar.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.$.
("MKK") de misteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sozlegsmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar -

Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargihig olarak her giin icin net varlik degeri (izerinden hesaplanan glinlik yliz binde sekiz
virgll yetmis bes (%0,00875) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete 6denir. S6z konusu {icret kurucu ve portfdy
yoneticisi arasinda, portféy ydnetim sézlegsmesi esaslarina gore paylagtinlir (31 Aralik 2010 -
yiiz binde sekiz virgl! yetmis bes (%0,00875).

GUNEY
BAGIMSIZDENETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
_Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlarn (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tirk Lirasi (TL))

b)

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlar

Fon portfdylinde dovizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
Yoktur).

Degerlemede esas alinan gelir ortakligy senetleri fiyatlan

Fon portfdyiinde gelir ortakh@ senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Diger hususlar

31 Aralik 2011ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denetim ticretini, emeklilik yatirim fonlannin yilik
toplam denetim {icretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi Gzerinden emeklilik yatirim
fonlanna dagitarak belirlemektedir.

Bilango tarihi itibariyle bilancoda yer alan 789,378 TL tutarindaki alacaklar hisse senedi
satisindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan olugmaktadir {31 Aralik 2010 — 353,923
TL tutanindaki alacaklar hisse senedi satisindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklanindan

olugsmaktadir).

Bilancgo tarihi itibariyle bilangoda diger varlikiar bulunmamaktadir (31 Arahk 2010 — 1,103,607
TL tutarindaki diger varliklarin tamam vadeli iglem borsasi teminattarindan olugmaktadir).

CUNEY
BAGIMELZDENETIM VE
(12) :

FERBES

LIMUS. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

gelir tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temett(r alacagi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

2- Ydénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibarivle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
— Yoktur).

3~ Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yilla gore %25’in lizerinde ortaya cikan artig ve
azalhiglarin nedenleri

Kamu kesimi borglanma senetlerindeki artisa paralel olarak, menkul kiymet portféylinden alinan
faiz ve kar paylarindaki artiga ve hisse senetieri kar paylarindaki sinirlt arfiga ragmen portféyln
biiylik coguniugunu hisse senetlerinin olugturmasi ve gegen yilin aynt dénemine oranla hisse
senedi alim satim iglemlerinin azalmas: ve piyasadaki diisGs sonucu satis karlar ve
gerceklesen deger artiglari azalmigtir.

Fon portfoyiiniin blytimesi ile birlikte fon yénetim Gceretlerinde artis gergeklegmistir. Gegen yilin
ayni donemine oranla hisse senedi alim satim islemlerinin azalmasi ile satis zararlar azalirken
pivasadaki diistis ile birlikie ger¢eklesen de@er azaliglart artmistir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasr gereken diger hususlar bulunmamaktadir {31 Aralik 2010 —
Yoktur). '

GUNEY
BAGT ENETIM VE
(13) : %RBFSWMI MUS. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portfdy dederi tablosu dipnotlar:
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirast (TL))

1-  imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 -

Yoktur).
2- Almnan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2011
Nominal degeri

31 Aralik 2010
Nominal degeri

Dogan Yaym Holding A.S. 750,000 1
Eredli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. 447,500 -
Titprag-Tirkiye Petrol Rafinerller A.S. 357,408 74,400
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhigr A.S. 250,000 794,676 -
T.ls Barkasi A.S. 245,644 1,835,274
Tiirk Telekcmiinikasyon A.S. 225,037 428,028
T.Garanti Bankasi A.$. 217,143 933,008
Reysag Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 167,695 -
Tiirkive Halk Bankast A.3. 158,194 186,711
Tark Hava Yollan A.C. 140,000 240,848
H.O. Sabanci Holding A.S. 136,500 485,841
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S. 135,000 -
Akbank T.A.S. 128,250 1,239,757
Kag Holding A.S. 125,252 272,967
Ford Otomotiv Sanayl A.S. 120,400 290,147
T.Sinayi Katkinma Bankas! A.3. 116,914 46,362
Ayen Enerji A.3. 109,650 -
Emlak Gayrimenkul Yatinim Oriakligi A.S. 105,296 -
Enka Insaat A.S. 94,091 679,246
Arcelik AS. 92,493 222,814
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.§. 87,750 -
Anadolu Hayat Sigorta A.S. 71,030 5,000
T. Sige ve Cam Fabrikalar A.S. 70,548 105,487
Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.3. 70,266 -
Tekfen Holding A.S. 64,211 148,543
Eis Eczactbag! Hag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 36,750 227,144
Is Yatirim Menkul Degerler A.$. 31,000 -
Bim Birlegik Madazalar A_S. 30,000 60,908
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 29,993 -
Turcas Petrol A3, 25,000 507,414
Yazicilar Holding A.S. 24,250 97,419
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 21,224 -
Aselsan Elekironik Sanayi ve Ticaret A.3. 20,155 -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. i 18,091 493,921
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 12,491 465,173
Koza Alin Igletmeleri A.S. 11,811 29,462
Albaraka Tirk Katlim Bankas1 A.3. 8,750 105,182
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 8,000 236,002
Aksigoria A.S. - 580,718
Tlirk Ekonomi Bankasi A.3. - 450,000
Selguk Feza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. - 434,442
Asya Katilim Bankast A.$. - 390,997
Turkcell lletisim Hizmetleri A.S. - 362,461
Alarko Holding A.$. - 253,403
Alkim Alkali Kimya A.S. - 156,416
Coca-Cola lgecek A5, - 83,105
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.$. - 74,125
Akcansa Cimenta Sanayi ve Ticaret A.S. - 66,587
Petkim Petrokimya Helding A.S. - 44,881
Trakya Cam Sanayfi A.S. - 19,571
Aygaz AS. - 19,310
Anadolu Efes Biracihik ve Malt Sanayll A.S. - 8,115
4,763,785 13,256,861
GUNEY

(14)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon poriféy dedgeri tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

4-

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10°unu asan kismi

Forrda bir inragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimig fon varliklannin %10'undan
fazlastnt asan ks yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portfdyii igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarini dngéren anlagmalar gergevesinde fers repo iglemterinden alinan menkul kiymetler
meveuttur. Bu tir anlagmalarin piyasa degeri 14,913,820TL dir (31 Aralik 2010 — 11,544,161
TL'dir).

Bilango tarihi itibariyle fon portfoyl igerisinde yer alan vadeli mevduat bulunmamaktadir (31
Arahk 2010 — Yoktur).

Vadeli déviz satis sézlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Bagbakanlik Mevzuatl Geligtirme ve Yayin Genel Miidrl(igirniin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmeliliinin 6. Maddesinde
belirtildigi {izere Fon pertfdyliniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.8SPK.0.15.569 no'lu yazisinda ictiizik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gore glincellememis olan emekiilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatimm foniarinin ilgili degisiklikleri
yapittacak ilk tlzik ve izahname dedisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle i¢tiizitk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki i¢tlziik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlarimasi gerektigi bildirilmistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degisiklikler Fon'un i¢tliziik ve izahnamesinde glincellenmig, 30
Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no’lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak
yariirlige girmistir.

@ﬁNEYi
&1 ENETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Stipheli alacaklann tutar
Bilango tarihi itibariyla glipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yokitur).
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

3-  Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmas! gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yaktur).

GUNEY

(16) BAGIMSH. DENETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu (AEH)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi

Emeklilik Yatirnm Fonu

varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™ 1 Ocak — 31 Aralik
2011 hesap donemine ait para ve sermaye piyasas| alim satim islemlerini ve buna iliskin
s6zlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(*4632 sayih Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarnimun Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yanetmelik (*Yénetmelik”) hliklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agadidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1. Saklayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin

saklayici kurulug kayitlar fle mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit

edilmesi,

QOdiung menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 3deme ve virman islemierine iligkin

belgelerle kargilastirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfdylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann Portfdy Yonetim Sirketi'nin talimat

¢ercevesinde kullantdip kullanimadiginin tespiti,

Fon paylarimin katihmel bazinda tutulup tutulmadig ve katihmceilara fon hesaplarinda yatinma

yonlenditiiecek katki payt tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarint fon bazinda izleme

imkan saglanip saglanmadi§inin kontroil,

Fon hesapiarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiime: katki

paylarinin Forva aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapilmadiginin kontroli.

L

~

Gorlisimize gére Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklarl 4632 sayill Kanun ve
Yoénetmelik hiikiimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu g6riis tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullarnimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimk{in degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A mermber firm of Ernst & Young Global Limited




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirom Fonu (AEH)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Emeklilik

Yatinnm Fonu’nun

ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A .S, Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (*Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2011 hesap dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esastar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller ¢ergevesinde incelemis butunuyoruz.

Gorlsiimiize gore Fon'un ig kontrol sistemi Yénetmelik'in 14 {incli maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulieri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oliulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetci

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkive

A member firm of Ernst & Young Global Limlted



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu (AEH)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi

Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2011 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebii§'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
-diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gdris olusturulmamisgtir.

Gériglimiize gore 1 Ocak ~ 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasas) Kurulu'nun itgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug
standartlarina iligkin diizentemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bas deneigi

15 Mart 2012
{stanbul, Tiirkiye

A memnber firm of Ernst & Young Global Limited
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