AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
TUTAR ARTIRIMI KAYDA ALMA IZAHNAMES]
LBC")LUM A : GENEL ESASLAR : ]
ﬂ. izahnamenin Amac ve Kapsami ]

Bu izahname Avivasa Emeklilik ve Hayat A.8. tarafindan kurulan Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun tutarinin 50 milyon (eliimilyon) TL’ndan 1 milyar (birmilyar)
TL'na artinimas) nedeniyle artinian tutan temsi eden 95.000.000.000 (doksanbegmilyar) adet fon
paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmistir,

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyfa kulfanilamaz.

m Fon Tutaninin Artinlmasnin Gerekgesi

Fonun emeklilik pianlar iginde tercih edilen fon oimas! ve fonun doluluk oraninin % 98% ulasmig
olmasidir.

LB(")LUM B: FON ILE iLGILi BiL GILER ;
(T Fonun Faaliyetleri ]

Sektbrde hizii biyime trendi devam ediyor. 2003 yilinda faaliyete baglayan sekttrde toplam fon
biyukligli 2008 yil sonunda 9,1 milyar TL seviyesinde idi. Son veriler itibariyle biyitklik 18,4 milyar
TL noktasinda.

Ulkedeki tasarruf egiliminin artmas| noktasinda biyiik 6nem tastyan bireysel emeklilik sektériine
yonelik hazirlanan tesvik paketleri ile birlikte biytime trendinin guclenerek devam etmesi bekieniyor.
Tarkiye'de faiz oranlarinda yasanan dlsiis paralelinde hisse senedi fonlannin ve hisse senedi iceren
esnek fonlarin yatinmei tercihlerinde 6nemii bir yer tutacag tahmin ediliyor.

Diinya ekonomisine makro bakis :

2008 yilinda tiim diinyay: sarsan ekonomik krizin yolactigy yilksek igsiziik ve negatif buyﬁmeg}e care
olmasi amaciyla tim ekonomiler genisleyici para ve maliye politikiar izlemislerdir. Arzuianan Glglide
basariya ulagsmayan bu politikalarin yan etkisi olarak global diizeyde gida ve emtia fiyatlarinda ciddi
_artslar yasanmistir Bununia beraber bilangolan astronomik hoyutlarda bilyliyen gelismis llke merkez
‘f‘@%&rlﬁm politik isleriigini de biiyiik dlgtide kaybettigi ve mali piyasalarinekstra likiditeye bagimh
¢- kaldigi da disiniimektedir.
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Likidite stkistkhiginin biyiik 6lgiide tstesinden gelindigini disiindigimiiz 2011 yilinda, Avrupa‘'nin
yiksek borglu iilkelerinin girdigi mali kriz neticesinde borg gevirme olanaklarinin azalmasi ilk olarak
Yunanistan‘da kendini gostermis ardindan Portekiz, ispanya ve ltalya’ya sigramistir. Bu Olkelerdeki
faiz hadlerinin hizla ylikselmesi ve ekonomik vavaslama neticesinde Avrupa Merkez Bankas) tekrar
devreye girerek ekstra likidite sadlayicr 6nlemler almak zorunda kalmistir. Ne yazik ki ilk etapta alinan
likidite Gnlemleri Yunanistan icin yeterli olmamistir ve 2012 yilinda IMF ve ECB destekii borg
yapilandirmasing gidilmistir.

Halen kemer sikma politikalaring devam eden Ispanya, Portekiz ve talya’nin borg surdiriilebilirligi
sorgulanmaktadir ve ilave malj yardimlanin gelmesi séz konusudur. Yakin zamanda Avrupa Merkez
Bankasi’nin da finansal piyasalar: rahatlatmak ve faiz seviyelerini distirmek amaciyla alacad ekstra
likidite ontemleri piyasalarin giindemindeki en dnemli maddedir. Global biiyiimeyi etkileyecek élciide
Gnem arz eden Avrupa borg krizi Amerikan Merkez Bankasinin da yilin sonuna dogry bilanco
genisletecek ilave para politikalart izlemesine neden olacadi diisiiniilmektedir.

Tirk Ekonomisine Makro Bakis

Turkiye avantaijl demografik yapisiyla &n plana gikan bir {ilke. Rekabbete oldugu diger dlkelere
nazaran daha geng bir nufus yapisina sahip olmasi 6nemii bir avanigj niteliginde.

Gelismekie olan ijlke niteligindeki Tirkiye 2002-2006 déneminde yillik ortalama %7,2 bliyiime
gosterdi. Global oicekte yasanan ekonomik kriz oram nedeniyle 2007-2011 déneminde ise yilhk
ortaiama biiyiime oran) %3,5 seviyesinde kaldi. 2012 yih bliyme oraninin ise %3,5-%4,0 araliinda
gerceklesmesi beklenmekie. 2013 ve 2014 igin kamu hedefi %5,0 seviyesinde.

Enflasyonda ise uzun vadeii diislis trendi devam ediyor. 2002-2011 déneminde yilitk bazda ortalama
%10.5 seviyesinde gerceklesen enflasyon son veriler tibariyle yillik bazda %8,88 noktasinda. Diisis
trendinin 2012 sonuna kadar devam edecegi ve enflasyonun kamu hedefine yakinsayacag)
beklenmekte. Piyasa aktérlerinin gelecek 12 aylik dénem enflasyon beklentisi %6,69 noktasinda. 2012
ve 2013 yili kamu hedefi ise %5,0 seviyesinde

Cari islemler dengesi iilke ekonomisi agisindan risk unsuru niteliginde. 2011 yil) 77,1 milyar dolar cari
actk ve %10,0 cari actk / gsmh rasyosu seviyesinde kapand:. Bu noktada iyilesme sadianmas;
amaciyla yapilan dizenlemelerin orta vadeli dénemde sonu¢ vermesi bekleniyor. Aynica 2012'de
ekonomide yumusak inis hedefi paralelinde bu noktada bir iyilesme gbrilimekte. Ocak Haziran 2012
ddneminde cari agik 31,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 2012 yil timiinde cari acgigin 85 milyar
dolar ve cari agik / gsmh rasyosunun %8,0 seviyesinde gerceklesecedi tahmin ediimekte.

Kamu borg stogunda ise olumiy seyir devam ediyor. 2009 viinda %46,1 seviyesindeki kamu borg

081 / gsmh rasyosu 2011 yilt sonunda %394 seviyesinde. 2012 sonu itibariyle oranin %37,0'ye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (AEH)

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait finansal tablolar ve inceleme raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Giris

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi  Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz  denetim standartlan
dlizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansai tablofann incelenmesi, agirkl olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasin kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca

Sonug

incelememiz senucunda, fon portféyiniin degerienmesi, net varik degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklifik yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerine ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu'nun i¢ thziik
hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarinin, Fon'un 30

duzenlemeleri gercevesinde (bakiniz bilanco 2 no’lu dipnot) dodru ve duriist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir,

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisaviriik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumilu Qriak, Basdenetci

ﬁyivaSA Emekiiiik va Hayat A.$,
o~ C\ﬁnn—i‘ L IO H \/ﬂhmm ?:-".ﬂl] )




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emekiilik Yatirmim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilango
(Para birimi - Tiirk Liras {TL))

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

’

&
’

Varliklar
Hazir degerler 5,301 1,869
Bankalar 5,301 1,869
Bankalar - vadesiz mevduat 5,301 1,869
Menkul kiymetier 175,365,615 146,409,391
Hisse senetieri 159,717,724 134,821,995
Kamu kesimi borglanma senetleri 15,647,891 11,587,396
Diger menkul kiymetler - -
Alacakiar 4,603,223 2,209,711
Diger Varhklar 1,509,428 1,146,705
Varhiklar toplam 181,483,567 149,767,676
Borgiar
Fon ve portfiy yénetim ticreti 449,048 380,219
Denetim iicreti 1,466 716
Katiima belgesi borglari 485,855 144,914
Menkul krymet alim borclan 3,556,528 386,252
Borglar toplami 4,492 897 912,101
Net varhklar toplam 176,990,670 148,855,575
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 140,180,787 110,557,812
Katilma belgeleri deger artig/(azals) 8,066,333 2,051,124
Fon gelir/ (gider) farki 28,743,550 36,246,639
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 2,656,670 4,832,270
Gegmis yillar fon gelir / (giden) fark 26,086,880 31,414,369
2 176,990,670 148,855,575

oy FOITtaplam degeri
? * E:;": .‘.;‘- ‘.;;-:.Ek.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Fon gelirleri

Menkuf kiymet portfoyiinden alinan faiz ve kar paylan 3,946,959 3,207,950
Ozel kesim menkul Kiymetleri faiz ve kar paylan 2,937,474 2,833,009
Hisse senetleri kar paylar 2,937 474 2,833,099
Kamu kesimi menkul Kiymetleri faiz ve kar paylan 936,944 337,143
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paytarn 72,541 37,708
Menkul kiymet satis karlan 1,448,844 920,394
Ozel kesim menkul krymetleri satis karlar 1,347,469 909,956
Hisse senetieri satis karlan 1,347,469 909,956
Diger menkui kiymetler satis karlani 101,375 10,438
Gergeklesen deger artiglan 6,343,035 4,336,997
Fon gelirleri toplami 11,738,838 8,465,341
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan 1,362,219 218,560
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlar 1,061,579 218,560
Hisse senetleri satis zarartan 1,061,579 218,560
Difer menkul kiymetier sahis zararlar| 300,640 -
Gerceklesen deger azahslan 4,979,154 1,171,660
Diger giderler 2,740,795 2,242,951
Aracilik komisyonu giderleri 288,921 150,620
Noter harg ve tasdik icretleri 354 550
Fon ve portféy yénetim iicretieri 2,439,861 2,075,538
Denetim iicretleri 2,822 1,896
Vergi, resim, harg vb. giderler 294 256
Saklama giderleri 7,863 12,080
Diger giderler 580 2,031
Fon giderleri toplam) 9,082,168 3.633,071
Fon gelir / (gider) fark: 2,656,670 4,832,270
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu
(Para birimi - Turk Liras: {TL))
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Nominal Rayig Nominal Rayig¢
degeri degeri % dederi degeri %
Hi_‘_s_sg&enetleri 34,151,728 159,71 7,724 91.08 27243118 134,821,095 9209
“ rsrepo 17,039,410 15,647,891 892 12743085 11,587,396 7.0

175,365,615 100.00% 146,409,391  100.00

:"‘",ﬂ-:’-];:,bﬁ“bn p ortf@ degeri
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatmrun Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosy {devam)
(Para birimi - Tiirk Liras) {TL))

Fon portfoy degeri tablosundaki hisse senetierinin detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Nomina! Rayig Nominal Rayig
degeri degeri % _ Uegeri dederi %
T.Garanti Bankast AS. 2,200,000 15,532,000 8.38 1,800,000 13,320,000 9.10
T.is Bankasr AS. 3,250,000 15,470,000 8.82 1,990,001 9,850,502 8.73
Akbank T.A.S, 2,050,000 13,448,000 7.67 1,150,001 8,648,005 5.91
Turkeef! lletigim Hizmetteri AS. 1,005,000 9,215,850 5.26 470,000 4,121,900 282
Tiirkiye Halk Bankas A.S, 620,000 8,735,800 497 500,000 6,045,000 413
Tiirkiye Vakiflar Bankas T.4.0. 2,150,000 8,041,000 4.59 890,000 3,275,200 2.24
Yapr ve Kredi Bankasi AS. 2,150,000 7,955,000 4.54 1,080,000 4,458,100 3.04
Tiiprag-Tiirkive Peirol Rafineriteri AS. 190,000 7,227,600 412 155,000 5,150,400 4.20
Migros Ticaret A.S. 370,000 6,580,700 3.76 120,000 2,265,600 155
Tirk Hava Yoltar A.O. 2,000,001 6,400,003 3.65 700,001 2,982,004 2.04
H.O. Sabang Holding Ag, 780,000 5,982,600 341 925,000 6,364,001 435
Tekfen Holding A.S. . 825,000 5,354,250 3.05 475,000 2,660,000 1.82
Koza Davetiye Magza Isletmederi ve hracat AS 1,350,000 5,116,500 292 190,000 915,801 0.63
Kog Holding A.S. 825,000 4,256,250 243 580000 4071600 2.78
Emlak Konut Gayrimenkul Ortakigi 1,720,000 3,818,400 2,18 1,725,000 4,726,500 323
Kardemir Karabilk Demir Gelik Samayi ve Ticaret AS. 3,500,000 3,465,000 1.98 1,000,000 940,000 0.64
T.Sinayi Kalkinma Bankast AS. 1,814,373 3,320,303 1.82 640,001 1,670,402 1.14
Anel Elekirik Proje Taahhilt ve Ticaret AS. 1,490,000 3,263,100 1.86 - - -
Tiirk Telekomiinikasyon AS. 450,000 3,240,000 1.85 330,000 2,811,600 1.92
Mutlu Akl ve Malzemeleri Sanayii A.S. 564,000 3,180,960 1.81 - - -
Trakya Cam Sanayii AS. 1,300,000 3,172,600 1.81 1 3 0.00
Petkim Petrokimya Holding AS. 1,500,000 3,015,000 1.72 980,000 2,425,500 1.66
Aksa Akiilik Kimya Sanayi AS. 640,000 2,726,400 1.55 - - -
Tofag Tiirk Ctomobil Fabrikas: AS. 276,000 2,054,700 117 350,000 2,590,000 177
Akfen Holding A.S. 205,000 1,886,000 1.08 75,000 903,000 0.62
Aygaz A S. 226,332 1,733,703 Q.09 - - -
Giibre Fabrikalar T.A.S. 130,000 1,634,100 0.93 95,000 1,387,000 095
Soda Sanayii A.S. 500,000 1,545,000 0.88 - - -
Tav Havalimanlan Holding AS. 123,737 1,196,537 0.68 335,000 2,730,250 1.86
Teknosa ig ve Dus Ticaret A.G. 153,284 1,141,966 0.65 - - -
Erefli Demir ve Celik Fabrikatar T.AS. 1 2 0.00 890001 3684605 2,52
Enka ingaat A.S, - - - 510000 2519402 1.72
Arcelik AS. - - - 287500 2368000 1.62
Asya Katiim Bankasi A.S. - - - 835000 2104200 1.44
Ulker Biskivi Sanayi A.S. - - - 360000 2030400 1.39
Ford Otomotiv Sanayi AS. - - - 143767 2004112 1.37
Turcas Petrol AS. “ - - 500,000 1,970,001 1.35
Koza Altin Igletmederi AS. - - - 80,000 1,743,210 1.18
T. §ige ve Cam Fabiikalar: AS. - - - 432,344 1,526,174 1.04
Aselsan Elektronik Sanayl ve Ticaret A.S, - - - 150,000 1,348,501 0.92
Aksa Enerji Uretim A.S. - - - 315,000 1,335,600 0.91
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS. - - - 150,000 1,302,000 0.89
Bim Biregik Magazalar AS. - - - 24,000 1,259,520 0.86
Yazcilar Holding A.S. - - - 107,500 1,257,750 0.86
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.5. - - - 1,000,000 1,230,000 0.84
Eis Eczacibagt llag, Sinai ve Finansal Yatinmiar Sanayi
ve Ticaret A.S. - - - 560,000 1,221,000 0.83
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 1,000,000 1,110,000 0.76
Bizim Toptan Satig Magazalart AS. - - - 40,000 1,032,800 0.71
Ak Eneiji Elektrik Uretimi Otoprodikitr Grubu A.S. - - - 275,000 1,028,500 07
Ayen Enerji A.S. - - - 350,000 990,500 0.68
Tirk Trakiér ve Ziraal Makineleri AS. - - - 25,000 935,500 0.64
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayil Ticaret AS. - - - 205,000 893,500 0.61
Albaraka Tiirk Katihm Bankag| AS. - - - 400,000 876,000 0.60
Dofan Yayin Holding A.S, - - - 750,000 802,500 0.55
Dojan Yayin Holding A.S, - - - 700,000 763,000 051
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret AS. - - - 250,000 687,500 0.46
Lelebi Hava Servisi A S. - - - 24,000 639,120 0.43
" AngddifHayat Sigorta A.S, - - - 141,001 570,008  0.38
o $ Bgifsag‘vasa‘mgcmk ve Lojistik Ticaret A.S, - - - 172,908 274924 018
‘,«'}/': Fatal =, - N 34,151,728 159,717,724  91.08 27,243,118 134,821,995 92,08
o . w
o f:‘ - S
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 175,365,615 89.09 146,409,391 98.38
Hazir degerler 5,301 0.00 1,869 0.00
Alacaklar 4,603,223 2.60 2,209,711 1.48
Diger varitkiar 1,509,428 0.85 1,146,705 0.77
Borglar (4.492,897) (2.54) 912,101) (0.61)
Net varlik degeri 176,990,670 100.00 148,855,575 100.00

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilango dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras {TL))

1-  Fon ve katiima belgeleri hakkmnda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Hisse Senedi Emekliiik Yatnm Fonu (*Fon”) emeklilik yatinm
fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayilr Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayaniiarak emeklilik s6zlesmesi gercevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkillann, riskin dagitimast ve inangh miilkiyet esaslarina gbre
isletiimesi amaciyla “Ak Emekiilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” kuruimustur. Ak Emeklilik

Uzenne, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogrultusunda Fon’un unvani ‘AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emekiilik Yatirm Fony”
olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu 8 Agustos 2003 tarihinde 50
mityon TL tutar ile 5 milyar paya bétunmils ve 500 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 27 Ekim 2003
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri ddeme siireci 9 Nisan 2004 tarihinde tamamlanmistir,

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S$. ile Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis ofan Portfay
) ,}(fjnetinlg,ﬁzlegmesi kapsaminda Fon’'un yonetimi Ak Porifdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir,

klayict Kurum ile ilgili bilgiler asa@idaki gibidir:

AvivaSAEmeklilik ve Hayat A.S.
Hisge Seppdi EmeklilggXatirim Fo




Kuruicu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No; 8 34768 Urmnraniye - istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yoénetici Kurum:

Ak Portfty Yonetimi A S,
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Araci Kurum:

Ak Yatinm Menkut Degerler AS.
indnii Cad. No:42 Gomdissuyu, 34437 Taksim - istanbul

Saklayici Kurum:

I.M.K.B Takas ve Saklama Bankas; AS.
Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekéy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli ~ istanbul

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotian (devamu)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras; (TL))

2.

a)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayiit Resmi Gazete’de yayimianan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hiikimieri ile emeklilik yatinm fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporiann hazirlanip sunulmasina itigkin itke ve kurallarina uygun oclarak hazirlanmaktadir. iigili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarimin hazirlanisinda 28 Subat 1980 tarihli 20447 sayifi
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri Xl, No: 6 sayili tebligi ve bu teblije degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK'min yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. By
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasai kayitlann emeklilik yatirm fonlan icin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

. ~nax-@N dénem finansal tablolan 6nceki dénem ile kargilastirmal olarak hazirfanmistir. Cari dénem
e 5 ﬁﬂfgngal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli
3~gﬁf§@[dtjgunde yeniden siniflandirihr ve Snemii farkliliklar agiklanir,
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c)

d)

AT
-
M)

Katilma Belgeleri (Fon Paylari):

Fon payian, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katdimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadiji pay sayisina béiiinmesiyie elde edilir.

Gergeklesen deger artislari/(azalislary):

Gelir / giderin taninmas:

Fon porifoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylanmn alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklari gin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satiian bir menkul kiymet satrs giinii deger (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan
deger artis veya azalislar topiamy) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi'na alacak kaydedilir.
Satis glini dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul Kiymete iliskin "Fon paylar deder
artis / azahs hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikanlarak "Gergeklesen deger artiglan / azaliglar® hesaplarina aktarilr, Menkul

~kiymet alim satimina ait aracik komisyonlan alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik

“Komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
-t '137}"1 B “-t';w
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlar) (devami)
{Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras) (TL))

2- Uygulanan belli bagli muhasebe ve degerleme ilkeleri {devami)
e) Vergi karsihiklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tiizel Kisiligi olmayan Fon‘un vergi kisiligi vardir, Ancak, emeklilik
yatinm fonlarimin kazanclan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutuimustur. Fon'un Kurumilar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamakiadir.

) Uygulanan degerleme ilkeleri:

Dederleme her isgiing itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida
belirtilen esasiar uygulanmistir:

Portfoye alian varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhklann alim
fiyati satin alma giiniindek; yabanci para cinsinden deQerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nca (“TCMB") belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpiimas) suretiyle bulunur.

i.  Abhs tarihinden baslamak tizere porifdydeki varliklardan;

- Borsada iglem géren varkiar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir,

- Degerleme giiniinde borsada ahim satima konu olmayan hisse senetieri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatinm fonu katima beigeieri, degerleme giini itibariyle en son acikianan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullaniiarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv.  Borsada iglem g6rmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten agirikh ortalama fiyatlar ile degerienir,
fﬁﬁ::%\sorsada islem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan

!'-' 3 'i a R - = - 0 0 . - - -
27 ; & fr\msse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan {devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras; {TL))

2- Uygulanan belli bash muhasebe ve dederieme ilkeleri {devami)

V. Fon poriféyiine alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ borgclanma senetieri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TS) 15.00 - 15.30 arasinda aiman alis ve satig kotasyenlaninin ortalamasi
alinarak degerienir. Fon fiyati hesaplanacak gun itibar jle birikmis ofan kupon faizi de
uzerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olusan fiyattan i¢ verim ilerletme yéntemi ile
degerleme yapilir. Ancak, olaganistii durumlasin meydana gelmesi halinde Fon Kuruly
kararl ile dederlendirmede kullanidacak fiyattar TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da
IMKB, Reuters veya Blaoomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayn: esaslar ile alinabilir.

vi. ~ Kamu dig borclanma senetleri ile ddviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan oflusmakia birlikte, olusan fiyatin hacmin dusiik olmas), az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri ofagandisi durumiarda da son olusan fiyat
lizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Vi, Degerleme giiniinde tezgah iistii piyasada istem gdrmeyen Kamu Dis Borclanma
Senetleri’nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son Kupon édeme tarihinden degerieme
gunind takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

vill.  Yukandaki sekiide degeri belifenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gunindeki portfoy degerine, sermaye piyasas! aracinin i¢ verim oran Uzerinden ginliik
bilesik faiz esasia gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir,

iX.  Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeler, eder Tirkiye'de kurulu bir borsada islem
goriyorsa, degerleme ginii itibariyla borsada olusan afirikhi ortalama fivat ile
degerlenir. Eger s6z konusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada islem gbriiyorlarsa,
islem gdrdiikleri piyasanin kote edildigi veri dagitm kanallannda TSi 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamas) degerieme fiyati olarak
kulianilir.

X. Degerleme giiniinde alim satima konu oimayan Vadeli Islem ve Opsiyon Soézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri daditim kanailarinda yayinianmis piyasa fiyatlanyla degerienir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlann fon yaziiim sistemine otomatik olarak aktanimasi saglanr.
I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formuller kullanilir.

Fon portféy degeri, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplarmidir,

Net varlik degeri, fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un

izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulus islemleri
iGin verilen avans harig) disiilmesi suretiyie bulunur.

===y, FON'UN devami siresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylan v.h.

e it . . . -
#’E’ :gﬂ"m_;:"'ﬁl\{\ndnkian giin Fon'un toplam degerine dahil edilir-
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ooy ayin degeri, net varlik degerinin tedavilldeki katiima beigelerinin kapsadigi pay sayisina
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyte bilango dipnotiar (devanm)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

3- Katilma belgeleri ve fon birim dederi

1 Ocak ~ 30 Haziran 2012 ve 2011 hesap donemlerine iliskin fon katima beigeler,

dolasimdaki pay sayilari, fon biri

m degeri ve fon toplam degeri asagidaki tabloda Gzetlenmistir.

30 Haziran 2012

30

Haziran 2011

Katiima belge sayis 5,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 4.958,573,995
Fon birim degeri 0.035708
Net varlik degeri 176,990,672

5,000,000,000
4,030,052,510
0.036938
148,855,575

4- Fon paylan hareketleri ve fon siiresi
1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 hesap dénemlerine iliskin fon katima belgelerinin
hareketleri asagidaki tabloda Ozetlenmistir.
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Adet Adet
Acihs 4,409,868,066 3,051,990,899
Satiglar 1,724,039,867 1.555,101,255
Geri alislar 1,177,333,038 577,039,644
Ddnem sonu 4,956,567 3,995 4,030,052,510
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayill iznine muteakip
Fon lgtlizigi niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 8 Adustos 2003 tarihinde ilani ile
kurulmus olup, siiresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003,
5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (*Takasbank™ nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Forma ait olan katilma beigeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK") de musteri alt hesaplannda saklanmaktadr. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK givencesi altindadir.
6- Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim, personel ve muhasebe hizmetleri

kargih@i olarak her giin icin net varii
virgll yetmis bes (%0,00875) oranind

ey
el
= .
e

:+ portfdy yoneticisi arasinda, portfoy

f.’,’ﬁ?" i Hazirdn 2011 - yliz binde sekiz virgiil yetmis bes (%0,00875)).
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k degeri tizerinden hesaplanan gunlik yiiz binde sekiz
a fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret
- her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu girkete tdenir. S6z konusu teret kurucu ve
a yonetim sbdzlesmesi esaslanna gore paylastiniir (30



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ajt
gelir tablosu dipnotiar
(Para Birimi - Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras: {TL}))

1-

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil ediiemeyen anapara, faiz ve temetti alacag
bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 - Yoktur).

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oraniar

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (30 Haziran
2011 - Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir tnceki yila gére 25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azaligfarin nedenleri

Portfoyiin biiyik cogdunlugunu hisse senetlerinin olusturmasina paralel olarak hisse senetleri
satis karlannda ve gerceklesen deger artislarinda meydana gelen artis sonucu fon gelirlerinde
artis gozlemlenmistir. Kamu kesimi menkul kiymetlerinden elde edilen faiz ve kar paylarinda
goriilen artis fon gelirlerini artiran dider bir unsur olmustur.

Fon portfdyiiniin bilyiimesi ile birlikte aracilik komisyon giderierinde ve fon toplam degerindeki
artis ile baglantih olarak artig gerceklesmistir. Gegen yilim ayn dénemine orania hisse senedi
alim satim islemlerinin artmasi ile satig zararlan artarken piyasadaki dalgalanmalar ile birlikte
gerceklesen deger azalislan artmistir.

yla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (30 Haziran 2011




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatirum Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilango dipnotlari (devam)
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: {TL))

7-

10-

a)

b)

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bitango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (30
Haziran 2011 - Yoktur).

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Fon portfdyiinde dévizli menkyi kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 —
Yoktun).

Degerlemede esas alman gelir ortakh@r senetleri fiyatian

Fon portféyiinde gelir ortakhigi senetieri bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 — Yoktur).

Diger hususlar
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon, emeklilik yatinm forlanmn toplam denetim Gcretlerini yillik
toplam denetim iicretini baz alarak fon toplam dederi oranlamas; lizerinden emekliiik yatinm
fonlarina dagitmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 4,603,223 TL tutarindaki alacaklar 4,431,753 TL
tutarindaki hisse senedi satisindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan ve 171,470 TL

tutarindaki VOB alacaklanndan olusmaktadir (31 Haziran 2011 -2,209,711 TL tutarindaki
alacaklar hisse senedi satisindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan olusmaktadir).

Cl.e-Rilanco tarihi itibariyle bilangcoda yer alan 1,509,428 TL tutarindakj diger varliklarin tamam

o

'Y
Wy oo

L .a@éjﬁ,‘@lem borsasi teminatlanndan ofusmaktadir (30 Haziran 2011 - 1,146,705 TL tutanndaki
A KA i@;eg gv;_aﬁgldann tamami vadeli islem borsas; teminatianndan olugsmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu dipnotian
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: {TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri

Bitanco tarihi itibariyla portfoyde imtivazli hisse senedi meveut degildir (30 Haziran 2011 —

Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelisiz hisse senetlerinin detay! asagida Gzetlenmistir:

30 Hagziran 2012

30 Haziran 2011

Nominal degeri  Nominai degeri
T.Sinayi Kalkinma Bankas) AS. 478,125 116,914
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T A 3 327,907 447 500
Trakya Cam Sanayii AS 213,750 -
Kog Halding A.S. 28,500 125,252
Tupras-Turkiye Petrol Rafinerileri AS - 357,408
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakiigi A.S. - 250,000
T.Is Bankasi A S. - 245644
Tirk Telekomunikasyon A, S. - 225,037
T.Garanti Bankasi AS. - 217,143
Reysas Tasimaciik ve Lojistik Ticaret A.S. - 167,605
Tarkiye Halk Bankast A.S. - 158,194
H.O. Sabanci Holding AS - 136,500
Tofas Turk Otomobil Fabrikas AS. - 135,000
Akbank T.A S - 128,250
- Fard Otomotiv Sanayi A.S. - 120,400
Dodan Yayin Holding A.S. - 750,000
Emtlak Gayrimenkul Yatinm Ortakiigs A. 3. - 105,298
Enka ingaat A.S. - 94,091
Arcelik A 8. - 92,493
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS, - 87,750
T. Sige ve Cam Fabrikalart A, S. - 70,546
Turk Traktsr ve Ziraat Makineleri A.S. - 70,268
Tekfen Holding A.S. - 64,211
Anadolu Hayat Sigorta AS. - 47,515
Eis Eczacibagi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret AS. - 36,750
Is Yatinm Menkul Degerler A3, - 31,000
Bim Birlesik Magazalar A S. - 30,000
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. - 29,993
Turcas Petrol A.S. - 25,000
Yazicilar Holding A.S. - 24,250
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A $. - 21,224
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS. - 20,155
Ulker Biskavi Sanayi A.S. - 18,091
Turkiye Vakiflar Bankasi TA.O. - 12,491
Koza Altin Isletmeleri A.S. - 11,811
.Albaraka Turk Katihm Bankasi AS. - 8,750
" AnadelizAnonim Tark Sigorta Sirketi - 8,000
AT .: ~'._‘;;15.
- Dbnem sonu; 1,048,282 4,490,620
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3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin yiizde 10'unu agan Kismi

Fon’da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirmis fon varliklannin yiizde
10’'undan faziasin asan kismi yoktur (30 Haziran 2011 — Yoktur),

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkui kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul Kiymet
mevcut degildir (30 Haziran 2011 — Yoktur).

5- Diger hususlar

a) Bilango tarihi itibariyle fon portfyi icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalann dngéren anlagsmalar gercevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul
kiymetler mevcuttur, Bu tiir anlagsmalarin piyasa degeri 15,647,891 TL'dir (30 Haziran
2011 - 11,587,396 TL'dir).

b) Bilanco tarihi itibariyle  fon portfoyli  icerisinde dijer menkul krymetier
g, bulunmamaktadir.(30 Haziran 2011 = Yoktur).
* ”“"c)z,?:_\"?‘%deli dbviz satis stzlesmeleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 — Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotian

(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1- $iipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 — Yoktur).
2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintist

Net varhk degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 -
Yoktur).

3= = Diger hususlar

* Py “a
Bilaingdtarini itibariyla aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (30 Haziran 2011
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (AEH)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 30
Haziran 2012 ara hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin
sozlesmelerini, fon varliklaninin 4632 sayil! Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(4632 sayili Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonfarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yénetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig: agisindan incelemis
bulunuyoruz, incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglannin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. (‘Emekiilik Sirketi®) veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin
saklayic! kurulug hesap ekstreleriyle karsilastirilarak mutabakatimn yapilmast,

2 Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas| araglarinin kayitian tutan kuruluglanin hesap
ekstreleriyle karsilastirilarak teyit edilmesi,

3 Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraftardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi
suretiyle teyit alinmas,

4. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemierinin ilgili 5deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastinilarak kontroi edilmesi,

5 Fon portféyiindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarin Portféy Ydnetim Sirketi'nin talimat
cergevesinde kullanip kullanilmadigimin tespiti,

6 Fon paylarinin katiimci bazinda tutulup tutuimadigi ve katilimeilara fon hesaplannda yatinma

yonlendirilecek katki payi tutan ile buniarg karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin kontrolij,

Fon hesaplarinda yatinma ynlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiiimci katk

® o~

Gérustimiize gére Fon'un 1 Ocak ~ 30 Haziran 2012 ara hesap déneminde varlikian 4632 sayil
Kanun ve Yénetmelik hitkimleri cergevesinde saklanmakiadir,

Bu g&rits tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kuliarmm
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltuiu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bas denetci
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emekiilik Yatinm Fonu (AEH)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (‘Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2012 ara hesap dénemine ait ic kontrol sistemini Emekiilik Yatitm Fonlarinm Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in (*Yonetmelik”) 14 iinci maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goragiimize gére Fon'un I¢ kontrol sistemi Yénetmelikiin 14 incii maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kuruly ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullamm)
icin hazirianmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limiied

Seyda Oltutu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

10 Kfustos 2012
i wistanbul, Tirkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu (AEH)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle performans sunug raporu ve yatirnm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 30
Haziran 2012 ara hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kuralu'nun Seri: V No: 80 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin  Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
("Teblig"} yer alan performans sunug standartlarina iliskin duzenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorustimuze gore 1 Ocak — 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait performans sunug raporu
Fon'un performansin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun itgili Tebliginde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

$eyda Cltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

10 Adustos 2012
Istanbul, Ttrkiye

e izahnamede yeralan  bilgilerin  dodrulugunu  kanuni yetki  ve
e .ﬁ@%ﬁ?%ukianmu gercevesinde onaylanz.17/09/2012
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