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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Aracglarn Emeklilik Yatirim Fonu - Grup
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”)
31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari huktmlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Rapcrlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordtigu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yuruttimustir. Bu standartlar, etik htikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik igerip icermedigine dair
makul guivence elde etmek Uzere planlanarak yuratulmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendiriimesi de dabhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili ig kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagdimsiz denetim, bir btiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goérus

Gérusumluze gére, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum énemli yénleriyle gergedie uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5:

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu fon i¢ thztgunun finansal raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadigina dair ¢énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz.Denetim ve
Serbest Mu, ' Jsavirlik A.S.

Damlh_ (2
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Sorumily Denefgi, <~ '_,,-,’"

istanbul, 24 Siibat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu — Grup

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2015 2014
Varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 57.713.697 42,554,920
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 13 19.005.090 13.003.609
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 374.291.619 336.069.335
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varitklar - -
Toplam Varhklar {(A) 451.010.4086 391.627.864
Yikiimlilakler
Repo Borglar - -
Takas Barglan 5 {9.680.396) (8.326.066)
Krediler - -
Finansal Yuk{imlilikler - -
Diger Borglar 5 (396.130) (342.236)
iligkili Taraflara Borglar - -
Toplam. Yikdmldliikler {Toplam Degeri/Net Varhk Degeri {10.076.526) (8.668.302)
Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 440.933.880 382.959.562

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamll Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmisgtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar) 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 37.845.850 30.051.467
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YOkUmillltklere ligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 (6.539.944) 4.854.008
Finansal Varlik ve YUkumlilliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (17.572.025) 14,792,345
Net Yabanci Para Gevrim Farkr Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 13.733.881 48.697.818
Yénetim Ucretleri (4.137.890) (3.376.948)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (42.179) (36.485)
Denetim Ucretleri (6.004) (4.869)
Danigmanklik Ucretleri {1.643) (1.380)
Kurul Ocretleri (50.791) (41.070}
Kornisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (59.170) (63.632)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {4.870) (16.564)
Esas Faaliyet Giderleri {4.302.547) (3.540.929)
Esas Faaliyet Kar/Zarar) 9.431.334 46,156,889
Finansman Giderleri - -
Net D&nem Kari/Zaran SA) 9.431.334 46.156.889
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirifacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 9.431.334 46.156.889

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

Badimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

(Tlim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL"”) olarak gdsterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslari 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Bag1) 8 382.959.562 314.484.860
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 9.431.334 46.156.889
Katilma Pay1 [hrag Tutar (+) 199.669.670 106.523.667
Katilma Pay lade Tutan (-) (151.126.686) (84.205.854)
Toplam Deferi/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8 440.933.880  382.959.562

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirm Fonu — Grup

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik

referanslan 2015 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (33.384.207) 20.154.250
Net Dénem Kari/Zarari 9.431.334 46,156.888
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 20.273.825 44.843.811

Deger Dustkligi/iptali lle ligili Dazeltmeler - -
Kargiliklar ile llgiii Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 37.845.850 30.051.467
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler -

Gercede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile Ilgili Diizeltmeler - -
KarfZarar Mutabakat ile igili Diger Dizeltmeler (17.572.025) 14.792,344

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (25.243.516) (40.794.983)

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (6.001.481) 14.501.584

Borglardaki Artig/Azalsla llgili Dizeltmeler 1.408.224 8.391.996

isletme Sermayesinde Gergeklegsen Dider Artig/Azalisla lIgili (63.688.562)
Duzeltmeler (20.650.259)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart
Alinan Temetti

(37.845.850)

(30.051.467)

Alnan Faiz 10 (37.845.850) (30.051.467)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 48.542.984 22.317.814
Katilma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 199.669.670 106.523.668
Katiima Pay ladeleri lgin Odenen Nakit (151.126.686) (84.205.854)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanc! Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 15.158.777 42.472.063
C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/iAzalig (A+B+C) 15.158.777 42.472.063

D. D8nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 42.554.920 82.857
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 57.713.697 42.554.920
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Aragiari Emeklilik Yatirtrm Fonu — Grup

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu — Grup (“Fon”)
emeklilik yatirrm fonudur,

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimast ve inangh mulkiyet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla "Ak Emeklilik A.$. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu™ kurulmustur,
Ak Emeklilik A.$. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvan
altinda birlesmesi Dzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayil izin dogrultusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu - Grup” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emekliilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu — Grup 3 Ocak
2005 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya b&liinm{s ve 100 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme stireci 24 Subat 2005
tarihinde tamamlanmistir.

SPK'nin 7 Temmuz 2008 tarih ve B.02.1.8SPK.0.15-577 sayili izni ile "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$,
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yaiinm Fonu — Grup'un Fon binyesinde
birlestiriimesi igin ilgili i¢ tizlk dedisiklikleri ve iglemlerin yapiimasi uygun bulunmusgtur. Séz konusu
islemler ile ilgili ictuzik degisiklikleri 24 Agustos 2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'na
tescil edilmis ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan 7
Temmuz 2009 tarih ve B.02,1.8PK.0.15-577 sayili izni dodrultusunda Fon'un tutar 100.000.000
TLl'den 520.406.681 TL've ¢ikanlmis ve Fon 52.040.668.100 adet paya bdlinmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfdy
Yonetim Sdézlesmesi kapsaminda Fon’un ydnetimi Ak Portfdy Yénetimi A.$ tarafindan yapilmaktadir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiiglksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi; Ak Emeklilik A.$.)

Yonetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.$.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yattrim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Saklayic: Kurum:
Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbul



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1.  Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon’un yénetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden
maksimum élglide yararlaniimasi, tasarruflann enflasyonun agindirici etkisinden korunmasidir. Hazine
bonosu — devlet tahvili yatinmlan ile gelecekte istikrarl dizenli ve siirekli gelir akimlarnnin yaratilmasi
hedeflenmektedir. Devlet borglanma enstrimanlarindaki yiksek reel getirilerden yararlanilarak
tasarruflarda reel biiyiime saglanmasi hedeflenmekiedir. Piyasa beklentilerine ve kosullarina bagh
olarak Fon gelir amagl veya biyime amagl olarak yonetilecektir. Fon, agirlikh olarak Hazine
tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma enstrimanlanna yatirim yapar.

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Suhbat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar! belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimianan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yorarlage girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmis ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, serumiuluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmuistir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan clusan portféy raporlar, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
defjerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarinl Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standarilari'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas) baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tizere 24 Subat 2016 tarthinde Kurucu Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanrmstir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiamlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hakmuntn yer aimadig! degisiklikler, muhasebe politkasinda
istede bagh yapitan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden duzenlenmektedir.

G



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu — Grup

31t Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devamt)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazifanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanianlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir,

Asagdida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmarmstir.

TMS 12 ~ Tanimlanmig Fayda Planlar: Calisan Katkilan (Degisiklik)
TMS/TFRS lerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili clarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmustir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélomleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalart

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri _
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgumi
TMS 40 Yahinm Amagch Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrariige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya haglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin A¢ikhija Kavusturulmas: (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tabiolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislari veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik) ‘

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu — Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmigtir.}

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 18 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degdisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecgerli olup,
erken uygulamaya izin veriimektedir. Sz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Ozerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartiart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz yirlrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRSye
uyarlanmamistirfyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yarlrltge girdikten
sonra yapacakiir.

Yillik lyilestirmeler - 2010~2012 D&nemi
TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olgimi
Yillik iyilegtirmeler - 20112013 D&nemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS @ Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalntzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilr. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yaptmamigtir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden sl¢lldr,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk

muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de stz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

(10)
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31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Finansal wvarlik ve borclann normal yoldan alm ve satmlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon finansal varlik ve bor¢lanm TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde
siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagcli finansal varliklar yer almaktadir. Alim-satim amach finansai varliklar
esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk
muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme konusunda
belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal ara¢lardan olugan bir portfdylin
parcasl olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga dayal kiymetler, kamu ve dzel
borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
{izerinden dedgerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yokumltlUklere iliskin ger¢eklesmemis karfzarar® da yansitilir. Alim-satim amacl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikimitliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansittlan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan dézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. So6zkonusu finansal varltklar, Fon'un izahnamesinde belirildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi ¢ercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslarn buna gére degerlendirilen bir portféylin pargas! olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yoniemiyle hesaplanan itfa edilimis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukamlalUkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukomitltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(11



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar Emekliilik Yatinm Fonu -~ Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL’’) olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergedie uygun defer, piyasa katihmciar arasinda dlglm tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya hir borcun devrinde ddenecek fiyatiir,

Finansal varlik ve yukimliliklerin ger¢gede uygun dederi belirlenmesinde asafida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler gikis fiyatint yansittidr icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat olugsmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirlikl ortalama fivati ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yikomitkler ile tOrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan ¢ogunlukla kullaniian ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deder dugikitigl

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deder dustkitgine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina dair deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varlidin ik
muhasebelestiriimesinden sanra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin defer dustkligine udradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusuklogdu zarar olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder dusokluga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlarl Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukamitdiokler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ife dl¢llen parasal olmayan Kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve ger¢ede uygun degerleri ile dicllen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir." Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda yansitiimigtir.

(12)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”’) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarnin dzeti (devami)
Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yukimltlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicline sahip
olunmas! ve s6z konusu varllk ve yukumltilkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanim &ngdren anlagmalar ¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum fablosunda "Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylnde tutulusg
amaglarina gore “Gercege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakia ve
ait oldudu portféytin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihgl elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
tdenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir,

Geri satim taahh{id{ ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) crani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahm iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yaptimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devamt)
{Tiim tutarlar, Titrk Liras: {("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Gelir/giderin taninmas:

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdylnde bulunan menkul kiymetlerin, abm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gun itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gund degeri (alis bedeli ve satis guniine kadar olusan deger
artis veya azalislar toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glni dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutarn ile satis ginl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar defer artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen defjer artiglar/azalglar”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumltluklere lligkin Gergeklegsmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izienir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ocreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgill dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kupcnlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temetttiyt alma hakki clustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yénetim licreti

Yénetim lcreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
%1.00°dIr,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu — Grup

31 Aralitk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunwna goére kurulan menkul
kiymetler yatinim fonlart (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar|
dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Ozerinden yaptlacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilic olup, finansal yukimlitlik
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik defieri (zerinden gunlik clarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giintnde
tedavilde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her igglind itibariyle yapiir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullantlir;

(a) Portfoye alinan varlikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB dbviz satis kuru
ile garpliimas suretiyle bulunur,

()  Abs tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

iy Borsada islem gdrenler deferleme glninde borsada olugan en son seans
adirliklt ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katiima paylar, degerleme ginil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerfenir.

v) Yabancl para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porifty degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin torll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde degerlenir,

vii) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru vansitacak
sekilde givenilir ve degrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

viti) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

ix) (vii) ve (viii) nolu ait bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
(¢} Endeks fonlanin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir,

- Fonun diger varlik ve yaktmldlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yUkimlOlUkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirtenen déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablelarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yokimlaluklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustudu raperlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliik g&sterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetfere ve tirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bélumu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagdimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir botin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 38.804 39.433
Borsa Para Piyasas| alacaklan 470.209 1.500.337
Vadeli mevduatlar 57.204.684 41.015.150

57.713.697 42.554.920

(*¥31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda simiflanan 38.804 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.S.' de vadesiz
hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 -39.433 TL)

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL’') olarak gésterilmigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri {devami)

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
15,05% 04/01/2016 470.209 -
8,05% 02.01.2015 - 500.112
8,10% 02.01.2015 - 1.000.225

470.209 1.500.337
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yokiur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar® kaleminin detaylan asagida agiklanmistir;

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yénetim Ucreti (375.353) (324.044)
Ek kayda alma (13.239) (11.492)
Denetim iicreti (6.001) (4.868)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
Kap Bedeli (31) (1.320)
SMMM hizmet bedeli (421) (354)
Ters repo ve repo - (158)

{396.130) (342.236)

iligkili taraflara borglar fon yonetim Gcreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olugan menkul kiymetler portféyl Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir,
Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilid1 olarak her gin igin fon toplam dederinin % 0,002750 (yUzbindeikivirgilyediytzelli)
yillik %1,00 (ylzdebirvirglsifir) oraninda bir yénetim Ocreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket'e &denir. S6z konusu Ucret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak

anlagsma cercevesinde paylastiniir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devam)

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varlikiar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergede uygun deger farklan kar/zarara yansitilan 31 Aralik 31 Aralik
finansal varliklar 2015 2014
Devlet Tahvili 341.036.074 309.036.574
Ozel Sektdr Tahviil 22.910.074 27.032.761
lleri Valdrli Aliglar Tirk Devlet Tahvili 9.676.923 -
Finansman bonosu 668.548 -
D&nem sonu 374.291.619 336.069.335

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015
Maliyet Makut degeri  Kayith degeri
Devlet Tahvili 348.648.542 341.036.074 341.036.074
ileri Val&riii Aliglar Tiirk Devlet Tahvili 22.647.223 22.910.074 22.910.074
Ozel Sektor Tahviil 9.679.835 0.676.923 9.676.923
Finansman bonosu 642.901 668.548 668.548
381.618.501 374.291.619 374.291.619

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansifilan finansal varliklar 31 Aralik 2014
Maliyet = Makul dedleri Kayith dederi
Devlet Tahvili 298.971.926 309.036.574  309.036.574
Ozel Sektdr Tahvili 26.383.223 27.032.761 27.032.761
325,355,149 336.069.335 336.069.335




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Form’un Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger islem tcretleri detay asadidaki gibidir;

Komisyon ve diger islem Ucretleri detayt;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ters Repo ve Repo (35.946) (32.435)
Tahvil Kamu Kesimi (20.479) (24.068)
BPP (2.672) (6.977)
Tahvil Ozel Kesim (73) (152)
Toplam (59.170) (63.632)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Lisans Giderleri {3.186) (4.307)
Tescil ve llan Giderleri (933) (8.430)
BMV Odemeleri {640) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (111) (3.821)
Diger Glderler - {6)
Toplam (4.870) {16.564)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik dederinin detay! verilmigtir.

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayts| (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Katilim paylarnina digsen net varlik dederindeki artis/{azalig);

440.933.880

12.542.463.360

0,035155

382.959.562

11.164.988.736

0,034300

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL)

Birim paya dlUgen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL)

(19)

57.974.318
0,0008

68.474.702
0,006519



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayict dipnoflar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlhk dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis
(devami)

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralk 2015 31 Araiik 2014

{adet) {adet)

Ddnem basinda dolasimdaki pay sayisi 11.164.988.736 10.518.768.569
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 5.741.892.224 3.300.731.465
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (4.364.417.599) (2.654.511.298)
Toplam 12.542.463.360 11.164.988.736

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 440.933.880 TL (31 Aralik 2014 - 382.959.562 TL) tutanndaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2015 2014
Ozel kesim menkul kiymedleri faiz ve kar paylari 3.941.644 4.618.494
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 26.855.612 22.678.848
Ters repo faiz gelirleri 1.5655.862 1.360.574
Mevduat faiz gelirleri 5.438.256 993.443
BPP faizleri 54.476 400.100
Temerrut Gelirleri - 8
37.845.850 30.051.467
Finansal Varlik ve Yikimiiitiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlar (626.225) (383.853)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari (51.974) (1.757.554)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deder artislan 23.311 381.508
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglan (5.885.056) 6.613.907
{6.539.944) 4.854.006
Toplam 31.305.906 34.905.473

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 - Yoktur). 4.870 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi ddemeleri, tescil
ilan giderleri, noter Sdemeleri ve lisans giderlerinden oclugmaktadir (31 Aralik 2014 — 16.564TL).

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféylinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 — Yoktur).

(20)
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Kamu Borglanma Arag¢lan Emeklilik Yatinnm Fonu — Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
{Tm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik alarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon icthiz0glnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani iglemleri mevzuata, igthzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz cranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) For'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon’'un finansal araglarinin tamarmi sabit faizlidir. Fon'un faize
duyariligy finansal araglarin faiz deisimine bagh olarak finansal varliklarin gergedie uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabhit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 374.291.619 336.069.335

Asadiidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artigi/(azalig1)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 18.714.581 16.803.467
{%5) (18.714.581) (16.803.467)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigtndan fiyat riskine maruz

kalmamistir.

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yukamldltkler ve bilango digl yakamitiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Arallk 2014 tarihleri itibariyla, doévizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamustir.

(21)
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Kamu Borglanma Araclarn Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tark Lirasi ("TL’) olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yikamildldklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas) varliklarimin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirmlarda tutmaktir, Aynca Fon'un 31 Araiik 2014 tarihi itibariyle
57.713.697 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 - 42.554,920 TL)

31 Aralik 2015

3 aya Jay- 1wl -

1 aya kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasit 5 yil (izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit
benzerleri 470.209 57.204.685 - - - 38.804 57.713.697
Ters Repo Alacaklari 19.005.090 - - - - - 19.005.090
Finansal yatirnmlar 622.507 1.051.641 19.423.462 234.791.737 118.402.272 374.291.619
Toplam varliklar 20.097.806 58,256,326 19.423.462 234.791.737 118.402.272 38.804 451.010.406
Takasa Borglar (9.680.396) - - - - - (9.680.396)
Diger borglar (396.130) - - - - - (396.130)
Toplam kaynaklar {10.076.526) - - - - - (10.076.526)
Net likidite

fazlasi{agig) 10.021.280 58.256,326 19.423.462 234.791.737 118.402.272 38,804 440.933.380

31 Aralik 2014

3aya Jay- 1yil -
1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Ozeri Vadesiz Toplam
19.072.2
Nakit ve nakit benzerleri 23,443,197 ) 90 - - - 39.433 42.554.920
4.525.48
Finansal yatirimlar 4.527.757 0 43.120.750 166.105.296 117.790.052 - 336.069.335
13.003.609 - - - - - 13.003.609
Toplam varhklar
23.597.7
40.974.563 70  43.120.750 166.105.296 117.790.052 39.433 391.627.864
Diger borglar
{8.326.066) - - - - - (8.326.068)
Toplam kaynaklar (342.236) - - - - - {342.236)
Net likidite
fazlasi/{agigt) {8.668.302) - - - - - (8.668.302)

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya c¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘
Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik Yatinm Fonu — Grup

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devari)
Finansal varlik ve yiliklimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iligskin ag¢iklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tabloiarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer
alacak ve borglarin Kisa vadeli olmalarl nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansitt§l varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ife yansitilan finansal varliklarin ve yukomioltkierin gergegde
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilim: asagidaki gibidir;

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlUltkler, dlgim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif pivasalardaki ketasyen fiyatlan (dizeltiimemis clan) ile degerlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yokamlaltkler, ilgili varlik ya da yokamliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kulianilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uclinch seviye: Finansal varlik ve yokumlulikler, varlik ya da yiukomlaligun gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergedle uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (allm satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢c borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — lleri
Valdrli Ahglar Tiirk Devlet Tahvili 9.676.923 ; 9.676.923
Ahm-satim amach finansal varliklar ~-
Ozel sektdr tahvili 22.910.074 22.910.074
Alm-satim amach finansal varliklar -
Finansman bonosu 668.548 668.548
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 341.036.074 ) 341.036.074
Toplam finansal varhklar 374,291.619 - 374.291.619
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansat varliklar -
Ozel Sektdr Tahvil 309.036.574 - 309.036.574
Alim-satim amagl finansal varhklar —
Devlet Tahvili 27.032.761 - 27.032.761
Toplam finansal varliklar 336.069.335 - 336.069.335
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu — Grup

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL’) olarak gosteriimigtir.}

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi U¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dedering iligkin agtklamalar dipnot 8'de aciklanmistir.

16. Finansal tablelar dnemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmugtir,

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren claylann ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dGzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu (AEK)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Giney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
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g Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Fonu Grup (AEK)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Fonu Grup 'un pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Fonu Grup 'un pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hikumlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagtmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
sy fifmof; Ernst&Young Global Limited

L

istanbul, 2% Stibat 2016
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A,$,
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu (AEK)

31 Arahk 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gésterilmigtir.}

31 Aralik 2015

31 Araltk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degerl 450,971.602 “ 102,28 391.588.431 - 102,25
Hazir degjerler 38.804 - 0,01 39.433 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 38.804 100,00 - 39.433 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Dijer Alacaklar - - - - - -
Borglar {10.076.526) - (2,29) (8.668.302) - {2,26)
Banka avanstart - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim ticretleri (375.353) (3.73) - (324.044) 3,74 -
Hisse senedi altm borglar - - - - - -
Diger borglar (9.701.173) (96,06) - (8.344.258) 96,26 -
Fon toplam degeri 440.933.830 100,00 382.959.562 100,00




SERMAYE PIVASAS]I KURULU'NUN
YATIRTM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISIGN TEBLIGH (Ir-14.2) GEREGINCIE
SORUMLULUK BEYAN]

Sermaye Piyasast Kurulwnun “Yatiam Fonlarmun Fingosal Raporlama Esaslarima fliskin Tebligi” uyarmca
fligikie sundufiumuz Avivasa Emeklilik ve Hayal A8 nin kuraeusu oldugie emeklilik yatiom fonlarmen 31
Aralik 2015 taihli, Fon Fiyat Raporlar, Porliy Dagthm Raporian ve Finansal Raportar ile Bagimsiz
Denelim Rapory gorev ve sorumibuluk alanumzda sabip oldngumuz bilgilor gergevesinde incelenmis olup;

Finansal iablofarn ve porifisy raporfarum dnemli kondarda gerefie apkiet biy agrklama veya agrklameanin
vapddigi tarih itibariyla yanitier olinas: sonyenni dogurabitecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

Yairm Voularinm Fivansal Raportama Bsastarima Higkin Tebligi uparinea hazrlamug finansed tablolarm
Jonun akiiflert, pasifler, finansal duriny ve kdr ve zarari He Hlgill gergek durunm ditrilst bir bigimde
yansuhig ve portfSy raporfariun fon ictizigiine, izahnanresine ve mevenata uygun olarak hazelandigt

gorittmiistiby,

Saypiernzla,
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Tsnduil Aydm GUNTER
Yonetim Kuraly Uyesi




