AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMI FAALIYET RAPORU (AEK)

| Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.02.2005 tarih KYD-97 sayili izni dogrultusunda 100.000.000,00
TL (yuzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 23.02.2005
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci 24.02.2005 tarihinde tamamlanmistir. Fon’un
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu olan dnvani
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayil izni dogrultusunda Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 318.205.898
inrag Degeri 0,010406
31.12.2019 Pay Degeri 0,056945
31.12.2020 Pay Degeri 0,063077
ihrag Tarihine Gére Verim 506,16 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 10,77 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 5.044.760.690
Pay Doluluk Orani 9,69 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

2020 yilina koronavirls salgini kadar tesvik paketleri de damgasini vurdu. Sene igerisinde ABD’de
parasal ve mali tesvik paketlerinin milli gelire orani %28 dolaylarini asti. Tarihi tesvikler ikinci
ceyrekten itibaren zayif dolar temasinin devam etmesinde etkili olurken, dolarin diger gelismis Ulke
para birimlerine kargi degerini 6lgen dolar endeksi %7’ye yakin deger kaybetti. Yilin son ceyreginde
koronaviris vaka sayilari yeni zirveler test ederken, asi iyimserligi finansal piyasalar Uzerinde etkili
oldu. Asilarin etkinliginin yiksek olusu umut verici olurken, Ulkelerin asi anlasmalari giindeme oturdu.
Ekonomik toparlanma Uretim sektérinde devam ederken, hizmet sektdrl artan vakalarin etkisi ile
daha zayif seyretti. 3 Kasim ABD secimlerinin geride kalmasi ile yatirnmcilarin risk istahi artti. Kiiresel
hisse senetleri yilin son glinlerinde yeni rekorlara imza atarken, toplam piyasa degeri olarak 103 trilyon
dolari asti. 2020 yilinda Amerikan S&P endeksi %16’nin tGzerinde, Alman Dax endeksi %3,5 civarinda
yukseldi. Faiz hadleri ise tarihi distuk dizeylerinde seyretmeye devam etti. Faizlerin hadlerinin mevcut
dizeyleri de yatinmcilar getiri arayisinda hisse senetlerine yonelten en énemli etken oldu. ABD 10
yilliklari %7’in altinda olurken, Alman 10 yilliklari da -%0,5’ler civarinda yili sonlandirdi. Amerikan
Merkez Bankasi Fed’in ortalama enflasyon hedeflemesine ge¢cmesi faizlerin daha uzun bir sire dusuk
kalabilecegine isaret ediyor. Fed uyeleri ancak 2023’te faiz artirrmi olabilecegini ihtimal veriyor.
Pandemi ile gucli fon c¢ikiglari yasayan gelisen ulkelere ise fon akigi yilin son haftalarinda hizlandu.
Geligsen ulkelerin koronavirls salginindan ekonomik olarak daha ¢ok etkilenmesi ekonomileri Gzerinde
baski yaratmisti, ancak asi iyimserligi bu Ulkelere ilgiyi canlandirdi. Geligsen ulke varliklarinda deger
kazanglari kaydedildi.

Yurticinde ise son ¢eyrekte 6nemli normallesme adimlari atildi. Merkez Bankasi yilin ikinci yarisinda
faiz artirimlarina bagvurarak, politika faizini %17’ye c¢ikardi. Banka enflasyonda kalici bir iyilesme
saglanana kadar siki durusun surecegini vurguluyor. Merkez Bankasr’nin fiyat istikrari konusunda
kararli durusu TL varliklara da bir hayli pozitif yansidi. Tark Lirasi yiin son ¢eyreginde 2020 yili
kayiplarini %25’e indirirken, Borsa istanbul %30’a yakin de@er kazandi. Makroekonomik gérinime
bakildiginda, Tirkiye ve Cin’in 2020 yili igin tek biyime kaydeden tilkeler olmasi bekleniyor. Oncii
gostergeler tekrar pandemi dncesi seviyelerini agsa da, yilin son aylarinda ekonomik toparlanmada
ivme kaybina isaret etti. Kredi blyimesi Temmuz ayinda zirvelerini test eden kredi biylimesi
rakamlarinda ivme kaybi gézlemlendi. Enflasyon yili %14,6 ile gida fiyatlari ve maliyet baskisi sebebi
ile beklentilerin tzerinde tamamladi. Cari agik altin ithalati ve azalan turizm gelirleri kaynakh baski



altinda kalarak, Ekim ayinda 33,8 milyar $’a yikseldi. Biitge agigi/GSYH orani ise %4,9 olan YEP
hedefinin altinda.

Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
bilgilerine ve
https://www.ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AEK

glncel
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www.kap.org.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.
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Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda

genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M. Firat KURUCA

Fon Kurulu

Erkan SAH
Fon Kurulu

Viop Islemleri 01.01.2020-31.12.2020

Tarih

19.11.2020
27.11.2020
19.11.2020
19.11.2020
19.11.2020
19.11.2020
19.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
26.11.2020
27.11.2020
27.11.2020
27.11.2020
27.11.2020
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Bagkani

i[\_lLER
Uyesi

Mehmet Ali ERSARI
Fon Kurulu Uyesi

Tugrul GEM_i_Ci
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kiymet Miktar
AEK F_USDTRY1120 500
AEK F_USDTRY1220 6
AEK F_USDTRY1220 96
AEK F_USDTRY1220 2
AEK F_USDTRY1220 332
AEK F_USDTRY1220 25
AEK F_USDTRY1220 45
AEK F_USDTRY1120 500
AEK F_USDTRY1220 10
AEK F_USDTRY1220 8
AEK F_USDTRY1220 8
AEK F_USDTRY1220 7
AEK F_USDTRY1220 7
AEK F_USDTRY1220 7
AEK F_USDTRY1220 9
AEK F_USDTRY1220 7
AEK F_USDTRY1220 437
AEK F_USDTRY1220 460
AEK F_USDTRY1220 2
AEK F_USDTRY1220 1
AEK F_USDTRY1220 5
AEK F_USDTRY1220 10

Fiyat
7.715
7.8839
7.6617
7.6622
7.6603
7.6628
7.661
7.873
7.9579
7.9578
7.9577
7.9574
7.9573
7.9572
7.957
7.9571
7.9569
7.91
7.9111
7.911
7.9109
7.9108

Tutar
3,857,500.00
47,303.40
735,523.20
15,324.40
2,543,219.60
191,570.00
344,745.00
3,936,500.00
79,579.00
63,662.40
63,661.60
55,701.80
55,701.10
55,700.40
71,613.00
55,699.70
3,477,165.30
3,638,600.00
15,822.20
7,911.00
39,554.50
79,108.00

A.Gokturk ISIKPINAR
Fon Kurulu Uyesi

islem Sézlesme Biyiiklugi

Kisa
Uzun
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Uzun
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa

Kisa

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000


http://www.kap.org.tr/
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1.12.2020

1.12.2020

1.12.2020

1.12.2020

1.12.2020

1.12.2020

1.12.2020
27.11.2020
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9.12.2020
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23.12.2020
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23.12.2020
24.12.2020
24.12.2020
24.12.2020
24.12.2020
24.12.2020
24.12.2020
24.12.2020
29.12.2020

Akbank Kurum igi Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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AEK
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F_USDTRY1220
F_USDTRY1220
F_USDTRY1220
F_USDTRY1220
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F_USDTRY1220
F_USDTRY0221
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F_USDTRY1220
F_USDTRY1220
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327

25

18
141
24

490
260

212

27

462
250
498

100
50
913
87
618
10

10

68
30
350
967

14
15

46
35
50
10

26
832
72

7.9107
7.9106
7.9101
7.9134
7.9133
7.9131
7.913
7.883
7.8836
7.8837
8.0051
8.005
8.0061
8.007
8.006
8.0067
8.0068
7.885
7.886
7.89
8.065
8.0671
8.064
8.0569
7.8275
7.8274
7.715
7.7139
7.7143
7.7149
7.7135
7.7147
7.714
7.7148
7.92
7.83
7.834
7.8321
7.8315
7.8306
7.7576
7.7575
7.7562
7.756
7.7558
7.7551
7.755
7.5533

2,586,798.90
23,731.80
7,910.10
197,835.00
55,393.10
142,435.80
1,115,733.00
189,192.00
7,883.60
47,302.20
3,922,499.00
2,081,300.00
40,030.50
1,697,484.00
8,006.00
40,033.50
216,183.60
7,885.00
3,643,332.00
1,972,500.00
4,016,370.00
16,134.20
806,400.00
402,845.00
7,146,507.50
680,983.80
4,767,870.00
77,139.00
54,000.10
15,429.80
77,135.00
38,573.50
524,552.00
231,444.00
2,772,000.00
7,571,610.00
23,502.00
109,649.40
117,472.50
7,830.60
356,849.60
271,512.50
387,810.00
77,560.00
7,755.80
201,632.60
6,452,160.00
543,837.60

Kisa
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Uzun
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Uzun
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Uzun
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Uzun
Kisa
Kisa
Kisa
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Uzun
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa
Kisa

Uzun

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000



29.12.2020 AEK F_USDTRY0221 70 7.5548 528,836.00 Uzun 1000
29.12.2020 AEK F_USDTRY0221 858 7.555 6,482,190.00 Uzun 1000
31.12.2020 AEK F_USDTRY0221 600 7.59 4,554,000.00 Kisa 1000



