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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-GRUP
[ZAHNAMESI TADIL METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK  YATIRIM FONU-GRUP” Izahnamesinin Sermaye Piyasasi
Kurvlw'ndan alnan ...2-5./.11.../2014 tarih ve 12233903-. 102. 2. sayili izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

izahname Kayit Tarihi : 15.02.2005
Izahname Kayit No : EYF.82-1/81
Kayit Nedeni : Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP
[ZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIiR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZiI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME = ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iIZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITiBAREN ALTI iS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TiCARET SicCiLi
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

IZAHNAMEDEKiI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI iTiBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BIR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE ~SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR. P

ve Hayat AS.

Jgrup




“ILK-KA-IZAH

| BOLUM A : GENEL ESASLAR |

| I. izahnamenin Amaci ve Kapsami |

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.S. Kamu Borg¢lanma
Araglart Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva
Hayat ve Emeklilik A.$.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani
altinda birlesmesi {izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve
15 - 1098 sayili izin dogrultusunda unvan1 AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU —~GRUP olarak
degisen Fon paylarmm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin
olarak diizenlenmis olup, katilimeilarm fonun yatinim amaglari, stratejileri ve riskleri
ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi $eklihde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz. '

| II. Tanimlar i

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
 Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-GRUP  “FON”,

Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve

Yatirmm Sistemi Kanunu “KANUN?, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim

Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve
* degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER : |

| LTaniticr Bilgiler ' |
1. GENEL BILGILER :
Fon’un Unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-GRUP
Fon’un Tiirii Kamu Bor¢lanma Araglar
Fon Tutari ve Pay 100.000.000..-YTL ( yiizmilyon)
Sayisi 10.000.000.000 pay (onmilyar)
Avans Tutarn 100.000.- YTL (Y{izbin)
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!I.Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portfoyiine
Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, afirlikli olarak Hazine tarafindan ihra¢ edilen TL cinsi i¢ bor¢lanma
enstriimanlarina yatinm yapar.

Mevzuat geregi, Fon; fon portféyiinin minimum %380°lik kismini ters repo dahil
deviet i¢ borglanma araglarina yonlendirir. Fon amaci paralelinde yatiim yapilacak
bor¢lanma araglar: TL cinsinden olacaktir. ‘ ‘

Yiiksek oranda odaklandifi yatirim aracina yonelen fon portfSyliniin kiigiik bir
kismiyla da nakit esdegeri enstriimanlara yatinm yapilir. Nakit esdeferi yatirim
araglarina yonlendirilen kisim fon katilim pay: geri déniislerinin karsilanmasinda ve
piyasalarda olusacak firsatlarin degerlendirilebilmesi noktasmda imkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat
dalgalanmalarim orta risk diizeyinde kabul ederek, kamu borglanma araglarindaki reel
getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder. Ortalamanin lizerinde getirinin rahatsiz
edici olmayan fiyat dalgalanmalariyla saglanmas: amaglanir.

Fon benchmark yaklagimiyla y6netitir. Fonun yatinm yapaca® devlet i¢ borglanma
- senctlerinin  ortalama vadesi Hazine Miistesarhgi’min diizenledigi i¢ borg¢lanma
ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi 1;1Zinda belirlenir. Faiz oranlarinin orta-uzun
vadeli trendler dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu dénemlerde
ise, fon varlik dagilimi ve vade yapismmn belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin

- yarataca@ firsatlardan yararlanabilmek amaglanir.

Fon i¢ersinde devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi
ve nihayet tlim fon yatinmlarinin ortalama vadesi fon ydnetimi stratejimizin ana
unsurfaridir. Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve
smirlandirlacaktir. Fon ortalama vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip
edilir ve yonetilir. Hazine bonosu — devlet tahvili yatinmlan ile gelecekte istikrarli
diizenli ve stirekli gelir akimlarmin yaratilmasi, devlet borg¢lanma enstriimanlarindaki
yitksek reel getirilerden yararlamlarak tasarruflarda reel biiylime saglanmast
hedeflenir. '

- Baganihi bir sabit getirili fon y6netimi i¢in baglangi¢c noktamiz makro ekonomik
dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatiimlarinda
hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru
pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktir,

Vi

AvivaSA Emelgifik ve Hayat A.S.
. Kakmu Borbtanma Araclar
Emekliti) rm @f{;‘- Grup
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Fonun karsilagtirma &lciitii (benchmark) ;

YATIRIM
KARSILASTIRMA OLCUTU STRATEJISI
BANT
FON ADI (BENCHMARK) ARALIGI
, %060-90
AEK A I(f VASA (%88) KYD TL TUM BONO ENDEKSI DIBS
EMEKLILIK VE _ : _ %40-30
HAYAT A.§. KAMU R _ _ O/N T.REPO-
BogéANMA (%9) KYD O/N REPO ENDEKSI BRUT  BPP(%)
A LARI : -
EMEKLILIK YATIRIM . ' e _
FONU - GRUP FON | (%1)KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI : % 0-20
A MEVDUAT
Y (%1) KYD OST ENDEKSI - SAB:IT %0 - 20
L (%1) KYD OST ENDEKS] - DEGISKEN OST
(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfSyiiniin en fazla %20 ’si oraninda
yapilacaktrr.

2. Muhtemel Riskler:

Agirlikll olarak kamu borglanma araclarindaki yiiksek reel getiriden
yararlanmay! hedefleyen fon yiksek oranda orta - uzun vadeli kamu
- borglanma araglarina yatinm yapmaktadir.

Fonun adirhikh kismi devlet i¢ borclanma senetierinden olusmaktadir.
Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon varlik dederini ve getirisini
etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada fonun tagidi§i
risk fonun yatirrm yaptig enstrimanlarin ortalama vadesi ile orantilidir.
Faiz oranlan yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari
-geriiediéinde'fon fiyatt olumlu etkilenmektedir.

Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farkhilasmasi ile
fon enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda
yaganabilecek beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde

~ para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk
unsuru kisa bir déneme iliskin ve sinirl dizeydedir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aracglar
Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik haktmleri sakli kalmak Gzere
asagldakl sinirlamalara uyulur.

> ilik ve Hayat A.S.
amu Borelzanma A
Emekliik Yatinm ronmrup
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VARLIK TORU ENAZ % | ENCOK
%

Tirk Hisse Senetleri 0 20
Varantlar 0 15
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Kamu Dig Borglanma Senetleri (Eurobond) 0 - 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar: (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar1 (D6viz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) ' 0 20
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20

| Yatinm Fonu Katilma Paylar 0 20

.Gi'risim Sermayesi Yatirim Ortaklig: Para/Sermaye 0 20
Piyasas: Araclar1 ve Girigim Sermayesi Yatirim

.| Fonu Katilma Pay1
Borsa Disi Ters Repo ve Borsa Digi dzel sektor 0 10
Bor¢lanma Araglari

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin
Kredili Alim, Acida Satis ve Oding Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi cergevesinde yapilacak bir sézlesme
gergevesinde herhangi.- bir anda fon portféyiniin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir veya
fon portféylnin en fazla %10‘u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarlm ddlng alabilir ve 6diing alma orani ile sinirl olmak uzere
agida satis islemi yapabilir.

Fon portféyine riskten korunma ve/veya yatirim amaayia
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye
piyasa5| araglari Uzerinden dlizenlenmis opsiyon. sdzlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kaima‘n.ﬂa |k pozisyon tutari fon net
varhk degerml asamaz. 7

J,Grup
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4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalar
- Fon malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama yapiiamaz.

a) Ihrag icin 6denen kanuni dicret,

b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portféylinin ydnetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek
fon isletim giderleri,

d) Portféydeki varhiklarin veya bunlarl temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagll sigorta licretleri,

-e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin édenen licretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen lcretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen komisyonlar,

i) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

j) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

4.2. Fon Igletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gln igin net varlik
dederi Uzerinden hesaplanan glnlik 0,0000275
(ylUzbindeikivirgllyetmigbes) - yillik % - 1.00375
(yﬂzdebirVirgﬂisﬁwmﬁrt'.]gyi}zyetmisbes) oraninda fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir haf‘ta icinde Sirket'e
ddenir.

BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE SAKLAMA
HIZMETINE ILISKIN BILGILER .

| L. Emeklilik Sirketi ile iIgili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore,
fonun belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden
sorumludur.

aviveSA Emelilik ve Hayat A.S.
atlar
tlik Yatirim Fenu - Grup
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Sirket’e iligkin biigiler agagida verilmistir :

|oKurlus lzin Tarihi___—— [3.122003/77941
|b. Faaliyet fzin TarhiveNo  [07.07.2003/42287  ~
[e. Birlegme Tarihi ve TISG'de llani__[31.10.2007-06.11.2007/6930
d. Merkez Adresi |inkilap Mahallesi Kiigiiksu Caddesi No.8,
| (134768, Umraniye/ISTANBUL

[gBPosta —  |mutei@avivesseomy
b ntemetAdresi —  fwwwaviesacomtr

Hazine Miistesarligi’nin 09.10.2007 tarih ve 45508 sayih yazisi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi'nin izniyle Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.S.,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmistir. Aviva Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin Ak Emeklilik A.S.’ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve
Ak Emeklilik A.$.’nin unvaninin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak
degigtirilmesine iliskin Genel Kurul Toplanti Tutanagi ve Ana Sézlesme tadil metni
31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayili TTSG’de
ilan edilmistir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$.’nin irtibat biirolart ve uydu irtibat
biirolarina iligkin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“Iletisim™ baghgndan ulagilabilmektedir.

i 11. Portféy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoyliniin yonetilmesi konusunda Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nden portfoy
yOnetim hizmeti alur ve fon portfoyii emeklilik sirketi ile portfdy yoneticisi arasinda
yapilan portfdy yonetim sdzlesmesi cergevesinde yonetilir.

Portféy yoneticisine iligkin bilgiler agagida verilmistir :

[a. Kurutus Izin Tarihive No————[2306.2000/440680/388271
[b- Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No [15.092000PYS-10/5
c Merkez Adresi |Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas1 |
‘e JKatl 34330 4.Levent — Begiktag ISTANBUL
[fFaksNo (02123192469 '
lgEPosta info@akportfoycomtr

]h Internet Adresi glwww.aknortfov.com.tr - :
Portfoy yonetim hizmetinin kapsami, Fona_ait, portfoyin 4632 sayil Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 s#yih Sermaye Piyasast Kanunu, Kurulyn
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pdrtfdy yonetim sozlesmesi izin verdigi sinirlar dahilinde, portféye varlik alinip
satilmas1 ve bu varliklaria ilgili olarak mevzuatta 6ngoriilen hak ve miikellefiyetlerin
yerine getirilmesidir.

Portf6y yoneticiligi, finansal varhklardan olugan portfoylerin, her bir miigteri admna,
miigteri ile yapilacak portfoy yOnetim sozlesmesi ¢ercevesinde maddi bir menfaat
saglamak tizere vekil sifatryla yonetilmesidir.

Varliklann alinip satilmas: kararlarina dayanak tegkil eden her tiirli arastu‘ma ve analiz
gibi faaliyetler de portf6y y6netiminin kapsamina girer.

Yabanci portfdy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

PortfSy yonetim {licreti hesaplamasinda, fon igtiiziigiindeki fon isletim gideri tizerinden |

portfdy yonetim sdzlesmesinde belirlenen oran esas alinir

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde fon 1§let1m giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon’dan tahsil ettigi giin portfoy yonetim ucretlnl portfoy
yoneticisi hesabina gegecektir. _

Portfdy yonetim ticreti ayhik donemler olarak 6denir.

- Yonetmelikte belirtilen portféy yonetim ilkelerine uyulacaktir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1/Seyadi Tecriibesi
(Y1l)
Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer 21
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Yoneticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatirnm Bankast
Dealer
2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman,
Yonetici.
Emrah Ayranci Miidiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 11
A.S. Portféy Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir
Yrd.
2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y Oneticisi- Yonetici, Miidiir
12

Hiiseyin Gayde Miidiir 1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine B6Himii,
Uzman Yardimcisi

2001-2003 Is Portfoy Aragtirma B&liimi,
Uzman

2003-2008 Is Portfdy Yonetimi A.S, Portfoy
Y dneticisi - Miidiir Yardiumcisi

2008-2010 i Portfoy Yénetimi A.S.
Arg@ﬁ”ﬁiaﬂ I?L mil, Midiir Yardimcisi -

il

- AvivaSA Emejilikte Hoyat A.S.
Kamu Borgianma Ara
Emekiflik Yatirim Fonu - Grup
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2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Mudiir
Umit SENER Miidir 1998-2008 Yatiim Finansman Menkul 14
Yrd./Fon Degerler A.S. Bollim Yoneticisi
Y 6neticisi 2008~ Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Mid{ir Yardimcisi
i Emre Ileri - Midiir 2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacﬂlk 9
Yrd./Fon Miisteri Temsilcisi,Uzman
Yoneticisi 2004-2008 s Portfoy Yonetimi A.S.,Portfsy
Yonetieisi, Kidemli, Miid. Yrd.
2008~ Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
_ : Y oneticisi- Midir Yrd. _ .
Ozlem Karagéz = || Miidiir 2005 - 2007 Garanti Portfdy Y 6netimi — Fon 6
Yrd./Fon Y éneticisi
Yoneticisi - 2007 — Ak Portfy Yonetimi A.S. Port(y
Yoneticisi- Mdr. Yrd.

{ TII. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek sakiayici kurulus IMKB Takas ve Saklama

‘Bankasi A.$.'dir. Tdrkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve
“sermaye piyasasl araglan fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
#nezdinde saklanir.. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asadida veriimektedir.

: Sigli Merkez Mah. Abide-i Hlrriyet Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 34381
SiSLi /ISTANBUL

a. Merkez Adresi

b. Telefon No . 0212 315 25 25
¢c. Faks No 0212 315 25 26
d. E-Posta : www, takashank.com.tr

‘e. Internet Adresi : bilgi@takasbank.com.tr

2. Katthmalarm Saklama Hesaplarma fliskin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adma Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap agilan katihmeilar, Sirket

' tarafindan kendilerine génderilecek ALOTAKAS erisim sifreleri araciligiyla

Takasbank sesli yamit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden
kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir Katilimeilar, ALOTAKAS araciligiyla
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine gitis: tanhl, fon tanumlari, fon pay adetleri,

fon birim fiyatlar, toplam portf6y degeri b;igller ogrenebﬂecekier veya faks yoluyla‘ -

ekstre alabileceklerdir.
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BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BIiLGILER:

I Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu
Uyeleri
Ad1/Soyadi

Gorevi

Sen 5 Yilda Yaptlgl Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)

S.ALP KELER

Fon Kurulu
Bagkan -

1996-1999 Inter Portfoy Yonetimi A.S
Yetkili Portfoy Yoneticisi

2000-2000 Garanti Bankas1 A.S Hlsse
Senedi Yonetmeni .

2000-2002 Dus Yatirm Menkul Degerler -
A.S Portféy Yonetimi Direktorii
2002-2005 Ko¢ Portféy Yonetimi A.S
Sabit Getirili Fonlar Midiiri

2005-2006 Kog Portféy Yonetimi A S
Gienel Miidir Yarduncis

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S
Genel Miidiir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel
Miidiir

15

Meral
EREDENK

Fon Kurulu
Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazatlama
Bélim Bagkani

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirii
2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.
CEOQ

24

A.GOKTURK
ISIKPINAR

1_3_011 Kurulu
Uyesi

1997-1999 Istanbul Yatirim Ménkul
Degerler — Yatirim Damsmani

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse
Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse
Senetleri - Genel Mildiir Yardimeist

2011- Ak Portfdy Yonetimi A.S. - Fon
Y 6netimi — Genel Miidiir Yardimeis

14

M.FIRAT
KURUCA

lion Kurulu
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Genel Mudiir Yardimecist

2007 AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.
Genel Midiir Yardimcis:

16

Mehmet Al
ERSARI

lion Kurulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine
1999-2001 Osmanl Bankasi Hazine —
yonetici

2001-2004 Garanti Banka81 Hazine —

Yonet1C1 f’ N

14
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Direktor
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Y 6netimi — Genel Miidiir Yardimeisi

Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlar Banka 14
Uyesi ve Sernaye Piyasalart Mevzuati — Uzman
2000-2003 Ak Portﬁ)y Yonetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Miidiir Yrd.
2003- Ak Portfoy Yonetlml A.S. Bolim

Bagkam .
ASibel OZTEP Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Midiird, 15
OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. :
: Mali Isler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.,
Finans Boliimii, Yoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslari:

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili iglemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla
sirket yonetim kurulu karanyla en az ii¢ kisiden olusan bir Fon Kuruiu atar.
Fon Kurulu tiyeliklerine sirket dismdan atama yapilmasi da mUmkiindiir.

b) Fon kurulu iiyeliklerinin; Sermaye Piyasas: Kurulu’nun “ EMEKLILIK
YATIRIM FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN
ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK” 'in 12. maddesinde belirlenen

-sartlara sahip olmalar1 gerekir. -

c) Sirket ydnetim kurulu tyelerinin, bu Yénetmelikte Fon Kurulu diyeleri igin
belirlenen nitelikleri tasimalan halinde, Fon Kurulu iiyesi olarak
gorevlendirilmeleri miimkiindiir. . :

d) Fon kurulu iiyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en ge¢ alti is giinii igerisinde durum, Sermaye
Piyasast Kurulu'na yazi ile bildirilir. Fon kurulu iiye sayisinin tigten (3)
agag1 diismesi halinde mutlaka yeni atama yapilmas1 gerekir. Yeni atanan
iiye ile ilgili belgeler ve Yonetim Kurulu Karari’da Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gonderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslar:

a) FonKurulu, en az ay da bir kez diizenli olarak toplanir. U¢ tiyeden birisi
mutlaka Baskan veya Mitdiir olmak kaydiyla en az ii¢ liyenin katilimi ile
toplanir.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya katilmaz.

c) Toplantida Portféy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve biiyiiklik
raporlar: temel alimr, ihtiya¢ halinde ilave raporlamalardan da
yararlanilabilir.

d} Fon Kurulu, katilanlarin ¢ogunlugunun oyu ile karar alir. Yapilacak
oylamada esitlik oimasi halinde Fon .Kurulu‘]%askam bulunmamasi halinde
Fon Muduru ovu dogrultusunda l;féreke”?: ed111r B ‘

| AvivasA Emelgifik ve Hayat A §.

Foﬁﬁ rrlu P
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3.F6n Kurulunun Yetki ve Sorumluluklar:

a)
b)
c)
d)
e)

f)
9)

h)
)

i)
k)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel y8netim stratejilerine ve politikalarina
uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon
igtliziigi ve izahnamedeki esaslar gergevesinde yiirtitiilmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,
Fon adma yapilacak sdzlegmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmas:, _

Fon portfdyliniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay
degerinin dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

Fon performansinn takip edilmesi, _

Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken
ictiiziik ve izahname degisikliklerinin katihmecilara 11g111 diizenlemelerde
‘Ongodriilen stireler icerisinde duyurulmasi,

‘Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sckilde hazirlanmasi,
Fonun faaliyetlerine iligkin olarak “ EMEKLILIK YATIRIM
FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE [LISKIN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK” 32nc¢i maddede belirtilen raporlarin
hazirlanmasa, :

I¢ kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket  yonetim kurulu karart ile belitlenen difer gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn
tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasast
Kuruiu’na ve saklayiciya bildirilmesi,

- m) Olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karan ile en seri

P)

haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve
Miistesarhifa bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmasinin ve
bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlan durdurulmasi
veya ahm satim taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde
kismen karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

Faahyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet gosterd1g1
piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin  bilgileri, fonun
performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatiim politikalarinda,
izahname, fon i¢tlizligli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin
karar vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen
degisiklikleri i¢erecek sekilde hazirlanmasi,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk ettigi
raporiar incelenmesi, gerekli goriilen énlemlerin alinmas,

Fon Kurulu ilyelerinin ve denet¢inin herhangi bir sebepten dolay: gérevden
ayriimalari halinde durum en geg alfig gind 191nde Sermaye Plyasa31
Kurulu'na , Muhasebe Mudurlugu ta : i
talepte bulunur ({f
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4.Fon Hizmet Birimi;

a) Fon kurulu,

caligmalarmin  yiiriitilmesinde

personelinden gerekli hizmet destegini alir.
b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel islemlerini yiiriiten gerekli bilgi,
belgeler ve yazigmalart hazirlayan ve sevk eden olugumdur. Fon hizmet
birimi ¢aliganlar sirket digindan da gbrevlendirilebilir.
c) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir.

d) Sirket igerisinde Muhasebe ve Finans

Fon Hizmet

Birimi

Mudiirliigii, Fon Kurulu adma

saklamas1 yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore saklamakla

viikiimliidiir.
| I1. Fon Denetgisi —l
Fon Denetgisi ‘ Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye Piyasasi
Adi1/Soyadi (Yll-Slrket-Mevkl) Tecriibesi (Yil)
Safak OZEN Giireli YMM Denetci Mart — Temmuz 199 ! 10
KPMG Tiirkiye Kidemli Denetgi
Agustos 1998 — Mayis 2001
MEDNET Tiirkiye Finans Midiirii
Mart 2002 — Haziran 2005
Ak Sigorta A.S. Temmuz
I¢ Denetim Miidiir Yrd.
2005 — Nisan 2006
Ak Emeklilik A.S. I¢ Denetim Mudiirii
Mayis 2006 — Ekim 2007
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
I¢ Denetim Miidiirii Kasim 2007 — Devam
Miifettis
| 111. Fon ile Tlgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kigiler
Fon ile Ilgili Gorevi Sen 5 Yilda Yapti Isler Sermaye
Operasyonel (Yi-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda -Tecriibesi
Gorevli Personel (Y1)
Ad1 /Soyadi
Goniil MUTLU Fon Degerleme/ 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
Yoneticisi 1997-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Kid.Sef
2002-2008 Ak Portféy Yoénetimi A.S
Operasyon Midir Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirliigi
Hazing verSemnaye Piyasalar1 Bolumi
Fog’ Operasypm Servisi -Miidiir 7
Ayhan GUNEY Fon 19931 ggzxgpﬂ(rem Bankasi, Sef
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Muhasebecisi/
Yonetici

-1 Yonetici

1997-1999 Yap1 Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. Muhasebe Yardimcisi

2002-2008 Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigi
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Boliim{i

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/

Yetkili

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu

Mamiilleri San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe
Yrd.

1998-2002 Ak Yatirrm Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portféy Yonetimi
A.S.Fon Operasyon Eleman, Kidemli
Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudiirliigii
Hazine ve Sermaye Piyasalari Boliimi
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

"M Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Déviz Memur

1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler
Memur

2000 - 2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudiirligi: |

Hazine ve Sermaye Piyasalari Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yap1 Kredi Menkul Degerler
A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon Yoneticisi
2008 - Akbank T.A.S. Genel
Miidiirltigli Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Béliimii Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

16

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/
Yetkili

2000 - 2002 Demirbank A.S. -Memur
2002 -2003 HSBC Bank A.S.-
Yoénetmen Yrd.

2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Uzman

2008~ Akbank T.A.S. Genel Mudirliga
Hazine ve Sermaye Piyasalar: B&limii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

11

Kutluhan TAN

Fon Operasyon/
Takas Elemam

k. Yatinm Menkul
ALY *‘Télgas Elemam

11
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2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Operasyon/ Takas Elemam 7
2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirligii
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi.

IV. Girev Tanmnlarma iliskin Bilgiler

Gorev Gorev Tanimi

Miidiir Fon hizmet birimi is akiginda yer alan tim islemlerinin yiiriitilmesinden,
kontroliinden ve béliimiin sevk ve idaresinden sorumludur.

Yonetici-Yonetici | Fon hizmet birimi ve fon portfoy yonetimi is akisinda yer alan tiim

Yrd, iglemlerinin yiiriitiilmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Yrd. }| Fon operasyonuna iligkin iglemlerin hesaplara girisilerinin yapllmasmdan
sorumludur.

Takas Yetkilisi Fon iglemlerinin takasbank bildirimlerinin yapilmasindan sorumludur.

Fon Muhasebecisi | Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe 1slemler1 ve teknik
esaslarm yiirlitilmesinden ve sorumludur. '

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Tgili Kl$l ve Kuruluslar
Arasmdaki iliskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirii Meral EREDENK Genel
Miidiir Yardimeis1 M.Firat Kuruca, Béliim Bagkant A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portféy Yonetimi A.S. Genel Midtird $.Alp Keler, Genel Midiir Yardimeilan

- A.Goktiirk ISTKPINAR ve Mchmet Ali ERSARI, Bélim Bagkan: Argun Egmir, ayn:
zamanda Fon Kurulu iiyesi olarak gérev yapacaklardlr . L -

Fon deneteisi Safak OZEN ayn1 zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A 8.
Ig Denetim Miidiirii olarak gérev yapmaktadr.

Ak Portféy Yonetimi AS. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir. Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yoénetimi A.S.'nin %O 001
oranminda hissesine sahlptlr

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.§. arasmda imzalanan
sozlegme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadur.

Fon Kurulu ityeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hisimlig:
bulunmamaktadir.

BOLUM E : FINANSAL BILGILER

: |im ve Hayat A.S.

j grrlu P
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Fon portfoylnin olusturulmasina 05.01.2005 tarihinde baglanmis olup
05.01.2005 tarihinde avansin tamamen kullanilmasiyla fon portféyinin
olusumu tamamlanmistir. Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 07.02.2005

itibariyle portfoy yapisi agadida verilmistir.

VARLIK TURU _ 07/02/2005
TUTARI (TL) %
1. Borclanma Senetleri 89.762,55| 87.34
2.Borsa Para Piyasasi 13.005,89 12.66|
islemleri '
PORTFOY DEGERI 102.768,44 100.00
NET VARLIK DEGERi 07/02/2005
TABLOSU TUTARI (TL) .
1.Fon Portfoy Degeri 102.768,44
=Hazir Dederler (+) 577,09
2.Net Varlik Degeri 103.345,53
Dolasimdaki Pay Sayisi 10.000.000
3.Birim Pay Degeri 0.010335
| BorC.SNT. 07/02/2005
-' KIYMET TORU | Nominal Deger {TL) | Vade Tammi Rayic
Deger
(TL)
Devlet Tahvili 100.000 TRT051005T16 | 89.762,55
Borsa Para Piyasasi 13.005,89 08.02.2005 13.005,89
islemleri

II. BAGIMSIZ DENETIM SIRKETi HAKKINDA BILGIiLER:

a. Unvani : Basaran Nas 'Serbest Muhasebeci Mali
Masavirlik A.S. a member of

PricewaterhouseCoopers

b. Merkez Adresi : BIK Plaza Slleyman Seba Caddesi No:48

B Blok Kat 9 Akaretler 34357

Besiktas/Istanbul .
c. Telefon No : 0212 326 60 60
d. Faks No : 0212 326 50750 -
e. E-Posta (r. pW

Emelblik Yabinim F

ik ve Hayat A.S.
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f. Internet Adresi : www.pwcglobal.com/tr

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla
katihmcinin bireysel emeklilik hesabina aktariir. Fonun pay degeri, net

varfik dederinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. Pay

sayisinin hesaplanmasinda kisurat isiemlerinin sdzkonusu olmasi halinde,
{ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

*Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanmilan
degerleme esaslari.

- Fon portféylindeki varhklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit
edilir:

:a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para

cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma gliniindeki yabanc para

cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez - Bankasinca belirlenen

déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

~b) Ahg tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren varhklar dederleme giiniinde borsada olusan en

son seans agirhikli ortalama fiyat veya oranlaria dederlenir.

2) Degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve
repolar ile borsa para piyasasi igslemleri, son isiem giiniindeki glinliik bilesik
faiz oran esas aiinarak degerlenir.

3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye
piyasas| araglart, degerleme glini itibariyla olugsan en son fiyatlaninin ilgili
olduklan yabanct paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis
kuru ile carpilmas suretiyle dederlenir.

c)Yatrm fonu katilma belgeleri, degerleme gUn{ tibariyla en son
agiklanan fiyatlar esas alinarak dederlenir.

d) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederienir.

Endeks: fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar,
diger varliklar ise birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar
gergevesinde degerlenir. e
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e) Fon portfdylne alinabilecek kiymetlerden Turk Eurobondlar, yabanc
menkul kiymetler ile déviz cinsinden Deviet I¢ borclanma Senetlerinin
piyasa verilerinin izlenebilmesi i¢in Reuters veri dagitim firmasindan alinan,
fon degerleme saatinde gergeklesen en son igleme iliskin anapara + kupon
fiyati kullanihir.

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabancl hisse senetleri igin
adirlkh ortalama , yabanci borglanma senetleri igin kapanig fiyatlan
kullaruhr. :

d) Eurobondlar igin Deutsche Bank kotasyonlarindan ahls fiyati
kullanilir, alig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen
alis kotasyonu (izerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile dederleme

yaplllr.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma senetierinin dederlemesinde ise bu -
klymetlerln IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlari,
eger fiyat olusmamigsa son olusmus fiyat {izerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile dederleme yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet ig
borglanma Senetlerinin fiyatlar olugsmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin
digtk olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerie atipik olmasi - ve
benzeri olagandisi durumiarda da son olusan fiyat (zerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile dederleme yapilir. .

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak
aktarilmasi saglanir.

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmls formdller
kullanilir. -

«Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duyurulma esaslar::

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir, Fonun pay dederi, net
varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin sézkonusu olmasi
halinde, (¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis
hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar izahnamede
belirlenir ve belirlenen esaslara gére hesaplanan pay degerinin, miteakip is
glnd katilimallara duyurutmasi sagianir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu plyasanln kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek a#f ogirket’in mali durumun,
etkileyebilecek &nemli bir bl|glnli’;” ‘53?' :

8 9:3 / &
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durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme -esaslarinin
gerekeeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya
bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagandstii durumlarin varhdr halinde fon kurulu
karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’ave Hazine
Mustesariigi'na bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya - kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca behrlenen ‘esaslar
gercevesinde kismen karsilanabilir.

S0z konusu olaylarla iigili olarak,” Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

*Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,
Katithmcilardan tahsii edilen nakit ve havale katki paylarinin sirket
hesaplarina intikal ettigi- gtin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isglinit fon dagilimina bakilmaksizin, fonlarda
‘uygulanan ileri fiyat- ydnteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
. Likit-Kamu Emekiilik Yatinm Fonu'na yoniendirilmektedir. Bunu takip eden
wiggininde de (t+2), emeklilik s6zlesmesinde katilimc tarafindan belirlenen
~.fonlara dagiimi gergeklestiriimektedir. Kredi kartindan ve dodrudan hanka
‘hesabindan tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi gin (t) fon
dagihmina bakiimaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Likit-Kamu Emeklilik Yatinm Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isglniinde de (t+1), emekliiik
sozlesmesinde  katiima  tarafindan  belirlenen  fonlara  dadiimi
gergeklestirilmektedir.

- Katihmeinin emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emekliilik sisteminden
glkig, plan dedisikligi, hesap birlestirme ve fon dadiiim orani degisiklidi
talep etmesi halinde sahip oldudu fonlarin satis yapilir. Fonlar satihrken iferi
fiyat uygulamasina basvurulmaktadir. Bu sebeple, portfdy yonetim
sirketine fonun satim bilgiferinin iletildigi glinden bir sonraki isglin( gecerli
olan birim pay degerleri Uzerinden satilarak, satis iglemi katilimcinin
sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satiginin sistemde baslatldig
tarihten (t gund) 1 glin sonra portfoy ydneticisine ve fon muhasebecisine
bilgisi (t+1 ginlinde) gecilmekte, 2 glin sonra ise pay ve para takasi (t+2
guninde) gerceklesmektedir.

- Orn: 13.12.2010 tarihinde satim talimati baglatilan yatinnmcinin
14.12.2010 tarihli fiyattan pay ve nakit takasl gerceklesmete ve nakit
tutar 14.12,2010 tarihinde yatinmcinin hesabina gegmektedir.

-"--"’"' e T _.)" -

=Fon portfoy ve fon fiyat hesaplamésma ’il;{g‘k_{g ornek;

¥ "».'
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( T)Giinii Portfoy Deder Tablosu

Borclanma Senedi Toplam Deder

TRB121103T18 374.754 (1)

TRB191103T11 372.094 (2)

TersRepo | 253.212 (3)

Fon Portféy Degeri (1+2+3) = 1.000.060 (A)
~Hazir Degerler | 732 (B)

ALACAKLAR | ~2.000 (C)
Borglar (1.000) (D) :
Fon Toplam Degerl (A+B+C -D )= 1.001.792 (E)

Dolagimdaki Pay Sayisi 10.000.000 (F)

Birim Pay Dederi (E/ F) = 0.100179

(T+1) Giinl Portféy Deger Tablosu

Bor¢clanma Senedi Toplam Deder

TRB121103T18 375.090 (1)

TRB191103T11 372.474 (2)

Ters Repo _253.211 (3)

Fon Portfoy Dederi (1+2+3) = 1.000.775 (A)

Hazir Dederler 868 (B)
- Alacaklar 1.000 (C)
Borglar ( 500} (D)
Fon Toplam Degeri (A+B+C-D )= 1.002.143 (E)
Dolagimdaki Pay Sayisi 99.000.000 (F)

Birim Pay Dederi (E/ F) = 0.010123

BOLUM G : FONUN VERGILENDIRILMESI

Indirilebilecek Katki Tutarlar o ‘

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari ({cretlilerde yillik {cretin,
serbest mesiek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’'unu ve asgari Gcretin
yillik tutarini agmamak Uzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20’ye, asgari Ucretin yilhk
tutarint ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan lcretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
katki paylari, ilk paragrafta belirtilen 9%10luk sminiri asmamak (zere
=
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dodan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireyse! emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara
yapllan oddemelerin %25'i gelir vergisinden ve her tiarll stopajdan
mdstesna olacaktir.

Emekiilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25 her tirli vergiden
muaf olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak
kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve
emeklilik sirketleri ile emeklilik yatinnm fonlarinin kuruluglan dahil her trld
islemlerinde dizenlenen kaditlar damga vergisinden mustesna tutulacaktir.

Tlzel kisiligi haiz emekli sandiklar, yardim sandiklar ile emeklilik ve
sigorta girketieri tarafindan;

a) On yil slreyle prim, aidat veya katki pay 6demeden ayrilaniara
yapilan ddemeler %15 ‘

b) On yil slireyle katki pay: ddemis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakkl kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve
sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat ddeyenlere ve vefat, mallliyet
veya tasfiye gibi zoruniu nedenlerie aynlanlara yapilan 6demeler %10,

c) Bireysel emekiilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zoruniu nedenlerle ayrilanlara
yapilan édemeler % 5, oraninda stopaja tabi olacaktir..

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugan kar, fon paylarinin fon igtliziiglinde ve bu izahnamede
belirtiien esaslara ve Kurul dlzenlemelerine goére tespit edilen glnlik
fiyatlarina yansir. Katihmcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylanni ellerinde tuttuklar slire icin Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temetti
dagitimi sézkonusu degildir.

| BOLUM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmig fon ictliziigli, izahname ve tamitim formu ile ii¢ aylik ve yilhik
raporlar, Sirket Merkezi, Irtibat Biirolart ile Sirket’in internet sayfasinda
(www.avivasa.com.tr) giincellenmis olarak katithmeilarin  incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi hah -he ilerine verilir.

ve Hayat A.S.
Araglar
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Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan igtiiziik
ve izahname degisikliklerinden katilimeilarin yatim karanm etkileyebilecek ve
énceden bilgi sahibi ofunmasim gerektiren hususlar ayrica Tiirkiye ¢apinda yayim
yapan en yiiksek tirajli bes gazetenin ikisinin Tiirkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni
hususlarin yiirtirliige girig tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.
lanlara iliskin gazeteler yaymmim takip eden alti is giinii icerisinde Kurula gonderilir.
Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katilimci sayist ve katilimen kitlesi dikkate
alinarak farkl: bildirim ve ilan esaslar: belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil eftirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina
kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek
tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz,

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olagantistli durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi
zorunludur. Yukanda belirtilen olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu
‘karan ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Miistesarlifina
bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
* kalkincaya kadar paylann alun satimlar1 durdurulabilir veya ahm satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde kismen kargilanabilir.

izahnamede yeralan  bilgilerin  dodrulugunu kanuni yetki ve
sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz.

avivaSA Emeklilikye Hayat A.S.
Kamu Borglahpfa Araclar
Emekiilik Yafigm Fanu =.Grup

en
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YENI SEKiL:

Izahname Kayit Tarihi : 15.02.2005
Izahname Kayit No : EYF.82-1/81
Kayit Nedeni : Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-GRUP
[ZAHNAMEST

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLOLUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR,

IZAHNAME 1ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE ~ PIYASASI  KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENi HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET siciLi
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITiBARIYLE
IZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BIR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.
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BOLUM A : GENEL ESASLAR

‘| IIL.Fonun  Yatrim Stratejilerine, Riskierine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler

L izahnamenin Amaci ve Kapsam : ]

Bu izahname 4632 sayili Bireysel. Emekliilk Tasarruf ve Yatinm Sistemi ..
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi gercevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplannda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére igletilmesi
amaciyla Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.$. Kamu Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva
Hayat ve Emeklilik A.$.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam
altinda birlesmesi {izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 20.11.2008 tarih ve
15 - 1098 sayih izin dogrultusunda unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU —GRUP olarak
degisen Fon paylarinm-Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin
olarak diizenlenmis olup, katilimeilarin fonun yatnsm amaglar, stratejileri ve riskleri
ile 1lgili konularda bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

1L Tamimlar : i

“Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU

" BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-GRUP  “FON”,
Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
- Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Emeklilik Yatirim
Fonlarmmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER : |

I I.Tanitica Bilgiler - l

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-GRUP

Fon’un Tiirii Kamu Bor¢lanma Araglar

Fon Tutari ve Pay 520.406.681-TL (besyuzy1rmlm1ly0nd0rtyuzalt1bmalt1yuzseksenblr)

Sayisi 52.040.668.100 pay
(elliikimilyarkirkmityOialtyiizaltmissekizbinyiiz) 7

Avans Tutan 100.000.- TL (#izbinTL} . ,g_ﬁ,\ '

2% ¥ -~ ,
v AvivaSA lilik ve Hayat A.S.
_ Kaniu Borgtanma @;ian
5 eklilik Yatinm Foriu™='Grup
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1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon ag|rI|kI| olarak Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsi- |c_; borglanma
aragfarlnayatlrlm yapar.

Mevzuat geregi, Fon; fon portféylniin minimum %80'l|k klsmln: kamu
borglanma araglarmin konu oldugu ters repoya ve devlet g borglanma
senetlerine yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Ylksek oranda odaklandi§: yatinm aracina ybnelen fon portféylnin kiigik
bir kismiyla da nakit esdegeri enstrimanlara yatirim yapilir. Nakit esdederi
yatinm araglarina yonlendirilen kisim fon katilim payr geri donlslerinin

karsllanmasinda ve piyasalarda olusacak firsatiarin deger!endlrllebllmeSt

noktasinda imkan sadlar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis acgisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat
dalgalanmalanni orta risk dlzeyinde kabul ederek, kamu borglanma
araglarindaki reel getiriden vyararlanmak 'hedefiyle hareket. eder.
Ortalamanin  Uzerinde  getirinin  rahatsiz  edici olmayan fiyat

dalgalanmalanyla saglanmasi amaclanir.

Fon benchmark yaklagimiyla yonetilir. Fonun yatinm yapacadl devlet ig
borglanma senetlerinin ortalama vadesi Hazine Mistesarligi’nin diizenledigi
i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi 1si§inda belirlenir.
Faiz oranlarinin orta-uzun vadeli trendler dogrultusunda hareket edecedi
beklentisinin hakim oldugu dénemlerde ise, fon varlik dadilimi ve vade
yapisinin  belirlenmesinde, faiz degigikliklerinin yaratacag firsatlardan
yararlanabilmek amaglanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu payin
ortalama vadesi ve nihayet tim fon yatirrmlarinin ortalama vadesi fon
yonetimi stratejimizin ana unsurlandir. Fon ortalama vadesi . yonetim
prensipleri igerisinde izienecek ve sinirlandiriacaktir. Fon ortalama vadesi
portféy ydneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Basarili bir sabit getirili fon ybénetimi igin baslangig noktamiz makro
ekonomik dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir.
Fon yatinmlarinda hedeflenen katma deder ortalama fon vadesinin aktif
ybnetimi, getiri edrisinde dodru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor
tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik secimi ile saglanacaktir.

clanm
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- Fonun kargilagtirma &lgUtl (benchmark) ;

KARSILASTIRMA OLCUTU

FON ADI (BENCHMARK)

AEK- AVIVASA (%86) KYD TL TUM BONO ENDEKSI

EMEKLILIK VE
HAYAT A.$. KAMU | (%1) KYD TUFEX ENDEKSI

BORCLANMA (%1) KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi -
ARACLARI Kamu

EMEKLILIK — [(9,1yKYD Kira Sertifikalan Endeksi -
YATIRIM FONU - |& ooy oo

GRUP (%8) KYD O/N REPO ENDEKSI
BRUT

(%1)KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKS{

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%1) KYD OST ENDEKSI -

DEGISKEN

2. Muhtemel Riskler

“Fon agirlikli olarak orta - uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirim

yaparken, gelir ortakhgi senetleri, kira sertifikalar, Tirkortaklik paylar,
banka borglanma araglari, vadeli mevduata yatinm yapar ve Takasbank
para piyasasi iglemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirimiar
sebebiyle fon asagida saydigimiz riskleri barindirmaktadir.

Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyat....vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere badli olarak fonun net varlik dederinde ortaya
¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yénde
hareket ediyorsa yatirimci, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutar geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski:
Faiz orani riski, fon portféylnde yer alan Tirk Lirasi faize duyarl finansal
varliklarin ilgili faiz oranfarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon'un tagidigi faiz riski, fonun yatinm yapti§i sabit getiriti
menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantiidir. Faiz oranlari
ylkseldiginde fon fiyati olumsuz etkrlenm iz, oranlari gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir. 7
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Enflasyon Riski:
Enflasyon gergeklesmelermm beklentilerden farklilagsmasi ile fon enflasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farklt finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde ayri anda deder kazandiklan ya da . deder kaybettigi
gézlenmektedir. Bu badglamda, korelasyon riski, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade -
eder.

Karsi Taraf Riski:
Kargl taraf riski, borglanma araclarina yapilan yatlrimlarda yatirm yapilan

Ulke hazineleri de dahil olmak Uzere, kargl tarafin borcunu ddeyememe
riskidir. Kargl tarafin ylikimldlGklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun islem vyaptigr tUzel Kkigilik temerride dlUsmektedir. Islemleri
kanrtlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
taraf¢a imzalanmis olsa dahi temerriide disildugiinde karsi taraf, kabul

-edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu g¢ercevede fon karst taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
‘birkaginin ihragcisinin temerriide dismesi durumunda yatinma anapara ve

faiz kaybt riskine maruz kalmaktadir ve karsi taraf riskine sahiptir.

Kur Riski:
Fon'daki bazi menkul kiymetier yabanci para birimleri cinsinden olabilecedi
igin TUrk Lirasi’'nin bu para birimlerine karsi kalic) bir deder artisi saglamasi-

‘durumunda, sz konusu fonun TUrk Lirast cinsinden getirisi olumsuz

etkilenebilir.

Operasyonel Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi

operasyoniar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak
adlandinlabilir. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yant sira, dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikligi g[bl kurum disi etkenler olabilir.

Yogunlasma Riski
Yodunlasma riski, belli bir varlifa ve/veya vadede yodun yatinm yapiimasi

sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve
dizenleyici otorlteierm duzenlemelerlnde meydana gelen degrglkierden
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Likidite Riski:

Fon portfoylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini
tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine
veya hazir dedere sahip bulunmamas), hazir dederlerinin nakde
doénustirlilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miicbir Sebep Riski: :
Her tUrlG yatirnm igin gecerli olan michir sebep (savas, dodgal afet, vb.)
riski mevcuttur.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclan

VARLIK TURU ' . ' EN AZ % EN GOK %
) Tark Ortakiik Paylar 0 20
- Varantlar 0 15
Kamu Borglanma Araglan 70 100
“|Turk Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
|Borsa Dig1 Ters Repo ve Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Kamu Dis Borglanma Araglari ( Eurobond) 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katiima Hesaplari (Déviz) 0 20
| Takasbanik Para Piyasasi islemleri 0 10
Girigim  Sermayesi Yatnm Ortakhidi Sermaye 0 20
Piyasasi Araclan ve Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu Katilma Payi
Borsa Digi 6zel sektor Borglanma Araglar 0 10
| Varliga Dayall / Varlik Teminath Menkul Kiymetier 0 20
Faize Dayal: Olmayan Sermaye Piyasas! Araclari 0 20
Gayrimenkule Dayall Faizsiz Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar
Kira Sertifikalari 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhg Senstleri 0 20

« Fon portféylinde ters repo, borsa dis! ters repo ve kamu borg¢lanma
senetleri toplami asgari %80 olacaker=

ik ve Hayat A.S.

clanma Araglar
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Fon, . Kurulun Seri:V, No:65 sayii Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim; Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci . maddesi- ¢ercevesinde vyapilacak * bir sdzlesme
gergevesinde herhangi bir anda fon portfoylnin en fazla % 507si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini éding verebilir veya fon
portfoylniin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
6dlng alabilir ve édiing alma orani ile simirli olmak (zere acida satis islemi
yapabilir.

'4.'Fo_nun Harcamalarina Iliskin Bilgiier
4.1. Fon Malvarliindan Yaptabilecek Harcamalar -

Fon malvarhigindan fon portfﬁyi]nri]n yonetimi ile ilgili Sirket'e ddenecek
fon igletim gideri ve asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) .Fonun kurulusunu. miiteakip mevzuat geredi yapilmas: zorunlu
‘tescil ve ilan giderleri, |
b) Portféydeki varlklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagll sigorta lcretleri,
- ¢) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen {cretler,
¢) Varlklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen lcretler,
d) Alinan kredilerin faizi,
e) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
- @) Bagimsiz denetim kurulusglarina édenen denetim Ucreti,
g) KAP hizmet bedeli
h) Kurul kayda alma (creti,
1) KYD endeksleri benchmark kuilanim bedeli
i) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin - belgeye dayandirilmasi zoruniudur. Fon malvarhdindan
piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

29
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4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletlm Gideri Kesmt:s:
Hakkinda Bilgiler

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gst
sinir fon net varlik degerinin yillik %1.91' (ylzdebirnoktadoksanbir) olarak
uygulanacak olup séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde
kalinsa dahi, II.4.1 bdlimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak

- fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilidi ile simirh
olarak, Sirket’'e, fon net varlik dederinin gUnlik- % 0,00275'inden

- (yOzbindeikivirgllyetmisbes) [yillik % 1 (ylizdebir)] olusan bir fon isletim

gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu (Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta

icinde Sirket'e &denir. Séz konusu {cret Sirket ve Portfdy Yoéneticisi

arasinda, portféy yonetim sdzlesmesi esaslarina gore paylastirilir.

Her takvim yilinin son isgini itibariyla, ictizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadidi, ilgili yil icin hesaplanan
gUnlUk ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtlizikte belirlenen oranin asildiginin

tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinU iginde Sirket

tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satiga sunulmus oldugu glnler dikkate alinarak yapilir.

Fon icthz(iglnde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve

‘takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile

varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is gini icinde KAP'ta

~ilan edilir.

Portféy ybneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldi§i payin tutari
ve orani ile Kurulca belirlenen formatta diizenlenen 'foh toplam gideri
kesintisinin dadiim: takvim yilimin bitimini takip eden 6 is glinl iginde
KAPta ilan edilir. - T e

Yaunm F
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BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin
dagitiimasi ve inangl miulkiyet esaslarina gére, fonun pay sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde yonetim ve temsifinden sorumiudur.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iligskin bilgiler asadida verilmistir :

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941

b. Faaliyet Izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287 _

¢. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Blylikdeniz Caddesi
No:12, 34768, Umraniye/ISTANBUL

d. Telefon No : 0216 633 33 33

e. Faks No : 0216 634 38 88

f. E-Posta : musteri@avivasa.com.tr
g. Internet Adresi : www.avivasa.com.tr

| IL. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portféylnin vyénetilmesi konusunda Ak Portfoy Yénetimi
A.$.'den portfoy ydnetim hizmeti alinir ve fon portféyli emeklilik sirketi ile
portféy  yoneticisi arasinda yapilan portfdy ydnetim sézlesmesi
gergevesinde yonetilir.

Portfoy ydneticisine iligkin bilgiler asadida verilmistir :

a. Kurulug Izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi vé No : 15.09.2000/PYS-10/5

C. Merkez Adresi : Sabanal Center Akbank T.A.S. Hazine binasi
Kat:1 34330 4.Levent - Besiktas iSTANBUL

d. Telefon No : 0212 385 27 00
e. Faks No 0212 319 24 69
f. E-Posta : info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

Portféy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoylin 4632
Bireysel Emekllllk Tasarruf S:steml ;a’ﬁuanhSermaye Piyasasi nunu,

lilg ferHayat A.S.
lanma Araglar
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ictliz(gl, izahname, portfdy yonetim sézlesmesi izin verdigi sinirlar
dahilinde, portfoye varlik alinip satiimas: ve bu varliklarla ilgili olarak
mevzuatta éngdrilen hak ve milkellefiyetlerin yerine getirilmesidir.,

Portfoy yéneticilidi, finansal varliklardan olusan portféylerin, her bir misteri
adina, mdgteri ile yapilacak portfdy yoénetim sézlesmesi c¢ergevesinde
maddi bir menfaat saglamak Uzere vekil sifatiyla yénetilmesidir.

Portfdy Ybnetim Sozlesmesi ite Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yonetim
Sirketi'ne ictliziik ve izahname ile sinirl olmak kaydiyla her tlrl( sermaye
piyasasi aracini almaya ve satmaya bunlara iliskin kupon, temettl ve
anaparalan tahsil etmeye, sermaye arttirimina iliskin haklari kullanmaya ve
bu sbézlesmede belirtilen diger islemleri 6nceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portfoy yoneticisi, Fon'un igtliziik hikimleri ve fon ybnetim stratejisi
dogrultusunda saglikli bir sekilde yénetilebilmesi amaciyla Fon’un yatirim
yapacagd! varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portféy yoneticisi atanmasini
ve fon ydnetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin
kurulmasini saglar.

Varliklarin alinip satilmasi kararlarina dayanak tegkil eden her tarld
aragtirma ve analiz gibi faaliyetler de portfoy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanci portféy ydneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy ydnetim lcreti hesaplamasinda, fon igtiz(i§lindeki fon isletim gideri
Gzerinden portféy ybnetim sdzlegmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fon isletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon Isletim Giderini Fon’dan tahsil ettigi giin portfoy
yonetim Ucretini portfdy yoneticisi hesabina gececektir.

Portfoy yonetim dcreti aylik dénemler olarak &denir.

Yonetmelikte belirtilen portfdy yonetim ilkelerine uyulacak olup, portféy
yonetiminde gbrevli personele iliskin bilgile

clar
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Yoneticisi, Kidemli Uzman.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: Tecriibesi
: : (Y1l)
Emrah Ayranci Miidiir 2000-2007 HSBC Yatinm Menkul Degerler 13
A.S. Portfdy Yoneticisi, Miidiir Yrd.
2007- Ak Portféy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi, Miidiir '
Ozgiir Demiral Miidiir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 16
1999-2001 ING Asset Management, Miidiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Miidiir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Danigman
2010 Deltix Inc., Miidiir
. 2010~ Ak Portfoy Yonetimi A.S., Miudiir
Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Carst Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Y oneticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatirim Bankas1 Dealer
2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Mudir
. Yrd./Fon Yoneticisi
Umit SENER Miidiir 1998-2008 Yatiim Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.$. Bolim Yoneticisi
Yoneticisi 2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.Miidiir
' Yardimeist
Mehmet Cengiz Miidiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankas: Hazine Dealer 7
Yilmaz Fon Yéneticisi || 2010-2012 HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi,
2012- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portféy
Y 6neticisi, Miidiir Yrd.
Ayta¢ Aydogan Miidiir 2007-2010 Yap1 Kredi Portfoy Yoénetimi 5
Yardimcisi / A.S. Portfoy Yoneticisi
Fon Yoneticisi | 2010-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y 6neticisi, Mudiir Yardimeis:.
Hiiseyin Omiir Miidiir 2007 — 2011 Fortis Portfoy Yénetimi 7
|i Karakus Yrd./Fon {(Uzman, Uzman Yrd.) '
Y 6neticisi 2011 — 2013 AK Portféy Yonetimi (Mudir
Yrd.)
Fehmi Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portfoy Yonetimi A.S. 5
Karabina Uzman / Fon Portfoy Y oneticisi
Y 6neticisi 2013-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy

III. Sakiama Hizmeti :

1. Saklayicr Kuruluslar :

iilix ve Hayat A.S.
nm
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Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’dir. Tiurkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve

sermaye piyasasl araclar, kiymetli madenler ile diger varlik fon adina

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile
ilgili irtibat bilgileri agagida verilmektedir.

2. Merkez Adresi  : Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 -
34381 Sigli- Istanbul -Tarkiye :

b. Telefon No : 0212 315 25 25
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

| e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
2. Katilmcilarin Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Saklayici” gérevini Ustlenmis olup
bireysel emeklilik sirketleri sisteme dahil olmug migterileri igin Takasbank
sisteminde alt hesaplar agarak muUsterilerine alt fon katilma paylarini bu
hesaplarda izlemek zorundadirlar.

Bu. kapsamda; Fon katilma pavylari Takasbank nezdinde katihma bazinda
kavden tutulmaktadir. _

Breysel Emeklilik sistemine dahil olan ve S$irket tarafindan admna

- Takasbank nezdinde alt hesap agian katilimcilar, e-devlet erisim sifreleri

ara'cm,élyla Takasbank tarafindan sunulan online uygulamalar ya da sesli
yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sistemi Uzerinden,

. kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Oyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
- Uyeleri _ (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadh Tecriibesi
(Y1l)
S.ALP KELER Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genel 15

Bagkam Midiir Yardimeist
2006-2011 Fortis Portﬁ)y Yonetimi A. S Genel
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Miidiir

Meral KURDAS | Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Midiri 24
Uyesi 2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.§. CEQ

A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetlerl - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Miidiir Yardimeist

2011- Ak Portfoy Yénetimi A.S. - Fon

Yonetimi — Genel Midiir YardmeisI
M.FIRAT Fon Kurulu .2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardimeisi

2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel

Miidiir Yardimcisi
Mehmet Ali | Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankast Hazine — Yonetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —

: Direktér

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon

Y dnetimi — Genel Miidiir Yardimeisi
A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., 15
OYMACI Uyesi Finans Boliimii, Yoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Segilme Esaslar:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine iliskin
Esasiar Hakkinda Yonetmeligin 13. maddesinde tamimlanan ve asagida
belirtilen esaslar ¢cercevesinde faaliyet gdsterir.

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili iglemierin takibi ve raporlanmasi
amaciyla girket yonetim kurulu karariyla en az (i¢ kisiden olusan
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu uyellklerlne sirket disindan atama -
yapiimasi da mimkindir.

b) Fon kurulu Gyelerinin; Ydnetmelik'in 12. maddesinde bellrlenen

-~ sartlara sahip olmalar gerekir. '

c) Sirket yénetim kurulu Gyelerinin, bu Yonetmellk’te Fon Kurulu
Uyeleri igin belirlenen nitelikleri tagimalari halinde, Fon Kurulu
Uyesi olarak gorevlendirilmeleri mUmkUinddr. _

.d) Fon kurulu Uyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi.

- durumunda, eksilme tarihinden itibaren en geg alti is giini
icerisinde durum, Sermaye Piyasasi Kurulu'na vyaz ile bildirilir.
Fon kurulu lye sayisinin  Ggten (3) asadi dismesi halinde
mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan Uye ile ilgili
beigeler ve Yonetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
gonderllen yaziya eklenir. :

AvivaSA Em@idilik ve Hayat A9

Kamu Borclanma rgqar
i Yatinm Fonu'™s
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2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslar:

a)

b)

d)

e)

Fon Kurulu, en az ayda bir kez dizenli olarak toplamir. Ug
Uyeden birisi mutlaka Bagkan olmak kaydiyla en az lg Uyenin
katilimi ile toplanir.

Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya
katiimaz,

Toplantida Portfdy Yéneticisi tarafindan sunulan performans ve
blytklik raporlarn temel alimr, ihtiyag halinde ilave
raporlamalardan da yararlanilabilir.

Fon Kurulu, katilaniarin goéunld@]ﬂnun oyu ile karar alr.
Yapilacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Baskan,
bulunmamas! halinde Fon Mad{ri oyu dogrultusunda hareket
edilir.

Olaganistl durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3.Fon Kurufunun Yetki ve Sorumluluklari

a)

i)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde
ilgili mevzuat, fon ictizigl ve izahnamedeki esaslar cergevesinde
yuardatilmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dizenli bir sekilde
tutulmasi,

Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

Fon portfoylnin mevzuata uygun sekilde dederlenmesi ve birim
pay degerinin dogru gekiide hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken igtiziuk ve izahname dedisikliklerinin katilimcilara ilgili

diizenlemelerde 6ngdrilen sitreler icerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin  mevzuata wuygun sekilde
hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Yonetmelik'in 32 nci maddede
belirtilen raporiann hazirlanmasi,

I¢ kontrol sisteminin olusturul
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k) Sirket yénetim kurulu karari ile belirlenen di§er gbrevierin yerine
getirilmesi,

) Olaganustlt durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme
esaslarinin  tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve saklayiciya bildirilmesi,

m)OIaganustu durumlarin varhg halinde Fon Kurulu karari ile en
seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Mdistesarliga bildirilmek kosuiuyla birim pay
degerferi hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alm satimlari durdurulmasi veya alim satim
taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen
kargilanabilmesi hususiarinda karar alinmasi,

n) Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde
yatiim politikalarinda, izahname, fon igtizUgl gibi kamuyu
aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar  vermesini
etkileyebilecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

o} Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettigi raporlari incelenmesi, gerekli gérilen énlemlerin alinmasi,

p) Fon Kurulu Gyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolay:
gorevden ayriimalar: halinde durum en ge¢ alti is glni iginde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na , Muhasebe MUudirlGgu tarafindan
bir yazi ile bildirilmesi igin talepte bulunur.

II. Fon Denetgileri

Fon Denetgileri | son5 Yllda Yapt:gl | Sermaye Piyasasi Tecriibesi (YH) |
Ad: /Soyad ister :
| Salim Dursunoglu | 2008-2013 /18

| AvivasA Emeklilik -
| ve Hayat A.S. /
| Kidemli ¢!
| Denetgi §
| 2013-2014 /-
| AvivaSA Emeklilik
| ve Hayat A.S. /i¢
| Kontrol Birim
| Yoneticisi .z

Hayat A.S.
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Fonun faaliyetlerinin ig kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon
denetgileri tarafindan denetlenir.

II1. Fon ile Ilgili Operasyonel Islemlerle Gérevli Kisiler

Fon ile ilgili
Operasyonel

Konularda Girevli

Personel
Adr /Soyadh

Gérevi

Son 5 Yilda Yapti Esler
(Y1l-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi

Tecriibesi (Y1i)

Gondl MUTLU

Fon
Degerleme/
Ybneticisi

2002-2008 Ak Portfoy
YOnetimi A.S Operasyon
MQdUir Yrd.

2008- Akbank T.A.S. Genel
MUdilrluga Hazine ve
Sermaye Piyasalari Bolumi
Fon Operasyon —M{idiir

22

Ferhat KALUC

Fon
Muhasebecisi/
Yénetici

2007-2012 Yapi ve Kredi
Bankasi A.S.

Yatinm Fonlan Yoneticisi
2012- Akbank T.A.S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe
Ydneticisi

14

Hiiseyin OZKIR

Fon
Operasyon/
Yonetici

2002-2008 Ak Portfoy

Yonetimi A.$,Fon Operasyon

Eleman, Kidemii Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel
Mudirligld Hazine ve
Sermaye Piyasalari Bélimu
Fon Hizmetleri Birimi
Yoneticisi

15

Fon Hizmet Birimi:

e) Fon kurulu,

personelinden gerekli hizmet destegini alir.

f) Fon Hizmet Birimi;

galismalarninin yGritiiimesinde Fon Hizmet Birimi

Fonun operasyonel islemlerini yiriten gerekli

g9)
h)

bilgi, belgeler ve yazismalar hazirlayan ve sevk eden olusumdur.
Fon hizmet birimi galisanlar sirket disindan da gorevlendirilebilir.

Fon Hizmet Birimi, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir.

Sirket igerisinde Muhasebe ve Finans Mudirligd, Fon Kurulu
adina saklamas: yapilacak b|Eg| ve belgeleri mevzuata goére
sakiamakla yukumludur '

f ve Hayat AS.
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IV. Gorev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev Gorev Tanim

‘-MUdUr_ Fon hizmet birimi is akiginda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata

uygun hesaplanmasi, fonlarin kurulus, birlesme, ddnlsim
sUreclerinin ylrGitllmesi igin gerekli operasyonel ve organizasyon
sUreglerinin yapimasi v.b) ve mavzuata uygum tdm- islemlerinin
ylritiiimesinden, kontroliinden ve bdlimin sevk ve idaresinden

sorumiudur.
Yonetici-Yonetici [ Fon hizmet birimi ve fon portfoy yonetimi is akisinda yer alan (Fon
Yrd. - | fiyatlarinin  hesaplanmasi, ginlik nakit akiglarinin  yGratimesi

v.b.) tim islemlerin. yUriitliimesinden sorumludur.

e ’ .

Yetkili-Yetkili . Fon operasyonuna iliskin igslemlerin hesaplara girigilerinin (fon fiyat
Yrd. : hesaplamas: igin gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit
- tutarlarin transferleri v.b.) yapiilmasindan sorumludur.

Ta:I:(a:éYetkilisi Fon . iglemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank
C sistemine -veri girislerinin -yapilmasi, raporlarin alinmasi v.b.)
yapillmasindan sorumludur.

Fon Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe islemleri ve
Muhasebecisi teknik esaslarin  ydriitilmesinden (fonlarin vergisel sireglerinin

ylrttiilmesi, yasal defterlerin tutulmasi beyannamelerin verilmesi
v.b.) ve sorumludur.

V. :[Fonun, Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile ilgili Kisi ve

Kuruluglar Arasindaki Iliskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Mudiirii Meral KURDAS, Genel
Midir Yardimcisi M.Firat Kuruca, Bdlim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI
ile Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel MUdurd S.Alp Keler, Genel Midir
Yardimallan A.Goéktlirk ISIKPINAR - ve Mehmet Ali ERSARI, ayni zamanda
Fon Kurulu Gyesi olarak gorev yapacaklardir.

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim BolUm Yoneticisi olarak gbdrev yapmaktadir

Ak Portfdy Yénetimi A.$. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. I§t|l’akldtr
Ayrica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portféy Ydnetimi A.S.'nin
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda
imzalanan s6zlesme uyarinca Akbank T.A.$.’den alinmaktadir.

P
Fon personeli, fon kurulu Gyeleri ve fon dg etglsp“l’iﬁ’e eklilik sirketi ya/da
portfoy ybnetim sirketinin yoneticileri ile a1| '“ s\ da sermaye/Aeya

ﬂ

" A3 ’H%i ve Hayat A.S.

oﬁiérflu P




TLK-KA-IZAH

ticari anlamda dogrudan veya dolaylt bir iliski, es dahil Ggilincli dereceye
kadar kan veya sihri isimlik bulunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILiSKiIN BILGIiLER

a. Unvani : Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S

b. Merkez Adresi : BliylUkdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
¢. Telefon No : 0212 31530 00
d. Faks No : 021223082091
e. E-Posta : www.ey.com
~ f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri, -
net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bélliinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemlerinin séz konusu olmasi halinde,
Ug basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Net varlik dedgerinin ve pay flvatlnln bellrlenmesmde
kullanllan dedgerleme esaslari. :

Fon portféylindeki  varliklarin  dederlemesinde  Yonetmelikin - 25,
maddesinde yer alan esaslara uyulur. : R

(1)Fon portféylndeki varlikiarin dederlemesi her giin itibariyle yapll!r.‘Fon
portféylindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara goére tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir.
b) Alig tarihinden basglamak (izere portféydeki varliklardan;.

iy Borsada islem géren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan en son
seans adirhkll ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki,
kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis fiyati kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma
araglari, ters repo ve repolar, son islem giiniindeki i verim orani (glinliik
nakit giriglerini nakit gikiglarina esitleyen jshes ﬁt&@@n:) ile degerlenir.

%’
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c) Yatirim fonu katilma paylari, degerleme gunu itibartyla en son agiklanan
fiyatlar esas alinarak degerlenir.

¢) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kulfanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerienir.

d) Yabancl para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz alis kuru ile, ylkimlGlikler ise TCMB tarafindan ilgili
yabancl para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpllma5| suretiyle
dederleme yapllir

(2) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasas| araglari
ile igslemlerin ve dis borglanma araglarinin dederlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatini en dogru vyansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazil karara badglanir.

Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katiimcilara duyurulma

esaslari:

Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dederi,
net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat islemlerinin sdézkonusu olmasi
halinde, U¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi
hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iligkin hesaplanan pay degerinin,
mdateakip is glini katilimcilara duyurulmasi saglanir.

Savas, dodgal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokme5|
portfdydeki varliklarin ilgili olduju piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirketin mali durumunu
etkileyebilecek ©®nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya
bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varii§i halinde fon kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine
Mustesariigi'na bildirilmek koguluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlan
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
cergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuat’'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

tlilik ve Hayat A.S.
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Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katihmcilar igin ilgili piyasalarin agik oldudu glinlerde saat 11:00’a kadar
verilen pay alm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is glinl yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatiar ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verllmls olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is giinlinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapalt oldugu giinlerde verilen alim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyath U(zerinden miteakip is gUni
gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar o gilin igin katilimct adina
Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu béliimde belirlenen esaslar
gergevesinde pay aliminda kullanilir

Katilimeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Iigili piyasalarin agik oldudu giinlerde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve.
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Iigili piyasalarin kapall oldudu glinlerde verilen satim talimatlan ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is
gundnde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil glininde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is glininde yatinmcilara ddenir.

Katilimcinin  emeklilik sisteminden c¢ikig, baska bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayriima talebinde bulunmasi halinde,
katiimc talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu c¢ergevesinde yerine getirilir ve aﬁ?};rhg olugacak olan tut
katihmc hesaplarina alacak olarak yan

ve Hayat A.S.
| Kamu Borg Ar@I
Emeklilik Yafirmm Fonu™="@rup
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Katilimcinin fon dagilim oram degisikligi ve plan degisikiigi durumunda ise .
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farkhlik yaratan fonlarin dnce satisi, daha
sonra alisi gergeklestirilir,

Portfoyiin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina
ornek :

T T+1
Kamu Borglanma Araglan ' 110.000.-TL 115.000.-TL
Tirk Ortaklik Payi 12.000.-TH 14.000.-TL
Vadeli Mevduat 8.000.-TL 8.000.-TUY
Fon Portféy Dederi (A) 130.000.-TL 137.000.-TL
Borglar 50.-Ty 60.-TL
Fon isletim kesintisi 3,57.-TU 3,77.-TL
Fon Net Varlik Degeri (B) 129.946,43 136.936.23
Katilma Pay Sayisi {C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Degeri (B/C) 0,012995 0,013694

‘Fon portfoytndeki varliklar Yénetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogrultusunda glinlik olarak dederlenir. Varliklarin degerlenmesi
sonucunda Fon Portféy Degerine ulasilir,”

“Fon Portfdy Degerine varsa hazir dederler ve alacaklar eklenerek,
borglarin dlisllmesi sonucunda Net Varlik Degerine ulagilir. Net Varlik
Degerinin tedaviildeki pay sayisina béliinmesi sonucunda ise fon fiyati
bulunur.

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkis

Isveren tarafindan ddenenler harig katihmc adina bireysel emeklilik
hesabina o6denen katkl paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katilimci hesabina aktariir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina
iliskin  hikiimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Deviet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katkr Tutarlari

Isverenler tarafindan ticretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
ve Ucretle iliskilendiriimeksizin ticari kazef cmm_'t?_e‘ jtinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katki paylarfiin fopla !{' jemenin yapild)

F
A Kam Fa_y%raglan
* 7 Emekfili Yatinm #any - Grup
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ayda elde edilen Ucretin %15'ini ve vilik olarak asgari Gcretin yillik -
tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emekiilik yatirnim fonunun kazanglar kurumiar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapiacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral
~ bent hikimleri uyarinca, bireysel: emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla -
yapilan &demelerde irat tutarlart {Uzerinden gelir vergisi tevkifati
‘yapitmaktadir. '

Bakanlar Kurulunun  12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 - sayili
Kararnamesinin eki. Kararda dedgigiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayih Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yvapllacak odemeler. igin gegerli olmak (zere, bireysel eimeklilik
sisteminden;

a) 10 yidan az sureyle katkl pay! ddeyerek aynlanlar ile bu slire iginde
. kismen &deme alanlara yapilian 6&demelerin igerdidi irat tutan
#(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
#Sistemi Kanunu kapsaminda bireyse! emeklilik hesabina. yapilan Devlet
“katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil)
Uzerinden %15,

"b) 10 .yl sureyle katki pay: ddernis olmakla birlikte emeklilik hakk
-kazanmadan ayrilanlar ile bu sUre iginde kismen ddeme alanlara yapilan
r6demelerin igerdigi irat tutar (4632 saylli Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapillan Deviet katkilannin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar dahil} Gzerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
‘tasfiye gibi zoruniu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat
tutan (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahit} dzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacakiir,

Irat tutar; hak kazanllan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye
konu toplam 'birikim - tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat
indirilmeksizin) 6denen katk: paylan ve Devlet katkisinin hak edilen
kismi indirilerek bulunur,




" ILK-KA-1ZAH

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictizigiinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine gére tespit edilen glnitk
fiyatlarina yansir. Katihmcilar sectikleri bir fondan aynlirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttukiar sire igin Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar,

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictlizGgd, izahname ve tanitim formu ile alti ayhk
ve yHhk raporlar, www.avivasa.com.tr’'da giincellenmis olarak katimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katiimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir. ‘ ~

Fonlar alti ayhk ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylhk doneme iliskin gelismeleri Gzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan

-hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is gini itibariyle Fon

portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarint iceren rapordur. Yilhk rapor,
yil igindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile kargilastirmal olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik
degeri tablolarini Iceren rapordur. Ayrica, bu raporda 6ding menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta icinde; yillik raporu ilgili hesap donemmln
bitiminden itibaren (¢ ay icinde KAP'ta ilan eder.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degderleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve
saklayiciya bildiriimesi zorunludur. |

Yukarida belirtilen olaganistl durumlarin varhig: halinde Fon Kurulu.

karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine
MUstesarligi'na bildiriimesi ve KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlit ortadan kalkincaya ka/ar
paylarin alim satimiar durdurulabitir

Kurulunca belirlenen esaslar ¢ercevesi

@ tBclars
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S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde katilimcilara bilgi verilir.
Yatirm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilagtirma olgutli bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir. '

Katilmcilarin yatirrm kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususiara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir .
ve yeni hususlarin ylrtrlige girig tarihi on is glin{inden az olmamak Uzere
ilanlarda belirtilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artinmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her
yihn Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapiimaz.

izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu  kanuni = yetki ve
sorumlulukiarimiz gercevesinde onaylariz. 01/09/2014

MERHMET ALI ERSARI GOKTURK ISIKPINAR

IVESTI T ¢ FON KURUL UYESI

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu - Grup
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