AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU
BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-
GRUP YILLIK RAPOR (AEK)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirnm Fonu’'nun 01.01.2009-31.12.2009 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 31.12.2008 -31.12.2009 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESI

2009 yilinda iki farkhh ekonomik doéngliye tanik oldu. Yilin ilk Gg ayinda
resesyonun etkileri reel ekonomide ve finansal piyasalarda oldukga derin hissedildi.
Bu donemde sanayi Uretim verileri ylkselen issizlik nedeniyle tarihi dusik
seviyelere geriledi. Bu duruma paralel olarak sirket karliliklarinda da erime gérildi
ve Ozellikle gelismis Ulke borsalari yeni dip seviyeleri test etti.

Mart ayindan sonra hem (lkelerin acikladiklari tesvik paketleri, hem de

Merkez Bankalari’'nin attigi adimlar ile Dilinya ekonomisinde “yesil filizler”
gozlemlendi.
ABD, Avrupa, Cin ve Turkiye'de aciklanan ve beklentilerin lzerinde gelen sanayi
Uretimi, perakende satislari ve tliketici giiven endeksleri finansal piyasalarda Mart
ayinda gorilen koétimser havanin dadilmasina neden oldu ve bu duruma paralel
olarak piyasalarda yukselis gézlemledik.

Ozellikle 2009 yilinin ikinci yarisi tiim diinyada agiklanan tesvik paketlerinin
etkilerinin gorilmeye baslandigi bir dénem oldu. Hisse piyasalarinin, Emtia
fiyatlarinin ve riskli varliklarin fiyatlarinda krizde goérdukleri dip seviyelere gére
ciddi yukselisler gérdiik. Ozellikle, bu olumlu hareketin gelismekte olan ilkelerde
daha sert gergeklesmesine tanik olduk.

Tum bu hareketin risk istahindaki artisa paralel olarak gerceklestigini
sdyleyebiliriz. Bu durumun ise cgesitli sebepleri var; ilk olarak yaratilan likidite
bollugunu, ikinci sebep olarak dolar Gzerindeki faizin tarihi distk seviyelerde
bulunmasinin dolar Gzerinden borglanarak farkh varliklara yatirm yapmanin
cazibesini artirmasini, son olarak da getiri arayisini gosterebiliriz.

Ayrica Cin‘de yasanan tuketim talebindeki patlamanin, ABD’de borglarini
azaltmaya calisan ve artan issizlik orani nedeniyle tiketim talebini erteleyen
Amerikan tiketicisini dengelemesi, makroekonomik dengelerin tekrar kurulmasina

yardim etti.




Yurtici piyasalara bakarsak, yurtdisina paralel bir hareketin gerceklestigini
goriyoruz. Merkez Bankasi'nin yayinladigi Enflasyon Raporlarinda distk enflasyon
ve tek haneli piyasa faizlerine vurgu yapmasi, finansal sektériin fonlariyla agirlikli
olarak devlet borglanma enstrimanlarina yatirrm yapmasi ile donemde gdsterge
bono faiz oranlart %8 seviyesinin altini gérdi. Bu durum bankacilik kar
beklentilerini artirdi ve hisse piyasalarinda yiikselis devam etti. Ozellikle Merkez
Bankalari’'nin tim dinyada dusik faiz politikasini devam ettirecedine yonelik
sinyaller vermesi de hem faizde hem de hisse piyasalarinda goérilen hareketin
destekleyicisi oldu.

Onimiizdeki déneme baktigimizda risk faktérleri arasinda issizlik
oranlarindaki artisa paralel olarak tiketim talebinin gecikmesini goértyoruz. Her ne
kadar issizlik orani datasi gecikmeli bir data olsa da dnimuzdeki dénemde bu
datanin 6ncl gosterge haline gelecegini duslintyoruz. Kredi biyimesinde blaylime
goérulememesi bir diger risk faktoru olarak karsimiza cikmaktadir.

Piyasalar:

Gosterge niteligindeki tahvilin bilesik faizi, yilbasinda 16.4% iken enflasyon
beklentilerindeki dlisisiin ve faiz hadlerindeki gerileme nedeniyle 2009 yili 8,87%
seviyesinde kapatti.

Makro risklerde goérilen azalisa paralel olarak gelismekte olan lilke para
birimleri deder kazandi. Yil igerisinde 1.82'yi gbéren Dolar/TL kuru 1.49'a kadar
geriledi. Doviz sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) olarak bakildiginda sepet yilin timinde
%1 oraninda geriledi. EURO/USD paritesi 2009 sonu itibariyle 1,44 seviyesinde
idi.

Hisse piyasalarinda ise IMKB100 bir gok piyasayl geride birakarak en iyi
performans godsteren endekslerden biri oldu. Disen faiz ortaminda bono
portféylerinden ylksek kar aciklayan bankalar, endeksin lokomotifi oldular. Endeks

yill 97% deder kazanci ile kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGILI BILGILER

01.01.2009-31.12.2009 donemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP

31.12.2009 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Varliklar 62.084.925 34.651.163
Borglar 54.471 30.500
Fon Portfoy Degeri 62.030.454 34.620.663

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP

Fon Gelirleri
Fon Giderleri
Fon Gelir Gider Farki

31.12.2009 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

9.815.673,00
853.906,00
8.961.767,00

5.710.643
1.849.867
3.860.776,00

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP

31 Aralik 2009 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Nominal Rayi¢

Nominal

Deger Deger o Deger Rayig Deger Yo
Ters Repo 5,005,610 4,577,754 7.37 265,430 242,099 0.70
Hazine Bonosu 0.00 12,611,702 11,714,554 33.81
Vadeli Mevduat 5,068,449 8.16 3,260,104 9.41
Borsa Para Piyasasi 0.00 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 4,943,501 5,811,596 9.36 3,199,492 3,292,799 9.50
Devlet Tahvili 49,903,404 46,621,369 75.10 18,651,403 16,136,183 46.57
Fon Portfoy Degeri 62,079,168 100.00 34,645,739 100.00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP
31 Aralik 2009 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 62,079,168 100.08 34,645,739 100.07
Hazir Degerler 5,757 0.01 5,424 0.02
Alacaklar 0.00 0.00
Diger Varliklar 0.00 0.00
Borglar 54,471 -0.09 -30,500 -0.09
Net Varhik Degeri 62,030,454 100.00 34,620,663.00 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilen fonumuzun dénem getiri performansi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2009 04.01.2010| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.018898 0.022449| 18,88%
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik
Yatirrm Fonu-Grup

Fon, (%90) KYD Tum Bono Endeksi, (%9) KYD O/N Repo Endeksi (Briit), (%1)Fon
Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylik Brit Mevduat Faiz Oranlarinin
Ortalamasina Goére Hesaplanan Endeksten olusan bir portféylin orta vadeli
getirisini kriter almakta ve bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgutiiniin Getirisi : %18,80
e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

Portféye alinan varlklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara
asagidaki oranlarda komisyon édenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 2,25

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:
Yiizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2,2
vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani :

01.01.2009-31.12.2009 Doénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:



Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oran1 %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 463,90 0,00
ilan Giderleri 0,00 0,00
Sigorta Ucretleri 0,00 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 8.023,85 0,02
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0,00
Saklama Giderleri 8208,2 1 0,02
Fon Yénetim Ucreti 529.685,53 1,11
Hisse Senedi Komisyonlari 0,00 0,00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 9.690,02 0,02
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 11.275 ,68 0,02
Vadeli Ters Repo Komisyonlar: 0,00 0,00
Borsa Para Piyasasi Komisyonlar 23,76 0,00
Vadeli ve Opsiyon Islem Komisyonlart 0,00 0,00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 0,00 0,00
Kur Farki Giderleri 0,00
Odenecek Vergiler 0,00 0,00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 483,50 0,00
Diger Giderler 0,00 0,00
TOPLAM GIDERLER 567.854,45 1,19
Ortalama Fon Toplam Degeri 47.610.057,17 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2009-31.12.2009 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 8.163,24 0,02

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 8.163,24 0,02
Ortalama Fon Toplam Degeri 47.610.057,17




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon‘a vyapilan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu o6rnekte asadida belirtilen stireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinldigi ve
belirtilen sire sonunda fondan cgikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,088 TL 1,184 TL 1,525 TL 2,326 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :
Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukagline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Ddnem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmuastiar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu-Grup

Remzi Siiha DEDE Ayhan GUNEY
Bolim Baskani Ydnetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AEK)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu 03.01.2005 tarihinde 100.000.000.TL (YUzmilyon) sermaye ve
100.000.TL (YUzbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

23.02.2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci
24.02.2005 tarihinde tamamlanmistir.

SPK'nin 07 Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-577 sayili izni ile
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglar Grup
Emeklilik Yatinm Fonu'yla birlesmistir. Birlesme sonrasi toplam pay sayisi
52.040.668.100 paya ylkselmistir.

31.12.2009 tarihinde fon toplam dederi 62.030.453,91 TL dolasimdaki pay
sayisl 2.762.599.432,782 adettir.

01.01.2009-31.12.2009 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Remzi Siha DEDE Ayhan GUNEY
B6lim Baskani Ydnetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU - GRUP

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKiIN RAPOR
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU - GRUP

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu -
Grup’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2009 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine

iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri ¢gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goéris olusturulmamistir.

Gorusimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2009 dénemine ait performans sunus raporu
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu -
Grup’'un performansint ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gorustumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz

6 no’lu ilave bilgiler ve acgiklamalar notunda aciklandigi lzere Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 7 Temmuz 2009 tarih ve 15-577 sayih izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirrm Fonu’nun,
Fon'un blnyesinde birlestiriimesi uygun bulunmustur. S6z konusu birlesme ile ilgili ic
tlizOk degisiklikleri, 24 Agustos 2009 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca tescil
edilerek tamamlanmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul,10 Mart 2010

Ballaran Nas Ballimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mii‘Javirlik A.(.

BJK Plaza, Stleyman Seba Caddesi



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU - GRUP

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borclanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup
Fonu Kurulu'na;

1. Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$S. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu -
Grup’un (“Fon”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu,
gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini, énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

2. Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik
yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine goére
hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan 6nemli yanhsliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi dirust bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin secgilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugu’nun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda gorGs bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve dirust bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere
planlanarak ydrttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanmadi§i hususu da dahil olmak Uzere
onemli bir yanhglik icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, fonun i¢
kontrol sistemi g6z dnlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
fon vyeftkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun
uygunlugunun deg@erlendiriimesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gérisimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

Goriis

4.

Gorisimuze gore, fon portfodylinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma
Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu - Grup’un i¢ tzik hikimlerine uygunluk arzetmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fonun 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
yayimlanan emeklilik yatinrm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri gercevesinde (bakiniz 2 no’lu dipnot) dogru ve dirlst bir bigimde
yansitmaktadir.

Gorigtimizi etkilemeyen, dikkat ¢ekilen husus

5.

Finansal tablolara iliskin 3.c. no’lu dipnotta agiklandigi lGzere, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 7 Temmuz 2009 tarih ve 15-577 sayili izni dogrultusunda Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglart Grup Emeklilik
Yatirirm Fonu’nun, Fon’un blinyesinde birlestiriimesi uygun bulunmustur. S6z konusu
birlesme ile ilgili igslemler, i¢c tlzlUk degisikliklerinin 24 Agustos 2009 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’'nca tescil edilmesiyle tamamlanmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgci

istanbul, 10 Mart. 2010
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHLI BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

Varhklar
I- Hazir degerler 5.757 5.424

A. Kasa - -

B. Bankalar 5.757 5.424

C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 62.079.168 34.645.739

A. Hisse senetleri - -

B. Ozel kesim borglanma senetleri - -

C. Kamu kesimi borglanma senetleri 57.010.719 31.385.635

D. Diger menkul kiymetler 5.068.449 3.260.104
III- Alacaklar - -
IV- Diger varhiklar - -
Varlhiklar toplam 62.084.925 34.651.163
Borc¢lar
V- Borglar

A. Banka avanslari - -

B. Banka kredileri - -

C. Fon yonetim {icreti 52.465 29.000

D. Menkul kiymet alim borglart - -

E. Denetim {icreti 2.006 1.500

F. Diger borglar - -
Borglar toplamm 54.471 30.500
Net varhiklar toplam 62.030.454 34.620.663
VI- Fon toplam degeri

A. Fon paylari 42.673.834 26.190.854

B. Fon paylar1 deger artis/azalig1 922.019 983.412

C. Fon gelir gider farki 18.434.601 7.446.397

- Cari y1l fon gelir gider farki 8.961.767 3.860.776
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 9.472.834 3.585.621

Fon toplam degeri 62.030.454 34.620.663

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.

1



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

I- Fon Gelirleri 9.815.673  5.710.643
A. Menkul kiymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylan 901.170 1.750.024
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari - -
- Hisse senetleri kar paylari - -
- Borglanma senetleri faizleri - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 900.737 1.740.753
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari 433 9.271
B. Menkul kiymet satis karlan 300.323 504.054
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlart - -
- Hisse senetleri satis karlar1 - -
- Borglanma senetleri satis karlar - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar 300.323 504.054
3. Diger menkul kiymet satig karlari - -
C. Gergeklesen deger artislar: 8.614.180 3.456.565
D. Diger gelirler - -
II- Fon giderleri 853.906 1.849.867
A. Menkul kiymet satis zararlari 92.450 414.699
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari - -
- Hisse senetleri satis zararlari - -
- Borglanma senetleri satis zararlari - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar 92.450 414.699
3. Diger menkul kiymet satig zararlari - -
B. Gergeklesen deger azalislar: 193.601 1.127.924
C. Faiz giderleri - -
1. Kurucu avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
D. Diger giderler 567.855 307.244
1. Ihrag izni iicreti - -
2. Ilan giderleri - 384
3. Sigorta licretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 20.989 20.287
5. Noter harg ve tasdik ticretleri 464 479
6. Fon yonetim ticreti 529.686 278.390
7. Denetim {icreti 8.024 3.093
8. Katilma belgeleri basim gideri - -
9. Vergi, resim, har¢ vb. giderler 469 -
10. Saklama gideri 8.208 4.439
11. Diger 15 172
III- Fon gelir gider farki 8.961.767 3.860.776

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2009

Nominal Rayi¢ Deger
Para Birimi Deger TL %
Devlet tahvili TL 49.903.404 46.621.36975,10
Vadeli mevduat TL - 5.068.4498,17
Ters repo TL 5.005.610 4.577.7547,37
Kuponlu devlet tahvili TL 4.943.501 5.811.5969,36
Fon portfoy degeri 62.079.168100,00
31 Arahik 2008
Nominal Rayi¢ Deger
Para Birimi Deger TL %
Devlet tahvili TL 18.651.403 16.136.18346,57
Hazine bonosu TL 12.611.702 11.714.55433,81
Kuponlu devlet tahvili TL 3.199.492 3.292.7999,51
Vadeli mevduat TL - 3.260.1049.,41
Ters repo TL 265.430 242.099 0,70
Fon portfoy degeri 34.645.739100,00

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHLI

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2009

31 Arahik 2008

Tutar % Tutar %
Fon portfoy degeri 62.079.168 100,08 34.645.739 100,07
Hazir degerler 5.757 0,01 5.424 0,02
Alacaklar - - - -
Diger varliklar - - - -
Borglar (54.471) (0,09) (30.500) (0,09)
Net varhik degeri 62.030.454 100,00 34.620.663 100,00

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu - Grup (“Fon”)
emeklilik yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15 inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarmma gore
isletilmesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu”
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. unvani altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayili izin dogrultusunda Fon’un unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma
Aragclart Emeklilik Yatirim Fonu - Grup” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. ) ‘
Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul

(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)
Yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Inénii Cad. No:42 Giimiissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum:

[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI
Genel Sunum Esaslari

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Y®6netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan finansal
tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak
hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat
1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlar
icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk acisindan
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

5083 sayili Tiirkiye Cumbhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi
uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni
Tiirk Lirast (“YTL”) ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere kaldirilmistir. Buna gore bir dnceki para birimi olan YTL ve YKr
degerleri TL’ye ve Kr'ye donistiiriiliirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.
Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tiirlii belgenin yan1 sira 6deme ve degisim araglarinda YTL’ye yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi1 ve gosterimi agisindan
YTL’nin yerini almis bulunmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolart 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Uygulanan Muhasebe ilkeleri
Fon Paylan

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimecinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon
paylarinin kapsadigi pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gerceklesen Deger Artislar: /Azahslar

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibartyla fon igtiiziigii hiikiimlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan fon
paylar1 deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari,
ancak 1ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina intikal ettirilmektedir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)
Gelir / Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azaliglar1 toplami) {izerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar1 hesabi"na veya
"Menkul kiymet satis zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon
paylar1 deger artig / azalis hesab1"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deger artislar1 / azalislar" hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
"Aracilik komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

Vergi Karsihig

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan kazanglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

i)  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinlilk bilesik faiz orami esas alinarak
degerlenir.

iii)  Portfdyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar yabanci paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

¢)  Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

d)

2

h)

Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oranit kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon portféyiine alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler
ile doviz cinsinden Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gergeklesen en son
isleme iligkin anapara + kupon fiyati kullanilir.

Yabanct menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri igin agirlikli
ortalama, yabanci bor¢lanma senetleri i¢in kapanis fiyatlar1 kullanilir.

Eurobondlar i¢in Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyat1 kullanilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu iizerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Déviz cinsinden Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamissa son
olugmus fiyat iizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet I¢ Borg¢lanma
Senetlerinin fiyatlar1 olugsmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida
islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandis1 durumlarda da son olusan
fiyat tizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarilmasi
saglanir.

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiller kullanilir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesi
ile bulunur.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.  BILANCO DiPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Arahik 2009 31 Aralik 2008
Fon toplam degeri (TL): 62.030.454 34.620.663
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet): 2.762.599.433 1.832.732.991
Birim pay degeri (TL): 0,022454 0,018890
b. Fon paylar hareketleri:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cikarilmis fon paylar1 sayist (Adet): 52.040.668.100 10.000.000.00C
Birlesme nedeniyle devrolan fon paylari sayist 404.124.643 -
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 811.858.713 679.619.347
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi 286.116.914 183.365.423

c. Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 24 Aralik 2004 tarih ve KYD/919 sayili
iznine miiteakip Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 3 Ocak 2005
tarihinde ilani ile kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 23 Subat
2005°tir.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Grup
Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Devrolan Fon) Fon biinyesinde birlestirilmesi i¢in ilgili
ictlizlik degisiklikleri ve islemlerin yapilmasi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 7
Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-577 sayil1 izin yazis1 ile uygun bulunmustur. S6z
konusu islemler ile ilgili ictiiziik degisiklikleri 24 Agustos 2009 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu’na tescil edilmis ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan 7 Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-577 say1ili izni
dogrultusunda Fon’un tutar1 100.000.000 TL’den 520.406.681 TL’ye ¢ikarilmis ve Fon
52.040.668.100 adet paya boliinmiistiir.

Birlesme sonucu 24 Agustos 2009 tarihinde Fon’a devrolan gegmis yil fon gelir gider
farkina ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Gegmis yillar fon gelir gider fark:

Fon 7.446.397
Devrolan Fon 2.026.437
Birlesme sonrasi 9.472.834

Ayrica, Devrolan Fon’un 1 Ocak - 24 Agustos 2009 donemine ait gelir tablosu kalemleri
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ara donemine ait gelir tablosu kalemlerine eklenmistir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.  BILANCO DiPNOTLARI (Devami)

d. Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit
Kurulugu A.S.’de (“MKK”) miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama
sOzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

e. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayr gerektiren hususlar: Yoktur

(31 Aralik 2008: Yoktur).

f. Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet

bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Y oktur).

g.  Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortakligt

senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).

h.  Agiklanmasi1 gerekli goriilen diger hususlar: Dipnot 3.c.’de de ayrintili olarak belirtildigi
iizere Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Grup
Emeklilik Yatirim Fonu 24 Agustos 2009 tarihi itibariyle Fon’un biinyesinde birlesmistir.
Bu gergevede en son degerleme giinli olan 21 Agustos 2009 tarihi itibariyle Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun bilangosu, gelir tablosu, fon portfoy degeri tablosu ve net varlik degeri tablosu

Fon’un biinyesinde birlesmistir. Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

4. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a. Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve

temettii yoktur (31 Aralik 2008: Y oktur).

b. Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem i¢inde Fon kurucusundan

avans veya kredi alinmamustir (31 Aralik 2008: Yoktur).

c. Gelir ve gider hesaplarinda, bir dnceki yila gore % 25'in iizerinde ortaya ¢ikan artig veya

azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarindaki artisin nedeni Fon portfyiiniin biliylimesine ve piyasa faiz

oranlarindaki diisiise paralel olarak gerceklesen deger artislarindaki biiylimedir.

Gider hesaplarindaki azalisin nedeni, piyasa faiz oranlarindaki diigiise paralel olarak

gerceklesen deger azalislarindaki kiiglilmedir.

d. Fon, Yonetici’ye hergilin i¢cin fon toplam degerinin toplam yiizbinde 2,75’i tutarinda

yoOnetim ticreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2008: yiizbinde 2,75).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU - GRUP

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a. Imtiyazli hisse senetleri: imtiyazl1 hisse senedi yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

b. Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2008: Yoktur).

c. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin % 10'unu asan kismi: Fon’da, bir
ihragginin para ve sermaye piyasast araglarina yatirilmis fon varliklarmin %10’undan

fazlasimi asan kismi yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

d. Menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet

Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

e. Vadeli doviz satig s6zlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Y oktur).

f. Fon portfoyii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarin1 6ngoren anlagsmalar
cergevesinde alman menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlagmalarin piyasa degeri
4.577.754 TL (31 Aralik 2008: 242.099 TL) ve nominal degeri 5.005.610 TL (31 Aralik

2008: 265.430 TL) dir.

g. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle fon portfoyi icerisinde yer alan vadeli mevduatin detay1

asagida gosterilmistir:

Doniis Degeri Vade Tarihi Faiz Oram1 Baglanan Tutar Rayi¢ Deger
1.040.817 19 Subat 2010 10,80 1.025.045 1.025.955
1.020.427 12 Subat 2010 10,80 1.007.019 1.007.912
1.016.889 11 Subat 2010 10,75 1.003.588 1.004.770
1.016.787 11 Subat 2010 10,75 1.003.487 1.004.670
1.036.432 8 Subat 2010 10,60 1.023.062 1.025.142
5.131.352 5.062.201 5.068.449

NET VARLIK DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a. Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

b. Fon toplam degerinin % S5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Fon toplam

degerinin % 5’inden fazla tutarda diger varlik yoktur (31 Aralik 2008: Y oktur).

C. Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
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