AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-
GRUP YILLIK RAPOR (AEK)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S Kamu Borg¢lanma Araglan
Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enfiasyon : Aralik 2010'da ayhk tiife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon { (I}gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollil igkiler ile titin Urinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onumuzdeki aylarda vyilik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belirleme noktasinda ©nemli bir serbestlik
sadliyor.

Bliyiime : 2010 tgiincii ceyrekte GSYIH yillik %5,5 bilyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak glgli blylme gosteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci geyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 blylimdisti. 2010 wyilsonu bdyldme
oraninin yaklagik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bliylime hedefieri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Biitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim doéneminde biitce acig 23,1 milyar TL'ye ulast.
Hitkiimetin hedefi 2010'da acigin 50 milyar TL olacagi yéninde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gerceklesme olacadi yéniinde. Biitge acigi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gerceklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylhik déneminde vyillik bazda d&nemli bir yukselis
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret acidindaki yiikseligle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukc¢a yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin edilivor. Sézkonusu rakam yaklasik
GSMH'nmin yaklasik %6,5'i craninda oldukga riskli bir acig ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Arahk 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin ¢ok diisiik oldugu ve yurtdisi fon akimlarinin kuvvetli
seyrettigi dénemde orta-uzun vadeli bir bakis acisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAiZ PIYASASI:

Goésterge faiz Aralik 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz dislisiinde MB faiz karar
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin disilik faiz politikasinin uzun middet
devam edecedi seklinde.




DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010°'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yitbasinda EURO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yihmin ilk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda ylksek oranda deger
kazanan TL, son geyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deder kaybetti.
Sepet TL karsisinda yllbasina gére %1 deder kaybetti. Yilbagina nazaran USD/TL
%3,4 deger kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010d6nemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varlklar 62.084.925 62.084.925
Borglar 54.471 54.471
Fon Portfoy Degeri 87.770.857 62.030.454

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP
31.12.2010 DONEMI GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 9.815.673,00 9.815.673,00
Fon Giderleri 853.906,00 853.9086,00
Fon Gelir Gider Fark 6.668.943,00 8.961.767,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP

31 Aralk 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2010

31 Arahk 2009

"Degor  Degor % 'Deger RavieDeger o
Ters Repo 9.093.325 9.539.313 10,38 5.005.610 4.577.754 7,37
Vadeli Mevduat 15.814.335 17,21 5.068.449 8,17
Borsa Para Piyasasi 277.061 0,30 0,00
Kuponlu Devlet Tahvili  17.310.817 19.287.274 20,98 4.943.501 5.811.596 9,36
Devlet Tahvili 50.200.000 47.004.038 51,13  49.803.404 46.621.362 75,10
Fon Portfiy Degeri 91.922.022 100,00 62.079.168 100,01
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP
31 Arahk 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralk 2010 31 Aralk 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 91.922.023 104,73 62.079.168 100,08
Hazir Degerler 1.192 0,00 5757 0,01
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0,00 0,00
Borglar -4.152.357 4,73 -54.471 -0,09
Net Varlik Degeri 87.770.858 100,00 62.030.454,00 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLISKIN BIiLGILER

22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilen fonumuzun dénem getiri performansi
asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénem

Fiyati Fiyati Getiri
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.022466 0.024644 % 9,69
Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik
Yatinm Fonu-Grup

Fon, (%90) KYD Tum Bono Endeksi, (%9) KYD O/N Repo Endeksi (Briit), {%1}Fon
Kurulu Kararyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Ayhk Briit Mevduat Faiz Oranlarinin
Ortalamasina Gére Hesaplanan Endeksten olugan bir portféyiin orta vadeli
getirisini kriter almakta ve bunun lizerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olglit{iniin Getirisi : % 10,64
e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintih bilgiye fona ait donemsel
performans sunug raporundan ulagifabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin ahm satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara
asadidaki oranlarda komisyon édenir.

i. Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
ii. Bor¢lanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

ili. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi1 ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Oram :

For Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarn Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine

01.601.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Varlhiklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiiri YTL Oramt %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ugcreti 4337,02 0,0 1
Saklama Giderleri 10.238,29 0,01
Fon Yonetim Ukcreti 740.903 ,47 1,00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlars 1 0.361,41 0,01
Geceelik Ters Repo Komisyonlart 9.940,50 0,01
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 1.535,00 0,00
Borsa Para Piyasasi Komisyonlan 229,42 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIDERLER 778.397,48 1,05
Ortalama Fon Toplam Degeri 73.813.550,17 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

For Toplam

Degerine

Gider Tiiril YTL Orami %

SPK Kayit Ucreti 18.714,74 0,01

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 18.714,74 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 73.813.550,17

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu o6rnek Fon‘a vyapilan
karsilastinlabilmesi amaciyla hazirlanmigtir,

maliyetinin  dider fonlarla

Bu érnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon‘a 1,000 TL yatirildig ve
belirtilen siire sonunda fondan cikildig varsayiimaktadir. Ayrica drnekte Fon’un
yvukarida yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler agadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,089 TL 1,187 TL 1,535 TL 2,356 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlan :
Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfdy blylkigline orani bulunmustur. Dénemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilhg tahmin edilmigtir.

Donem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirim
yaptigi yatinm enstriimanlarimin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disiilmistir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfdy degeri tahmini yaptlmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmigtir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Badimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu-Grup




AVIVASA EMEKL'iLiK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRTM FONU FAALLIYET RAPORU (AEK)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm
Fonu 03.01.2005 tarihinde 100.000.000.TL (Yuzmilyon) sermaye ve
100.600.TL (Yizhin) avans tahsisi ile kurulmustur.

23.02.2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri ddeme  sireci
24.02.2005 tarihinde tamamlanmigtir.

SPK'nin 07 Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-577 sayili izni ile
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari Grup
Emeklilik Yatinm Fonu'yla birlesmistir. Birlesme sonrasi toplam pay sayisi
52.040.668.100 paya yikselmistir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 87.770.857,53 TL dolasimdaki pay
sayisl 3.562.790.042,01 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 ddnemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarim
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performanst ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araclars Emeklilik
Yatirim Fonu — Grup Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§ Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu - Grup’un (“Fon") 31
Arahk 2010 tarihi itibariyle hazirtanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varlik degeri

ve fon portféy degeri tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlanni denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstzlikten
kaynaklanan énemii yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi drist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
eftiriimesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaphdimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen

finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Badimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartiarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, efik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolann gergedi dogru ve dirlst bir bigimde

yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak Gzere planlanarak yuritilmesini
gerekiirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutartar ve dipnotlar ile iigili bagimsiz denetim kanut
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolanin hata ve/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlishk icerip igermedidine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz 6nlinde bulunduruimustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlii hakkinda goérts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Ba§imsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimazin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

A mernber firm of Ernst & Young Global Limited
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Goristimize gore, fon portfdyliniin dejerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmast iglemleri, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu - Grup'un ig
tazik hilkimierine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2010 tarihi
itibarfyle finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren yifa ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
duzenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve drtst bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Araitk 2008 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy degeri ve net varlik dedgeri
tablolari ve birim pay degeri hesaplanmasi islemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarili
raporunda olumlu gérus beyan etmigtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Qltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenefci

11 Mart 2011
Istanbul, Ttrkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar
Hazir degerler 1,192 5,757
Bankalar 1,192 5,757

Bankalar - vadesiz mevduat 1,192 5757
Menkul Kiymetler 91,922,022 62,079,168
Kamu kesimi borglanma senetieri 75,830,626 57,010,718
Diger menkul ktymetler 16,091,396 5,068,449
Varliklar toplami 91,923,214 62,084,925
Borglar
Fon ve portféy yonetim Ocreti 74,256 52,465
Denetim Gcreti 1,107 2,006
Menkul kiymet alim borglan 4,076,994 -
Borglar toplami 4,152,357 54,471
Net varhklar toplami 87,770,857 62,030,454
Fon toplam degeri
Katllma helgeleri 61,433,048 42 673,834
Katilma belgeleri deger artis/(azalig) 1,234,265 922,019
Fon gelir / {gider) farki 25,103,544 18,434,601

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 6,668,943 8,961,767

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 18,434,601 9,472,834
Fon toplam degeri 87,770,857 62,030,454

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borclanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

1 Ocak - 31 Aralik 2010

hesap donemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL})

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyilinden alinan faiz ve kar paylan 1,738,618 901,170
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1,736,376 900,737
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 2,242 433
Menkul kiymet satis karlan 321,900 300,323
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 321,800 300,323
Gergeklegen deger artislan 6,602,208 8,614,180
Fon gelirleri toplami 8,662,724 9,815,673
Fon gidetleri

Menkul kiymet satig zararlar 100,592 92,450
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararian 100,592 92,450
Gergeklesen dedger azaliglan 1,114,790 193,601
Diger giderler 778,399 567,855
Aracilik komisyonu giderteri 22,069 20,989
Noter harg ve tasdik Ucretleri 392 464
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri 740,803 520,686
Denetim Geretleri 4,337 8,024
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 469
Saklama giderleri 10,238 8,208
Diger giderler 22 15
Fon giderleri toplami 1,993,781 853,906
Fon gelir / {(gider) farki 6,668,943 8,961,767

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalandir.



AvivaSA Emeklilik‘ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinim Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portidy degeri tablosu
(Para birimi - Tlrk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig

degeri degeri % dedgeri dederi %o
Devlet tahvili 50,900,000 47,004,038 51.13 49,903,404 46,621,368 7510
Kuponly devlet tahvili 17,310,817 19,287,274 20.98 4,943,501 5,811,596 9.36
Ters repo 9,093,325 9,539,313 10.38 5,005,610 4,577,754 7.37
Vadeli mevduat - 15,814,335 17.21 - 5,068,449 8.17
Borsa para piyasas! - 277,061 0.30 - - -
Fon portféy degeri 91,922,022 100.00 62,079,168 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalarndir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. .
Kamu Borgianma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Liras: (TL}))

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 91,922,022 104.73 62,079,168 100.08
Hazir deferler 1,182 0.00 5757 0.01
Borglar {4,152,357) (4.73) {54,471) (0.09)
Net varlik degeri 87,770,857 100.00 62,030,454 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlian
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi stirece Tiirk Lirast (TL))

i- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu — Grup (“Fon™)
emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
18’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangll malkiyet esaslarina gére
igletilmesi amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu™ kurufmustur.
Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.3.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvan altinda
birlesmesi tzerine, Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayil izin
dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglarn Emelditik
Yatirim Fonu - Grup” olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu — Grup 3 Ocak
2005 tarihinde 100 milyon TL tutar ife 10 milyar paya bélanmus ve 100 bin TL avans tahsisi ile
kuruimustur. 22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri Gdeme slreci 24 Subat 2005
tarihinde tamamlanmsgiir,

SPK'nin 7 Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.8PK.0.15-877 sayii izni ile “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu - Grup'un fon binyesinde birlestiriimesi
icin ilgili ic tuzik dedisiklikleri ve iglemlerin yapiimas) uygun bulunmustur, 862 konusu islemler ile ilgili
ictiiziik degisiklikleri 24 Agustos 2009 farihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'na tescil ediimis ve
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 7 Temmuz 2008 tarih
ve B.02.1.8PK.0.15-577 sayili izni dodrultusunda Fon'un tutari 100,000,000 TL'den 520,406,681
Ti've gikarilmis ve Fon 52,040,668,100 adet paya bélunmastar.

Birlesme sonucu 24 Adustos 2008 tarihinde Fon'a devrolan 2008 yilina ait gegmis yil fon gelir gider
farkina ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Gegmis yillar fon gelir gider fark:

Fon 7,448,397
Devrolan fon 2,026,437
Birlesme sonrasi 9,472 834

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Ydnetimi Ananim Sirketi arasinda yapimis clan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portféy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu - Grup

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

1-  Fon ve katilma beigeleri hakkinda genel bilgi (devami) :

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

inkilap Mah. Kugiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfdy Yénetimi A.$.
Sabanci Center 4.Levent ~ [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirm Menkul Dederler A.S.
Inéni Cad. No:42 Gumussuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum:
|.M.K.B Takas ve Sakiama Bankasi A.S.

Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli — Istanbul
2-  Uygulanan belli baslk muhasebe ve degerleme ilkeleri
a) Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ("SPK") 28 Subat 2002 tarihii 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklifik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik htktmieri ile emeklilik yatinm fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporiarin hazirlanip sunuimasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadsr, llgili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamsinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri X!, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige dedisiklik getiren
teblifleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamig oldudu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gdére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin
SPK tarafindan yayimianan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitifarak dizenlenmistir.

Cari donem finansal tablolan 6nceki ddnem ile karsilagtirmal olarak hazirtanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk sadlanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildiginde yeniden siniflandiriiir ve dnemili farkhlikiar agiklanir.

b) Katilma Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam clarak nakden édenmesi sartiyla katilimcinin hireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadigl pay sayisina bdiinmesiyle elde edilir.

¢}y Gergeklesen deder artiglan/(azalistarn);

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon ig tiz0g % hiikUmlerine gére degderlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan deferleme farklar, biléngodaki fon toplam degderinin icinde yer alan
katilma belgeleri deder artis/{azalis} hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak iigili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

et

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2.
d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Gelir / giderin taninmasi:

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar gtin itibariyle muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giindl degeri {alis bedeli ve satis guntne kadar olusan
deder artis veya azaliglar toplami) 0zerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glindl dederi, ortalama bir defer olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satts tutart ile satis giini degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlar hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger
artis / azalg hesabi'nin bakiyesinin ortalamasina gére satifan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artislar / azalislar" hesaplanna aktanlir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi'nda izlenir.

Vergi karsiliklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatinim fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutuimustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na goére de tevkifata tabi
tutulmarnaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her igglind itibariyle yapiir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida
belirttilen esaslar uygulanmigtir:

Portfdye alinan varliklar alim fiyatfariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glinindeki yabanc! para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’'nca ("TCMB") belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Alistarihinden baslamak (izere portfdydeki varliklardan,

-  Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyat veya oraniarla degerlenir.

- Degerleme ginlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglan, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasast islemleri, son islem glnindeki glnlik bilesik faiz oran: esas alinarak
dederlenir.

ii.  Yatrim fonu katilma belgeleri, deferleme ginll itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

iii. Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle deferienir.

(9)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tlirk Lirasi {TL))

2- Uygulanan belli bagli muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

iv.

vi.

Vii.

viii.

Borsada iglem gtrmekle birlikte dederleme giintinde borsada allim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici blilten agirlikh ortalama fiyatlan ile dederlenir.
Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme ganinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.

Faon portfdyine alinabilecek kiymeflerden doviz cinsinden deviet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlannin TSI 16.00 - 15.30 arasinda alinan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak glin itibar! ile birikmis olan kupon faizi de
iizerine eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Al ya da satis kotasyonu
bulunmamast durumunda ise en son olusan fiyattan i¢ verim ilerletme yéntemiile
dederleme yapilir. Ancak, olaganistl durumiarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ile de§erlendirmede kullanilacak fiyatlar TSt 15.00 - 15.30 saatleri disinda da
{MKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagrtim
kanaltarindan ayni esaslar ile alinabilir.

Kamu dis borglanma senetleri ve doviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan oiugmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin dUstik olmasi, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmas! ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
Uzerinden ig verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerleme glintnde tezgah Ustl piyasada iglem gérmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon édeme tarihinden degerleme
glnlind takip eden ilk is gintne kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gliniindeki portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Gzerinden ganlik
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktanimas: saglanir.

l¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formiller kullanilir.

Fon portféy dederi, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamudir.

Net varlik degeri, fon portféy dederine varsa diger variiklann eklenmesi ve bu Fon’un
izahnamesinde belirtilen sekilde aynlmis bulunan borglarn (kurucu tarafindan kurulus islemleri
icin verilen avans harig) disiilmesi suretiyle bulunur,

Fon'un devami suresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetti, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklary gtin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik dederinin tedaviideki katiima beigelerinin kapsadi§! pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL.))

3- Katiima belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap ddénemlerine iligkin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim dederi ve fon toplam degeri agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Katllma belge sayisi 52,040,668,100
Dolagimdaki pay sayisi 3,562,790,042

Fon birim degderi
Fon toplam degeri

4-  Fon paylart hareketleri ve fon siiresi

87,770,857

52,040,668,100
2,762,599,433
0.022454

62,030,454

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketieri

agafidaki tabloda dzetlenmisgtir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Adet
Acihg 2,762,599,433 1,832,732,991
Birlesme nedeniyle devrolan 404,124,643
Satiglar 1,213,858,486 811,858,713
Geri aliglar 413,667,877 286,116,914
Dénem sonu 3,562,790,042 2,762,599.433

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24 Aralik 2004 tarih ve KYD /818 sayil iznine miteakip Fon
Ictlizigrnin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 3 Qcak 2005 tarihinde ilant ile kurulmus olup,

stiresizdir. Fon'un halka arz ediime tarihi 22 Subat 2005'tir,

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu -

Grup’un fon hlinyesinde birlestiriimesi 1 nolu dipnotta agiklanmusgtir.

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan;

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank"} nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
{"MKK") de musteri alt hesaplarinda saklanmakiadir, Yapilan saklama stzlesmesine istinaden

menkul Kiymetler Takasbank ve MKK givencesi altindadir,

B- Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donamim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsiligt olarak her gtin igin net variik degeri Gzerinden hesaplanan ginlik yiiz binde iki virgll
yetmis bes (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu deret kKurucu ve portféy
yéneticisi arasinda, portféy yonetim sozlesmesi esaslanna gére paytastirilir (31 Arahk 2009 -

yiiz binde iki virgiil yetmis bes (%0.00275)).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarthi itibariyle
bilan¢o dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Liras: (TL})

7-

10-

a)

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerekfiren hususlara iligkin bilgiler :

Bilango tarthinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralk 2009 - Yoktur).

Dederlemede uygulanan doviz kurlan

Fon portfdyinde dovizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

Degerlemede esas alinan gelir ortakhgt senetleri fiyatlan

Fon portfoyiinde gelir ortaklidr senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 ~ Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan diger menkul kiymetler 15,814,335 TL tutanindaki
vadeli mevduatlardan ve 277,061 TL tutarindaki borsa para piyasasi isleminden olugsmaktadir
(31 Aralik 2008 - Diger menkul kiymetler 5,068,449 TL tutarindaki vadeli mevduatlardan
olugsmaktadir).

Bilango tarthi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 75,363 TL tutanindaki ydnetim Gereti ve
denetim Gcereti kargih§indan ve 4,076,894 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan
olugsmaktadir (31 Aralik 2008 — Borglar, 54,471 TL tutarindaki yénetim {icreti ve denetim Gcreti
kargihdindan clugmaktadir).

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu
- Grup 24 Agustos 2008 tarihi itibariyle Fon'un biinyesinde birlegmistir. Bu gergevede en son
deferleme guini olan 21 Ajustos 20089 tarihi itibariyie AvivaSA Emeklilk ve Hayat A.$. Gelir
Amach Kamu Borglanma Araglarl Emeklilik Yatinm Fonu - Grup'un bilangosu, gelir tablosy, fon
portfdy dederi tablosu ve net varlik degeri tablosu Fon'un biinyesinde birlegmigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatizim Fonu - Grup

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Liras: (TL))

2-

3-

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yokiur).

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilanco farihi itibariyle kurucu girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
— Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir nceki yila gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahiglann nedenleri

Fon'un birlegmesiyle de birlikte, Fon portféylniin bayltmesi ile kupon édemeli menkul
kiymetlerden elde edilen faiz ve kar paylarindaki artisa ragmen, piyasalardaki dalgalanmalardan
dolayi gergekiesen deder artislanindaki diists gelir hesaplarinda azaliga neden olmustur.

Gider hesaplarindaki artigin nedeni, fon portféy blylimesine paralel olarak fon giderlerindeki
artis ve pivasa dalgalanmalariyla olusan gergeklesen defer azalislanindaki artighir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 -
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Arag¢lari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

2-  Alnan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10'unu asan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlmig fon varhklarinin %10'undan
fazlasim agan kismi yokfur (31 Arahk 2009 — Yoktur).

4-  Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemig menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote ediimemis menkul kiymet
mevcut dedildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

§- Diger hususlar

a) Bilango tarihi itibariyle fon portféyl i¢erisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarini 6ngéren anlagmalar ¢cergevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur, Bu tir anlagmalarin piyasa degeri 8,539,313 TL'dir (31 Aralik 2009 — 4,577,754
TL'dir).

b) Bilango tarihi 31 Araiik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay| asafida ézetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan futar Faiz orani (%) Doniis tutan  Rayi¢ dederi
28 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,016 3,203,682
29 Mart 2011 1,500,581 8.40 1,532,006 1,501,962
31 Ocak 2011 1,496,787 8.70 1,508,918 1,498,215
29 Mart 2011 3,200,000 8.75 3,269,808 3,203,068
29 Mart 2011 3,200,000 8.50 3,268,559 3,203,726
29 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,752 3,203,682

15,797,368 16,114,059 15,814,335

Bilango tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detayr asadida 6zetlenmigtir;

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Déniig tutars  Rayic dederi
19 Subat 2010 1,025,045 10.80 1,040,817 1,025,955
12 Subat 2010 1,007,019 10.80 1,020,427 1,007,912
11 Subat 2010 1,003,588 10.75 1,016,889 1,004,770
11 Subat 2010 1,003,487 10.75 1,016,787 1,004,670

8 Subat 2010 1,023,062 10.60 1,036,432 1,025,142
5,062,201 5,131,352 5,068,449

¢} Vadeli déviz satis sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur),
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borg¢lanma Araclarn Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotiar: (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL)}

Difier hususlar {(devami)

Aciklanmasi gerekli gérilen diger hususlar: Bagbakanlk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel
Mddarlugi'nan 11 Haziran 2010 tarihii 27608 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatirim Fontarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi 0zere Fon portféyinin en fazla
%20'si bankalar nezdinde agtirlacak mevduat ve katiima hesaplarinda
dederiendirilebilmekfedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtizik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gére gincellememis olan emeklilik yatinm fonlaninin bu degdisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fontarinin ilgili
dedisiklikleri yapilacak ilk tiziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenie
ictiztik degisikligine gidiimemesi halinde ise yénetmelik dedisikligi kapsamindaki i¢tiiziik ve
izahname giincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlan fon porféylniin
%17.21'ini olugturmakia olup ilgili degisiklikler Fon’un i¢tlizik ve izahnamesinde gtincellenmis,
30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.8PK.0.155-1298 no’lu SPK izni dogrultusunda cnaylanarak
yarariige girmigtir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu dipnotlar
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Siipheli alacakiann tutan
Bilango tarihi itibariyla sGpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

2- Net varitk degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklann ayrintisi
Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 75,363 TL tutarindaki yonetim tcreti ve
denetim Ucreti karsiidindan ve 4,076,894 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2009 — Borglar, 54,471 TL tutarindaki yonetim (creti ve denetim Gcreti
kargiliindan olugmaktadir).

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla a¢iklanmas! gereken dider hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim

Fonu - Grup’un yatinm performansi

konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu - Grup’un (*Fon”) 1
Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
{“Teblig") yer alan performans sunug standartiarina ilfiskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yaptimamis ve géris clugturuimamistir.

Gortsiimuze gére 1 Ocak ~ 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg
standartiarina iigkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Olfulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetci

11 Mart 2011
istanbul, Ttrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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