AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU-
GRUP YILLIK RAPOR (AEK)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2011-31.12.2011 doénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011-31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tlife enflasyonu
% 10,45 seviyesinde gercgeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolsliz igecekler, alkolll igkiler ile tltin Grlnleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlan tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan yukselisin 6ntimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar diists edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukga kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurtiginde ise cari agida iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yilkselis trendi, TCMB'nin politikalar piyasalarda ydénd belirliyor.
IMKB-100'de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Arallk 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Goésterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOViZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doéviz sepeti %20.6 artis goésterdi.
Dénemde usd/tl kuru %?22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yikseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGILI BILGILER

01.01.2011-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP
31.12.2011 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 119,687,421 91,923,214
Borglar 100,542 4,152,357
Fon Portfoy Degeri 119,586,879 87,770,857

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU GRUP
31.12.2011 DONEMIi GELiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 8,929,069.00 8,662,724.00
Fon Giderleri 2,526,440.00 1,993,780.00
Fon Gelir Gider Farki 6,402,629.00 6,668,944.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU GRUP
31 Arahk 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
‘egor  Detor " 'Deger RavigDeger %
Ters Repo 4,359,305 4,002,381 3.34 9,093,325 9,539,313 10.38
Hazine Bonosu 0.00 0.00
Vadeli Mevduat 20,056,947 19,551,465 16.34 15,814,335 17.20
Borsa Para Piyasasi 390,223 0.33 277,061 0.30
Kuponlu Devlet Tahvili 53,409,939 57,137,152 47.75 17,310,817 19,287,274 20.98
Ozel Kesim Borg. Sen. 3,968,832 3,534,511 2.95 0.00
Devlet Tahvili 39,588,000 35,039,874 29.28 50,900,000 47,004,039 51.13
Fon Portfoy Degeri 119,655,606 100.00 91,922,022 100.00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU GRUP
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 119,655,606 100.06 91,922,023 104.73
Hazir Degerler 31,815 0.03 1,192  0.00
Alacaklar 0.00 0.00
Diger Varliklar 0.00 0.00
Borglar -100,542 -0.08 -4,152,357 -4.73
Net Varlik Degeri 119,586,879 100.00 87,770,858.00 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilen fonumuzun dénem getiri performansi
asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.024644 0.025894| 5.07%
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik

Yatirim Fonu-Grup

Fon, (%88) KYD Tum Bono Endeksi, (%9) KYD O/N Repo Endeksi (Brit), (%1)
KYD OST ENDEKSI - SABIT, (%1) KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN (%1)Fon
Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylik Brit Mevduat Faiz Oranlarinin
Ortalamasina Goére Hesaplanan Endeksten olusan bir portféylin orta vadeli
getirisini kriter almakta ve bunun lzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : % 4.70
e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara
asadidaki oranlarda komisyon ddenir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alm Satim islemleri : Binde 1
ii. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5
iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,689.98 0.00
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 11,975.95 0.01
Fon Yénetim Ucreti 1,024,285.31 1.00
Hisse Senedi Komisyonlari 0.00 0.00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 7,083.67 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 9,8 13.61 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 1 ,3 57.98 0.00
Vadeli ve Opsiyon Islem Komisyonlart 0.00 0.00
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIiDERLER 1,063,734.31 1.04
Ortalama Fon Toplam Degeri 102,045,865.64 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 26,866.10 0.01

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00
_TOPLAM GIDERLER 26,866.10 0.01
' Ortalama Fon Toplam Degeri 102,045,865.64 °




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapillan vyatirmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen streler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinldigi ve
belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,090 TL 1,187 TL 1,535 TL 2,357 TL

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlar :
Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy blayukugine orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirim
yaptigi yatirim enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu-Grup

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AEK)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu 03.01.2005
tarihinde 100.000.000.TL (Yuzmilyon) sermaye ve 100.000.TL (Yuzbin) avans tahsisi ile
kurulmustur.

23.02.2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 24.02.2005 tarihinde
tamamlanmistir.

SPK’nin 07 Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-577 sayili izni ile Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinnm Fonu'yla birlesmigtir.
Birlesme sonrasi toplam pay sayisi 52.040.668.100 paya yukselmistir.

31.12.2011 tarihinde fon toplam degeri 119.586.878,77 TL dolasimdaki pay sayisi
4.618.363.513,875 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglari

Emeklilik Yatirim Fonu
Goénul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu - Grup (AEK)

1 Ocak ~ 31 Aralik 2011 hesap ddénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu — Grup Fon Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$ Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu - Grup'un (“Fon”) 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarinte sona eren yila ait gelir
tablosunu, net varlik degeri ve fon portféy dederi tablolarini, &nemili muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnatiarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurueuy, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanan dnemli yanhigliklar icermeyecek bigimde haziflanarak, gercedi durust bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermektedir. . '

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumluludumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak yukanida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gtris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik .
itkelere uyuimasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi-dogru ve dirist bir bigimde
yansitip yansitmadig! konusunda makul bir glivenceyi sailamak Gzere planfanarak yUritiiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstziiikten kaynaklanip
kaynaklanmadig! hususu da dahil olmak tzere énemli yanlighk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrot sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkiniigi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumunun uyguntugunun dederlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Yourg Glabal Limited
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Gorig

Gortigtimilze gore, fon portfoyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup’un ig
tizlik hiikiimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansai performansini, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve deferleme
diizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipriot) dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

16 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araclarn Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Tiirk Liras1 (TL))

31 Araltk 2011

31 Aralik 2010

Varhklar
Hazir degerler 31,815 1,192
Bankalar 31,815 1,192
Bankalar - vadesiz mevduat 31,815 1,192
Menkul kiymetler 119,655,606 91,922,022
Ozel kesim borglanma senetleri 3,634,511 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 096,179,407 75,830,626
Diger menkul kiymetler 19,941,688 16,091,396
Varhklar foplami 119,687,421 91,923,214
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Gerefi 99,462 74,256
Denetim {creti 1,180 1,107
Katilma belgesi borglan (100) -
Menkul kiymet alim borglan - 4,076,994
Borglar toplami 100,542 4,152,357
Net varliklar toplami 119,586,879 87,770,857
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 88,221,939 61,433,048
Katilma belgeleri deger artig/(azalig) (141,234) 1,234,265
Fon gelir / {gider} farki 31,506,174 25,103,544
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 6,402,629 6,668,943
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 25,103,545 18,434,601
Fon toplam degeri 119,586,879 87,770,857
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
GUNEY
BAGI NETIM VE
RBEST IMUS. AS.

(3)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirirm Fonu - Grup

1 Ocak - 31 Aralk 2011
hesap donemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL})

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféylinden alinan faiz ve kar paylan 3,750,579 1,738,618
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 3,729,481 1,736,376
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 21,098 2,242
Menkul kiymet satig karlar 308,957 321,900
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis kartari 308,957 321,900
Gerceklesen deger artiglan 4,869,533 6,602,206
Fon gelirleri toplami 8,929,069 8,662,724
Fon giderleri

Menkul kiymet satig zararlan 230,055 100,592
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan 230,055 100,592
Gergeklegen deger azaliglan 1,232,651 1,114,790
Diger giderler 1,063,734 778,398
Aracilik komisyonu giderleri 18,255 22,069
MNoter harg ve tasdik tcretleri 993 392
Fon ve porifoy yonetim Gcretler 1,024,285 740,903
Denetim Gcretleri _ 4,690 4,337
Vergi, resim, har¢ vb. giderier 438 438
Saklama giderleri 11,829 10,238
Diger giderler 3,244 21
Fon giderleri topfami 2,526,440 1,993,780
Fon gelir / {(gider) fark: 6,402,629 6,668,944

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalarnidir,

GUNEY
BAGI B RENETIM VE
@ SPRBESPYHMALIMUS. A5




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Nominal Rayig Nominal Rayig

degeri degeri % dederi degeri %
Devlet tahvili 39,588,000 35,039,874 29.28 50,200,000 47,004,038 51.13
Kuponiu devlet tahvili 53,409,939 57,137,152 47,75 17,310,817 19,287,274 20.98
Ozel kesim bor¢lanma senetleri 3,968,832 3,534,511 2.95 - - -
Ters repo 4,359,305 4,002,381 3.34 9,093,325 9,539,313 10.38
Vadeli mevduat - 19,551,465 16.35 - 15,814,335 17.21
Barsa para piyasasi - 390,223 0.33 - 277,061 0.30
Fon portféy degeri 119,655,606 100.00 91,922,022 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
GUNEY

(5)

BAGI NETIM VE
sERERST MU LIvIS. A5




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnrm Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirase (TL))

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy dederi 119,655,606 -  100.05 91,922,022 104.73
Hazir degerler 31,815 0.03 1,192 0.00
Borglar (100,542) (0.08) (4,152,357) (4.73)
Net varlik degeri 119,586,879 100.00 87,770,857 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilanco dipnotiar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL}))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu — Grup ("Fon”)
emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'Inci maddesine dayaniarak emeklilik stzlesmesi cergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitilmasi ve inangh miilkivet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S$. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmugtur.
Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvan altinda
birlegmesi lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvan “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik
Yatinm Fonu - Grup” olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu — Grup 3 Ocak
2005 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bolinmisg ve 100 bin Tl avans tahsisiile
kurulmustur. 22 Subat 2005 tarihinde hatka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci 24 Subat 2005
tarihinde tamamlanmistir.

SPK'nin 7 Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-577 sayili izni ile “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu — Grup’un Fon biinyesinde
hirlestirilmesi icin ilgili ig tiziik degisiklikleri ve islemlerin yapiimasi uygun bulunmustur. Séz konusu
islemler ile ilgili igtliziik degisiklikleri 24 Agustos 2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'na
tescil ediimis ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 7
Temmuz 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-577 sayih izni dogrultusunda Fon'un tutan 100,000,000
TL'den 520,406,681 TL'ye gikariimig ve Fon 52,040,668,100 adet paya bolinmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfdy
Yoénetim Sozlesmesi kapsaminda For'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiiciiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emekiilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.§.
Sabanci Center 4. Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Indnii Cad. No:42 Giimiissuyu, 34437 Taksim - istanbul

Saklayict Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Abide-i Hlrriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tlirk Lirasi (TL))

2.

a)

d)

Uygulanan belli bash muhasebe ve degerleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayill Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik hikiimleri ile emeklilik yatinim fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirtanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligli
itke ve kuraltar Fon'un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X|, No: 6 sayili teblidi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayittarinl ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tabloiar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlart igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiig muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Cari dénem finansal tablolari 6nceki donem ile kargilagtirmalr olarak hazirlannugtir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargtlagtirmal bilgiler gerekli
gérildiginde yeniden sintffandinlir ve dnemli farklihklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylan, temsil etti§i degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabina akfarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolaglmdakl fon paylarinin
kapsadidi pay sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Gergeklegen deger artiglar/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tlizigii hitkiimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, bildngodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katdma belgeleri deder artis/(azahg) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degderleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir,

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimu,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklart giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan
deger artig veya azaliglari toplami} (izerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glini degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menku! kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ite satis glinii degeri
arasinda bir fark ofustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlan hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylari defer
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artiglan / azaliglan" hesaplarina aktarilir. Menkul
ktymet alim satimina ait aracihik komisyonlar ahim ve satim bedellnden ayri olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlart (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

2- Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri {(devami)

e) Vergi karsihklar:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarnin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

f}  Uygulanan dederteme ilkeleri:

Dederleme her isglnii itibariyle yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

Portféye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB")} belirlenen déviz satig kuru fle carpilmasi suretiyle bulunur.

iif.

Alis tarihinden baglamak {izere poriféydeki varliklardan;

- Borsada iglem gdren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans
agirhk!y ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar), ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son islem gitniindeki glinlitk bilegik faiz orani esas alinarak
degerienir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giin itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerfenir.

Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretivie degerlenir.

Borsada iglem gérmekle birlikte deerleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten adirlikli ortalama fiyatlan ile degerlenir.
Borsada iglem gormekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim safima konu
clmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.

Fon portféyiine alinabilecek kiymetierden doviz cinsinden devlet ig borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi
ahinarak degerlenir. Fon fiyat hesaplanacak giin Hibar ile birikmis olan kupon faizi de
{izerine eklenerek degerleme fiyati olarak beliflenir. Ahg ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olugan fiyattan i verim ilerletme ydntemi ile
degerleme yapilir. Ancak, olagani(istll durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karan ile dederlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatier] diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagjitim ekranfarindan ya da farkll veri dagitim
kanallanndan ayru esaslar ile alinabifir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
{Para Birimi — Aksi helirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

Uygulanan belli bash muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

vi. Kamu dis borglanma senetleri ile doviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan olugsmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin dislik olmasi, az sayida iglem olmast
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
fizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

vii.  Degerleme giinlinde tezgah Ustil piyasada igslem gdrmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden degerleme
gliniinii takip eden ilk is giinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

vili.  Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gliniindeki portféy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Uzerinden glnliik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlanin fon yazilim sistemine ofomatik olarak aktarllmas[sa‘glamr.
lg verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiler kuflaniir.

Fon portféy degeri, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Net varlik degeri, fon portféy degerine varsa diger varhiklarin ekienmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen gekilde ayriimig bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulug iglemleri

icin verilen avans harig) diistimest suretiyle bulunur.

Fon'un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklar gin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik degerinin tedaviildeki katiima belgelerinin kapsadig! pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam degeri agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Katilma belge sayisi 52,040,668,100 52,040,668,100
Dolasimdaki pay sayisl 4,618,363,514 3,662,790,042
Fon birim degeri 0.025894 0.024635
Fon toplam degeri 119,586,879 87,770,857
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

4- Fon paylan hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap ddnemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
asafidaki tabloda dzetlenmigtir,

31 Arahl 2011 31 Aralik 2010

Adet Adei

Acilig 3,562,790,042 2,762,599,433
Satiglar 1,884,889,437 1,213,858,486
Geri aliglar 829,315,965 413,667,877
Dénem sonu 4,618,363,514 3,662,790,042

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24 Aralik 2004 tarih ve KYD /919 sayili iznine miiteakip Fon
lgtliz(1gl'nlin Turkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde 3 Ocak 2005 tarihinde ilan ile kurulmus olup,
siiresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 22 Subat 2005'1ir.

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.§. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.$.
(“MKK") de migteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sozlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

6- Kurucu ve yodneticiye clan borglar

Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargihd olarak her giin igin net varlik degeri lizerinden hesaplanan giinliik yiiz binde iki virgil
yetmis beg (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu lcret kurucu ve portfdy
yGneticisi arasinda, portfdy yonetim sézlegmesi esaslarina gore paylagtinilir (31 Araltk 2010 —
ylz binde iki virglll yetmis beg (%0.00275)).

7- Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 - Yokitur).

8-  Degerlemede uygulanan doviz kurlari

Fon portfoyiinde dévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir {31 Aralik 2010 —
~ Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi sitrece Tiirk Lirast (TL})

9- Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatian
Fon perifoyiinde gelir ortakhd senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
10- Diger hususlar

a) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denetim {icretini, emeklilik yatirim fonlarinin yillik
toplam denetim Ucretini baz alarak fon toplam degeri orantamas: Uzerinden emeklilik yatirim
fonlarina dagitarak belirlemektedir.

b) Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan 19,941,688 TL tutarindaki diger menkul kiymetler
19,551,465 TL tutarindaki vadeli mevduatiardan ve 390,223 TL futarindaki borsa para piyasas)
islemlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2010 — Diger menku! kiymetler 15,814,335 TL tutarindaki
vadeli mevduatiardan ve 277,061 TL tutarindaki borsa para piyasasi islemierinden
olusmaktadir).

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Arahlik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

gelir tablosu dipnotlar
" (Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirasi (TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarian

Bilanco tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadrr (31 Aralik 2010
- Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in lizerinde ortaya gikan artis ve
azalislarin nedenleri

Piyasalardaki dalgalanmalardan dolayl gergeklesen deger artiglarinda diigis gozlemlenmis,
Fon portfoyiinin blylmesi lle kupon 6demeli menkul kiymetlerden elde edilen faiz ve kar
paylarinda ise artis gergeklesmistir.

Fon portfoylinin blylmesiyle paralel olarak fon ve portféy yénetim lcretierinin artmasi gider
hesaplarinda artigsa neden olmustur,

Diger hususlar

Bilanco tarihi itibaniyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Aracglar Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazl hisse senetleri

Bilanco tarihi itibaniyla portféyde imtiyazlt hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 ~
Yoktur).

2-  Ahnan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénernde alinan bedelsiz hisse senedi meveut dedildir (31 Aralk 2010 — Yoktur).
3- Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %19'unu asan kismi

Fon'da bir thragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnlmig fon varitklannin %10'undan
fazlasini agan kismi yoktur {31 Aralik 2010 — Yoktur).

4- Menkul kiymetler horsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bitango tarihi itibariyle poriféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

5- Diger hususlar

a) Bilanco tarihi itibariyle fon portfdyi igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarint éngdren anlagsmalar gergevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevceuttur. Bu tiir anlagmalanin piyasa dederi 4,002,381 TL'dir (31 Araltk 2010 - 9,539,313
TL'dir).

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detayr agadida 6zetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan futar Faiz orani (%) Ddoniig tutann Rayic deferi
29 Mart 2012 3,896,426 12,00 4,014,279 3,901,550
28 Mart 2012 3,900,314 12,35 4,020,406 3,905,593
27 Mart 2012 3,897,899 12,25 4,015,637 3,903,131
28 Mart 2012 3,827,845 12,30 3,045,228 3,833,004
09 Subat 2012 4,000,000 12,45 4,061,397 4,008,187

19,522,483 20,056,947 19,651,465

Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay! asagida dzetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Doniis tutann  Rayic dederi
28 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,016 3,203,682
29 Mart 2011 1,500,581 8.40 1,532,006 1,501,962

31 Ocak 2011 1,496,787 8.70 1,508,918 1,498,215
29 Mart 2011 3,200,000 8.75 3,269,808 3,203,068
29 Mart 2011 3,200,000 8.50 3,268,559 3,203,726
29 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,752 3,203,682

15,797,368 16,114,059 15,814,335

c} Vadeli doviz satis sézlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yokiur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlart {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

d)

Diger hususlar (devami)

Bagbakanlik Mevzuat: Geligtirme ve Yayin Genel Mudarligi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Hiskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi (izere Fon portfdyliniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinfacak mevduat ve
katilma hesaptarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulw'nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiizilk ve izahnamelerini yonetmelikte yaptlan
degisikliktere gore giincellememis ofan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapitacak ilk tlizilk ve izahname degisikiiji kapsamina almas!, bagka bir nedenle
igtiiziik degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki i¢tizilk ve
izahname giincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerekiigi
hildirilmistir. 31 Araltk 2010 tarihi itibarivle ilgili dedisiklikler Forn'un igtiiz(k ve izahnamesinde
glincellenmisg, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda
onaylanarak ylrirlige girmigtir.

Bilango tarihi itibariyle fon poriféyii igerisindeki 3,534,511 TL tutarindaki ézel kesim borglanma
senetlerinin 9,184 TL tutarindaki kism1 28 Ewiiil 2012 vadeli is Finansal Kiralama A.S. '
bonosundan, 2,126,949 TL tutarindaki kismi 27 Mart 2013 vadeli Akiif Yatinim Bankasi A.S.
bonosundan, 1,339,433 TL tutarindaki kismi 29 Mayis 2012 vadeli Tirkive s Bankasi A.S.
bonosundan ve 58,945 TL tutarindaki kismi Yap! ve Kredi Bankasi A.3. bonosundan
olugmaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Kamu Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu - Grup

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu dipnotiar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibartyla slpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

2- Net varlik defjerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamakitadir (31 Aralik 2010 —
Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 75,363 TL tutanindaki yonetim dcreti ve
denetim Ucreti kargiligindan ve 4,076,994 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan
olugmaktadir).

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yakiur).
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“AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu - Grup (AEK)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araglari

Emeklilik Yatirnm Fonu - Grup
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilk ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeldilik Yatirim Fonu - Grup’un ("Fon”) 1
Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasast alim sahm iglemlerini ve buna
iliskin sézlesmelerini, fon varliidannin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yoénetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agafidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayicl kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. (‘Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin

saklayict kurulus kayitlan ile mutabakatinin yapitmas,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlari tutan kuruluglardan teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 5deme ve virman iglemlerine iligkin

belgelerie kargilastiritarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyiindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin Portféy Yoénetim Sirketi’nin talimats

cercevesinde kullanihp kullanimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katilime bazinda tutulup tutuimadidi ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirnima

yonlendirilecek katkl pay tutan ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkant saglanip saglanmadiginin kontrold,

Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimer katki

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrotdl,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireyset emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumfar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolil.

o o Be N

N

Gérigiimiize gore For'un 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklart 4632 sayili Kanun ve
Yénetmelik hitkimleri cercevesinde sakianmakiadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanmmi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emnst & Young Global Limited

St

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag deneici

15 Mart 2012
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Aracglar Emeklilik
Yatirim Fonu — Grup (AEK)

31 Arahlik 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Kamu Borg¢lanma Araclari Emeklilik

Yatirim Fonu - Grup’un

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu - Grup’un (“Fon’) 1
Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait i¢ konfrof sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarnimn Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Ydénetmelik'in (“Yonetmelik™) 14 tincli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorisiimiize gore Fon'un i¢ kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 Gincll maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermekiedir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmisg olup, bagka bir maksatla kullaniimas) mumkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM

Sorumiu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
[stanbul, Tirkiye

A member {irm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik
Yatirnm Fonu — Grup (AEK)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirnm performanst konusunda kamuya
actklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm

Fonu - Grup’un yatirnnm performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu - Grup’un (*Fon”) 1
Ocak ~ 31 Araltk 2011 hesap donemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasl
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucrettendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebliginde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartianna iligkin diizeniemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunin
diginda kalan ddnemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamsgtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak —~ 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait performans sunug raporu Fon'un

performansin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartiarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bas denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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