ilik ve Hayat A.S.
klilik Yatirnm Fonu (AEL)

7 Agusios ~ 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



lcindelkiler

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
Topiam Deder/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Finansal tablolara fligkin aciklayict dipnotlar
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T Agustos — 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansai tablolaria ilgili badumsiz deneigi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatiim Fonu Kuruli'na:

AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.S. Albn Emeklilik Yatinm Fonunun (“*Fon”) 31 Araltk 2013 tarihi itibariyle
hazirfanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayn: tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deder/net varlik dederi degisim tablosunu, nakit akig tablosunu
ve dnemli muhasebe politikalaninmn 6zeti ve dider agtklayic dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla iigili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Turkiye Muhasebe Standartlan'na (“TMS"} ve Sermaye Piyasas!
Kurulw'nca belirlenen esaslara uygun ofarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan
ve bunun icin finansal tablolarin usulstzliik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhshklar icermeyecek
bicimde hazirlanmasini sa@iamak amaciyla ydnetim tarafindan gerekli gérilen i kontrollerden
sorumlbudur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlujugumuz, yaptidimiz bagimnsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmekiir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercedi dodru ve dirast bir bicimde yansitip yansitmadii konusunda
makul bir glivenceyi saflamak Uzere planfanarak yurttimesini gerektirmektedir.

sagunsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tiarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denstim kanifi
oplamak amaciyla, bagimsiz denetir iekniklerinin kullanmimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizilikten kaynaklanip
kaynaklanmadidl hususu da dahil olrmak Gzere onemli yanhglhk icerip icermedigine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrof sistemi goéz dntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gbris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olaral tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i kontrol sistemi arasindaki
Hiskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalart ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittin olarak
sunuimunun uwygunlugunun degerlendiniimesini icermektedir.

Badinsiz denetim sirastnda temin sttigimiz badimsiz denetim kanitlarninin, gérisimizin
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Building a batter
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Goris

Gorugtimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansin ve nakit akislarin TMS ve Sermaye Plyasas!
Kuruhrnea belirflenen esaslar (bkz. dipnot 2) cercevesinde dogru ve drust bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynakianan Diger Yukumitiltklere lliskin Rapor

3102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402, Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 7 Ajustos - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defier tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiz4gonan finansal raporlamaya
ligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair Snemii bir hususa rastlanmamgtir.

Guney Bagi Mg;%@é im ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mempBerfiia-8tEfnstYoung Global Limited
‘f . .‘.‘.'u

i
<

Istanbul, 21 Nisan 2014
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altn Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
I Arabk 2013 Tarihli finansal durum tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

7 Ajustos -
Dipnot 31 Aralik
referanstan 2013
Varhklar
Makit ve Nakit Benzerleri 4 29,090

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar

Takas Alacaklarn

Diger Alacaklar

Finansal Varhiklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Variiklar

6,9,13 9,662,874

Toplam Varlikiar (A) 9,691,964
YikumidlGkler
Repo Borglan -
Tekas Borclar -
Krediler -
Finansal Yakimlilikler -
Difier Borglar 513 (16,359)
fligkili Taraflara Borglar -
Toplam Yikimilitkler (Toplam Degerifilet Varlik Degeri Haric) (B) (16,359)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {A-B) 9,675,605
7 Adustos -

31 Aralik 2013

Fon Toplam Deger] /MNet Varhk Dederinin fMutabakaii:

Katlma paylanina atfolunan Net Varlk Dederi { Fon izahmanesi ve SPK tebligine uygun

olarak hesaplanan)
Degerlermne farklarma iligkin dizeltmenin sikisi

Katilma paylaring atfolunan Net Varlik Degeri { TMS 've uygun olarak hesaplanan }

9,675,605

9,675,605

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altn Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

¢ Adustos - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Ttim tutarlar, Tlrk Lirast {(*TL”") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 7 Agustos -

referanslan 31 Aralik 2013
HAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirler] -
Temeftlt Gelirleri -
Finansal Varhk ve Yikimiidaklere fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 3,498
Finansat Varlik ve Yikamigitilere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 83,794
Met Yabane! Para Gevrim Farks Gelirleri “
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 11 -
Esas Faalivet Gelirleri 67,292
Yanetim Ucretleri (22,692)
Parformans Ucretler -
Saklama Ucretieri (2,484)
Denetim Ucretieri (3,540}
Damsgmanlik Ucretleri -
Kurid Ucretleri (300)
Kornisyon ve Dider Islem Ucretieri -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 (2,008)
Esas Faaliyet Giderlert {31,022}
Esas Faalivet KarlZaran 36,270
Finansman Giderleri -
Net Donem Kar/Zaran (A} 36,270
DIGER KAPSAML] GELIR KISk -
Kar veya Zararda Yenlden Siniflandinimayacakiar -
Kar veys Zararda Yeniden Sintflandiridacakiar -
Rider Kapsamit Gelir (B) -
TOPLARM DEGERDE/MNET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 38,270

Takip edan dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emekiliik ve Hayat A.S.
Altn Emekdilik Yatinm Fonuy

Bagmmsiz Denetim’den Gegmig

31 Arahk 2013 Tarinli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosteriimistir.)

7 Agustos-
Dipnot 31 Aralik
referanslary 2013

Toplam DederiiNet Varhk Dederi (Dinem Basy)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde ArtiglAzahs 8 36,270
Kablma Payt thrag Tutan (+) 11,006,443
Katima Pay! {ade Tutan (9 (1,367,108)
Toplam Deferi/MNet Varktk Degeri (Dénem Sonu) 8 9,675,605

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Altin Emeldilik Yatiwim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine aif

Finansal tablolara iliskin actkiayicl dipnotiar
(Filrn tutariar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtiv.)

1. Fon haklunda genel bilgiler

Avivasa Emekiilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkiann, riskin dagitiimast ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaclyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur.

Fon'un tutarr 1.000.000.000.~(Birmityar) TL'dir, Fon 100.000.000.000 {ylzmilyar) paya b&lunmusgtlr.
Pay sayisimn artinimast ve artinfan tutarn temsil eden fon paylannin kayda alinmasina iligkin karar
yonatim kurulu tarafindan aliir. Fon stresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayic) Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inki@p Mah. Kiciliksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi AS.
Sahanct Center 4.Levent - {stanbul

Aract Kurum;
Al Yatinm Menkul Dederler A3,
Sahanci Center 4,Lavent - Istanbul

Akbank T.AS.
Sahanct Center 4.Levent - [stanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Sakiama Bankas) A.S.
Sisli Merkez Mahaliesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - [stanbul

Fon'un yinetim stratejisi

Fon, portféyGnde slireldi olarak %80 oraninda ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem géren altin ve
alina dayal sermaye piyasasi araglan bulunduran altin emeklilik yatinm fonudur. Fon, altin
fivatlarinda olusacak dedisimieri yatinmeising yliksek oranda yansitmayi amaglamaktadir. Agirlikii
olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olugan bir portféy dadiimi ile hedefine
ulasmaya cahsir. Fon, aliing ve allina dayall sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmak suretiyle
dengeli ve stirekli gelir akimy yaratmay hedeflemektedir. Fon, portfdylnde bulunan altin ve altina
dayali sermaye piyasast araclarindan dolay! kur riski tagimaktadir. ligili déviz kuru ile altin ve altina
dayal sermaye pivasasi araclarinin fivatlarindaki degisimler portidyiin getirisini etkileyebilmekiedir.



AvivaSA Emekiilil ve Hayat A.8.
Altin Emeldililc Yatirrm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
{(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar
@ Sunuma iliskin termel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazate’de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Arallk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ite Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Qcak 1990 tarihinden baslayarak duzenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayinlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek (zere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hikkim altina alinmis ve
finansal rapor tanirmi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portidy raporlar
almmustir. Fiyat raporian ve poriféy dagim raporlarindan olusan portféy raporiari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara fligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yaptlan dedisikliklere bagh olarak yatinim fonu'nun gecmis donem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akistari tzerindeki etkileri Not 14'de aciklanmistir.

THSve Uyguniuk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna
lliskin Tebligi” (II-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsif ve ilzama yetkill kisinin imzasini tasiyan bir yaz! ekinde kurucuya
ulagmasindan sonsa, kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim
kurulu kararina baglandid tarihi izleyen altinet is gint mesai bitimine kadar KAP'ta aciklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas] baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.,

Muhasebe politikalarnda degisikiikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRSnin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminin yver almadi§r degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badl yapdan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmekiedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan [1-14.2 sayth “Yatinm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina tigkin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolanindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hikma getiriimistir.



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Altin Emelkdilik Yabiim Fonu

31 Araitk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Liras) ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dilzeltilmip standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarnin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetienen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yiida kullamlantar ile tutarl olarak
uygutanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Agadida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Ozerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ~ Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degigiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve I Ortakltklarindaki Yatinmiar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Duzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yattrimlarin Aciklamalar

TFRYK 20 Yerustt Maden Isleimelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat {Dekapaj) Maliyetteri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degigiklik)

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performanst etkisi ilgili dipnotlarda actklanmisir,

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Oleimi

Yeni siandart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlglilecedini aciklamakla beraber,
gergege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda hir
dedisiklik getirmemektedir. Tum gercege uygun deger dlglimieri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger dlgtimleri ile ilgili ek agiklama yikamlulukleri getirmektedir. Yeni
agiklamalann sadece TFRS 13'Un uygulamaya baslandigi ddnemden itibaren veritmesi gerekmektedir.

TrRS'deki ivilestirmeler

1 Ccak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan ve agagida aciklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS lyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etkisi olmammstir,

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu
TMS 16 Maddi Duran Varhklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénem Raporlamasi

Yaymlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yararlGge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yorirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakr.

(8)



AvivaSA Emelklilik ve Hayat A.S.
Altin Emelklilik Yabinm Fornu

31 Arabik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acilklayie! dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tivk Lirasi ("TL"} olarak gBsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araclar - Simiflandirma ve Agiklama

FFon, standardin finansal durumu ve performanst tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yokumltlukler

TMS 36 Varliklarda Deder Dustkligl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalar: (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ~ Turev Urtinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilig! (Degisiklik)

S6z kenusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde bir etkisi oimas!
beklenmemekiedir.

Uuslararas) Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumiar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve meveut UFRS standartlarindaki defisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirtrioge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarfanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRSnin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekii degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’'de yurtrluge girdikien sonra yapacakitir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Dedisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskier: Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler - UFRS 8 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmekiedir,

UFRS'ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi’ olmak tizere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler yayinlarvstir. Standartianin “Karar Gerekeeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gecerlidir,

Yillli iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler;

UFRS 3 lsletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Gloimi

UMS3 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lliskili Taraf Agiklamaiar

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin lik Uygulamasi
UFRS 3 Igletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regllasyona Tabi Ertelenen Hesaplara ligkin Gegici Standart

©



AvivaSA Emeklilik ve Hayat AL,
Altin Emelditik Yatiim Fonuy

3% Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansat tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutartar, Téirk Lirasi ("TL”) elarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devam)
KGK tarafindan yayinianan ilke kararlar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartiarinin Uygulanmasina yénelik
asagidaki ilke kararlanni yaytimlamistir. “Finansal tablo émekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma farihi
itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra basiayan yilik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Konirole Tabi lsletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasehelestiriimesi

2013-4 Karsiikli Istirak Yatinimiarinin Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki dedgisildilkder

Muhasebe tahminterindeki degigiklikler, yalnzca bir déneme fligkin ise, degisikligin yapildi§t cari
donemde, gelecek dénemiere iiskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararnnin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 7 Adustos - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisikiik yapilmarmstir.

Onemli muhasebe politikalarinin Szeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen snemli muhasebe politikalan asagida Ozetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestirifmesi sirasinda gercege uygun degerinden sletlur.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgil finansal varlifjin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islern maliyetleri de séz konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal variik ve borglanin norraal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimekiedir,

Fon finansal varlik ve borglarmn TMS 39 uyarnca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride ahrm-satim armach finansal varikiar ver almaktadir.

Alirm-satim armagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ifik muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir egifimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirli finansai
aractardan olusan bir portféyin parcast olan varhiklardir. By kategoride hisse senetleri gibi Ozkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri ver aimaktadir.

Alm-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gizerinden dederlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmenmis kar/zarar, kar veya Zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yoktmitliklers iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitihr. Alm-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile sati yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelireri” ve "Finansal varlik ve yukimlUfokiere
liskin gerceklesmis kar/zarar' a dahil edilmistir,

(10)



AvivaSaA Emeldilik ve Havat A8,
Al Emeklilik Yatirum Fonu

31 Aralilke 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiidayici dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablelann sunumuna Hligkin esaslar (devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergegie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini igermekiedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gore degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapudigr), ilgili grup hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada istem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhidardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, ters repo alacakiari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal variiklardir. Kredi ve
alacakiar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerienirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagch olarak siriflanmayan tum finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukumititkier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimi

Gergege uygun deger, piyasa katthmeilan arasinda 8lgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
sattgindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varhik ve yukimilitkierin gercede uygun degeri beliienmesinde asagida belirtilen degerleme
gsas ve yontemler kullandrustir:

1) Degerieme gtintinde akiif bir piyasada isiem goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi icin
bekieyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyatt ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gormekle birlikie degerleme gininde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukimlukier ile ttrev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yonterni, dzdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan goguniukla kullanitan ve gozlemlenebilir
girditeri azami kultanan diger yéntemler

Finansal varhiklarda deder disOkIUgo

Cergede uygun deder farly kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplan, her bilanco tarihinde defer dustkiugune ugradidarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair deerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya hirden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akirnlart Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dustklugine ugradigima
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustkiugl zaran olugur. itfa edilmis
deferinden gosterilen finansal varliklar igin deger dusiklgi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akumlannin finansal varligin etlin faiz oran Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink degeri iie
defter degeri arasindaki farktir, ’



AvivaBA Emeldilik ve Hayat A.8.
Altrn Emelkditilc Yatinnm Fony

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Higkin agildayier dipnotiar (devami)
(Tiim tutadar, Tlrk Lirast ("TL”} olarak gésterilmistir.)

2 Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
“Yabanet para geviimi:
Fon'un gegerli ve finansal tablofarin sunumunda kullarilan para birimi TL 'dir.

Yabanct para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan tzerinden Tl've gevrilmistir,
Yabanct paraya dayah parasal varlik ve yikumilukler, bilango tarininde gecerli olan déviz kurlar
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 8lglilen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile Slctden parasal
oimayan kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL've
gevrilmigtir.”

Gevrimler sonucu olugan kur farklart kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansifilmistir,

rinansal araclarn netlestiritmesi:

Finansal varlik ve yukamitlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve s6z konusu varhik ve yiktumitlukleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Sails ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri;

Tekrar geri aimlarini dngbren anlasmalar gercevesinde satiimis olan menkul kiymetler {"Repao™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar altinda fon portféylinde tutulus
amaglanna gore "Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfoyiin esaslanina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi karsih elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
heliflenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ybniternine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
Odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelifler” kalemi altinda
muhasebelestiriimektadir.

Geri satim taahhud( ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo®) islemleri finansat durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalart ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar: arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim} oran
yéntemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmalkta ve kar veya zarar ve diger kapsamis gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi atiinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacakiarn thorglan

Takas borglar: raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlegmesi
yapimig ancak teslim alinmamts menkut kiymet alimiarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanna iligkin olan alacaklardit.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimalktadir.
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31 Arablk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Thrk Lirast ("TL”) olarak gésterilimigtir.)

2 Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yerilen Teminatlar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmamakiadir.

Gelir/giderin taninmast

Menlkul liymet satis karfzaran

Fon poriféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan sablan bir menkul kiymet satis glinit degeri (ahs bedeli ve sabis giinine kadar olusan deger
artig veya azaliglart toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir, Satis glinli dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis gtind de§eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar: deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
saiilan kisma isabetl eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gerceklesen deger artiglan/azalislan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamll gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomitliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracihik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

Ueret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yvansiilmakiadir. Bununla birlikie, fon yonetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
rmuhasebelestirimekiedir.

Falz getir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri dlgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gre muhasebelestiritmeliedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclannin
kuponlarndan sagianan gelirieri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temeiti gelirl

Temesttl gelirleri ilgill temetitivi alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Yénetim dorati

Yanetim Gcreti tahakkuk esasma gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim ticreti, yilik
%1 B8,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasehelegtirilmektedir.
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31 Arahlk 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin acilidayic dipnotiar (devam)
{Thm tutarlar, Tork Liras: (°TL.) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunwmuna Hiskin esaslar (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanununun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa dle yapilan degdisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
say:ll Resmi Gazete’de vayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlars ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) fle menkul kiymetler yatinim orialiklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paytari pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlaluk
olarak degerlendirilmektedir,

Katilma payian Fon'un net varlik degeri tzerinden gunlik olarak belidenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan ahnip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerieme guniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belienmektedir.

Fiyatiama Raporuna [liskin Poriféy Defierleme Esaslar

- Degerteme her isgund itibariyle yapibr,
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihir;

(a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
ahm fiyats satin alma gintindeki yabancr para cinsinden deferinin TCMB déviz satig kuru
lle carptimas: suretiyle bulunur,

(b) Alis tarihinden baslamak lzere portfdydeki varliklardan;

) Borsada iglem gorenler dederieme guntinde borsada olugan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerfenir. Su kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki ic verim orant ile degderlenir,

iii) Fon katima paylari, dederleme glnd itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev aractar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde deferlenir.

vii) Borsa digl repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

viii) (i) 112 (vii) nolu alt bentlerde helifilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslarn, yazil
karara baglanir.

) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemliere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurwiu tarafindan abinir,

(14)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeldilik Yatinim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
£t tutarlar, TOrk Lirast (YTL") olarak gOsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlann portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhkiar ise (b)
bendinde belirliten esaslar cercevesinde dederlenir.

- Fonun dider varhk ve yokamlaltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanet para cinsinden yoktmldltkleri TCMB
tarafindan iigili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimast suretiyle
degerlenir.

- Bir paym alig ve satis deferi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmesi
jie bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaywnlan

Finansal tablolann hazirlanmas), bilango tarihi itibariyla raporianan akiif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagh varhik ve yakimiditklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasim gerekiirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhiik gésterebilir, Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaltadir.

3 Boliimlere gire raporiama

Fon, Fon'un yaiinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumu olarak yapilanmustir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisivia thm Gnemii fazlivel kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretivle alinmaktadir. Tek faatiyet bélimine iliskin bilgiler Fon'un hir bittin olarak sunulan finansal
iablo hilgilerine esitiir.

4. MHakit ve Nakit Benzerled

Nakit ve nakit benzerlerine lliskin islemlerin detaylan asadida aciklanmistir,

halkdt ve nakit benzerleri 31 Aralik 2013
Bankalar 29,090
29,020

{*y 31 Aralik 2013 tarili ibariyle bankalar hesbainda siniflanan 29,090 TL digkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulunmakiadir.
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devarm)
{Tilm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL) olarak gOsteriimigtir.)

5. Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir.

Bitancoda gosterilen “Diger borclar’ kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir;

Dider borelar 31 Arahk 2013
Y&netim Ucreti hesabi {12,170)
Ek kayda aima {250)
Denetim Ucret] (3.540)
SMMM hizmet bedsli (359)

(16,359)

lfigkili taraflara borclar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarmdan olusan menkul kiymetler portidyil Ak Poriféy Yonetimi A.S. tarafindan yOnetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her gan icin fon {oplam degerinin % 0,005100 (ylzbindebesgvirgiilyiiz) yillik
%1,86 (ylzdebirvirglilseksenalti) oraninda bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir, Sz konusu Ucret kurucu ve yénetici arasinda
yapilacak anlasma gercevesinde paylastiriir,

8. Finansal Yatrunlar

31 Aralik 2013 itibariyle finansat varlikiar icerisinde taginan alm sattm amacl menkul kiymetlere iliskin
bilgiler.

31 Aralik
2013
Gergefe uygun deder farklarn kasfzarara yvansifilan finansal varhiklar
Yabanct maden(®) 9,662,874
Dénern sonu 9,662,874

{*y Finansat yatinmlar dipnotunda yer alan yabancr maden 9,662,874 TL tutarinda altindan olusmaktadir.
7. Karsihikiar, Kosullu Varlik ve Borglar

For'un herhangi karsiligr veya kosullu varligl bulunmamakiadir.

. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlilk degerinde artts / azahs

Asadida Fon'un cari dénerm finansallaring ait birm pay dederi ile toplam deger / net varlik degerinin
datayl verilmistir,

31 Arahilc 2013

Fon toplam degeri (TL) 8,675,605
Dolasimdaki pay sayis (Adet) 999,059,073
Birim pay degeri (TL) 0.009685

(16)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.5.
Al Emeldilik Yatinm Fony

31 Arahik 2013 tarthinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara Higkin agikiayicl dipnotiar (devami)
{T0m tutariar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

3, Toplam deger | Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik deferinde artig / azahg
{devami)

Katihim paylarina disen net varbik dederindeki arlig/(azalig):

31 Arahik 2013

Net varik degerindeki artig (azalis)(TL) 36,270
Yii iginde dolasimdaki agirlikh ortalama pay sayist (Adet) 128,288,574
Birim paya dusen net varlik dederindeki artig (azalig) (TL) 0.000283

Katilma belgeleri hareketieri:

31 Aralik 2013 adet

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi

Danem icinde satilan katilma belgesi says 1,138,665,648
Dénem icinde geri alinan katiima belgest sayist {-) 139,608,575
Toplam 999,058,073

a. Fiyat raporundald ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varhk degeri
mutabakat

Dederleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 9,675,605 TL futanndaki toplam net varlik dederi ile fon'un fivat raporundaki fon
net varhk dederi aynidir,

0. Hasiat
7 Adustos -
31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2013
Ozal kasim menkul kiymetler faiz ve kar paylar -
Kamu kesimi menku kiymetleri faiz ve kar payian -
Finansal Varik ve Yikiimlilikiere Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul keymetleri satig karlan 3,408
Toplam 3,498

1.  Esas faaliyetierden dider gelivler ve giderler

31 Aralik 2013

SMMM hizmet bedeli (904)
Diger giderler (1,102)
Toplam (2,006}

(17)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Al Emeldiltk Vatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayic dipnotlar (devami)
{Titm tutarfar, Trk Liras! (°TL”) olarak gésterilmistir.)

12, Tiirev araclar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfoyinde torev finansal araclan bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 — Yoktur).

13.  Finansal aragiardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktdreri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz katinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kuruiu'nea, belirli dénemierde portféyln yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy, portféy yoneticiteri tarafindan bu gercevede yonetilmekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlifin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari duzeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlasma riskd

Fon igtizuglinde belirlenen yéntermler uygulanmmis olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine oran igslemleri mevzuata, igtizitk ve
izahnamede belirlenen siniffamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orans riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oraniarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarh
finansal varhklarinin nakit akigiarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arahik 2013 itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarliigi finansai
araglarin faiz degdisimine bagl olarak finansal vartiklarin gercege uygun dederlerinde olacak degisikiigi
jeermektedir.

Faiz pozisyonu {ablosu agaiiidaki gibidir

31 Arahk 2013

Finansal varhiklar 9,662,874

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, difer butin dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dedering potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2013

Kar zarar

Faiz artsif{azalisi) tizerindeki etkisi

Yol 483,144

(%5} (483,144)

(18)



AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S.
Al Emelcdilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
“inansal tablolara ilighin agiikdayer dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tirk Liras! (“TL”) olarak gdsteriimistir.)

13.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devaim)
Fivat risld
Fivaf rigki

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varitkiara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

ur riski

Yabanct para varliklar, yOkamitlikler ve bilango disi yukimitluklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynakianacak stkiter kur riskini olusturmaktadir. For'un 31 Aralik 2013
itibartyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuxtmitlaklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak gunlik nakit cikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek fikit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle
29.090 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2013

taya 3Jaya 3ay- iyil- 5wl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1  Uzeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri - - - - - 28,000 28,090
Finansal yatirimiar - - - - - 9,662,874 9,662,874
Toplam varhidar - - - - - 9,691,964 9,691,964
Diger borglar {16,359) - - - - - (16,359)
Toplam kaynaldar {16,358 - - - - - {16,359)
Het iikidite fazlasi{acig) {16,359) - - - - 9,691,964 9,675,605

Kallma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonietim yukarda sunulan séziesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislanini yansitmasini
beklememektedir, zira katima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaB8A Emekiilik ve Hayat A.S.,
Altin Emeklilik ¥Yatim Fonu

31 Aralil 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirast (*TL") olarak gdsteriimistir.)

13.  Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi {devarm)
Finansal varlik ve yikiimidiiiklerin gercedie uygun degeri ile gSsterilmesine iligkin aciklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya iifa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli cimalart nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansitigr varsayimighr,

b} Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yukumlliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir;

= Birince seviye: Finansal varlik ve yikiimitlukler, élctim tarihinde erigilebilen, dzdes varhklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyattan (dtzeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

s |kinci seviye: Finansal varlik ve yukumitlokler, ilgili variik ya da yokamlaligiin birinci seviyede
belirtifen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullarilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Ugtinct seviye: Finansal varlik ve yukiamlaliikler, varlik ya da yikumitligun gergegde uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defjerlenmeliedir.

Ciercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet ic borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayte degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varlikiarn
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun defer seviyesi birinci saviyedir,

31 Arahlikk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varkklar:
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Yabanct maden 9,662,874 - - 9,662,874
Toplam finansal varkiklar 9,662,874 - - 9,662,874

(21)



AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.$.
At Emeklilik Yatwun Fonu

31 Aralilk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayic dipriotlar {devam)
{Ttm tutarlar, Ttrk Livast (“TL”) clarak gosteriimigtir.)

14. Nakit akus tablosuna iliskin acilkdlamalar

Nakde esdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacakiardan olusmaktadir.

16, Toplam degermet varlik degeri defjisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin aciklamalar dipnot 8'de acikianmigtir,

16.  Finansal tablolarn énemli Slglide etkileyen ya da finansal tablolarin aclk, yorumianabilir ve
anlagilabifir olmasi agisindan agiklanmas: gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1i-14.2) ile Menkul
Krymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlamp sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

7.  Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarini ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeliir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulunmamakiadir.

(22)



1eklilik ve Hayat A.S.
klilik Yatirim Fonu (AEL)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Al Emeldilik Yatinim Fonwnun

vatirsn performanst

konusunda kamuya acildanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8. Allin Emelkdilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") 7 Afustos — 31 Aralik 2013
hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretiendirme ve
Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
siandarilarina iliskin diizenlemeleri cer¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda beliriifen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
distnda kalan dénemiler icin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamigtir,

Goriislimize gore 7 Adustos — 31 Aralik 2013 hesap donemine aif parformans sunus raporu Fon'un
performansing Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Tebligi’'nde belirtilen performans sunus
siandarianna iliskin dizenlemelerine uygun clarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz-Begetim ve Serbest Muhasebsci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membemarm of &ms?&@(oung Global Limited
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A Emeklilik ve Hayat A.S
eklilik Yatinm Fonu (AEL)

7 Agustos - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
fivat raporu
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S.
Alten Emellilik Yatinnm Fonu (AEL)

Pay Fiyatinim Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Met Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazwlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Aliin BEmekiilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy deder tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat
raporlarmn 30 Aralik 2013 tarinli ve 28867 {Muikerrer) sayily Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim
Fonlarnirun Finansal Raporlama Esaslanna itigkin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip haziflanmadidint Sermaye Piyasas! Kurulu'nun

konu hakkindaki dizenteme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S. Alin Emekliik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raportan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikomlerine ve Sermaye Piyasasi
Kuruiu'nea belirlenen esastara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.'nin bilgisi ve
kutlanini igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullandmasi mimkan degildir.

Giney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebect Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Efnst@rewgg Global Limited
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AvivaBA Emeldilik ve Hayat A.S.

AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeldilik Yatinm Fonu
31 Avahik 2013 tarihii toplam dedernet varlik degeri tablosu
(Tihm tutarlar, Tirk Livas (°TL?) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfdy degeri 9,662,874 99.87

Hazir dederier 29,090 0.30
Kasa -

Bankalar 29,080 0.30
Diger hazir dederer -
Alacaklar -

Takastan alacaldar -

Dider atacaklar -

Borelar (16,373) - (0.17)
Banka avansiar -

Takasa borglar -

thbarl for pay takas -

Banka kradileri -

Fon yonetim ticretleri (12,170) 74.33 (0.13)
Hisse senedi alim borglan -

Takasa borclar

Kayda alma Gcreti (290) 1.77
Diger borclar (3,913) 25.67 (0.04)
Fon toplam degeri 9,675,591
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AvivaSA Emelldifik ve Hayat AS,
Al Emeldilik Yatinm Fonw'nun
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8. Alun Emekiililk Yatirim Fonu'nun (*Fon”™) 7 Agustos — 31 Aralik 2013
hesap dénemine ait ic kontrot sistemini Emeldilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Halkdunda Yonetmelilk'in (“Yénetmelik”) 14 Gnell maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goristimize gore Fonun ig Kontrol sistemi Yoneaimelik'in 14 Unct maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermeldedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Pivasas: Kurulu ve Fon Kurulu le Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
{cin hazirtanmug olup, bagka bir maksatla kullanilmast mimkan degildir.

Giney Badimsiz Denelim ve Serbesi Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A merber firm.efimst & Young Global Limited

L ke
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klilik ve Hayat A.S
neklilik Yatirnnm Fonu

7 Agustos - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
varlildarin saklanmasma iliskin rapor
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AvivaSaA Emelkiilik ve Hayat A.8.
Al Emeldilik Yabtnm Fonu
varithklarnmn salklanmasina iliskin rapor

AvivaSA meklilik ve Hayat A.S. Altin Ernekliik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 7 Adustos — 31 Aralik 2013
hesap donemine ait para ve sermaye pivasas! alim satim iglemlerini ve buna iliskin sozlesmelerini, fon
varliklarinim 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayill Kanun”)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulusg ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik") hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asadidaki hususlann test edilmesini icermistir,

1 Saldayic kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, AvivaSA

cmeklilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin

saklayicl kurulug kayitlart ile imutabakatinim yapiimast,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit

edilmesi,

Oding menkul kiymet islemleri konusunda taraffardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan tdeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin

belgelerle kargilastiniarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyiindeki menkul kiymetler Ozerindeki haklann Portféy Yonetim Sirketi'nin talimat

cergevesinde kullandip kulanimadidinin tespiti,

Fon paylarinin katthmet bazmda tutulup utulmadi@r ve katiimeilara fon hesaplaninda yatinma

yonlendirilecek Altin payi twtari ite bunlara karsilik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme

imkani saglantp saflanmadidiin kontiol(,

Fon hasaplannda yatinma ybnlendirilecek ve Emeklililk Sirketi tarafindan bildirilen katihmer Altin

paylarnmin Fon'a akiariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8 Emeklilik Sirketi ve Poriity Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sisterni distna Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yaptlip
vapiimadigimn kontrolil.

G m ke N

~

Gordgtimize gbre Fonun 7 Agustos - 37 Aralik 2013 hesap déneminde varliklar 4632 sayih Kanun
ve Yinetmelilk hikQimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gdris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis clup, baska bir maksatla kullandmast mamkin degildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Misavirlik Anonim Sirketi
A membeliioTEpst & Young Global Limited
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



