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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirnnm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) ("Tebli§") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari htukumlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigu i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurttulmustar. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslk icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yuruttiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseduirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhslk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili ic kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir butun olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

B. 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Araiik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl
oldugu fon i¢ ttztgundn finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdiunci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015Tarihli finansal durum tablosu
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslart 2015 2014
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 356.706 837.856
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklart - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 107.513 52.273
Finansal Varhklar 6 132.636.231 70.612.191
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 133.100.450 9.691.964
Yitktimltlakler
Repo Borglart - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yukumlilltkler - -
Diger Borglar 5 (216.480) (16.373)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Harig) (B) {216.480) (16.373)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 132.883.970 9.675.591

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz hir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamit Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 10 Mayis -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikamiiliktere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 631.596 82,145
Finansal Varlik ve YokimlGluklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 6.371.130 1.211.081
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 107.513 59.517
Esas Faaliyet Gelirleri 7.1410.239 1.352.743
yonetim Ucretleri (1.954.226)  (795.962)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (125.869) (47.233)
Denetim Ucretleri (4.822) (4.448)
Darugmanlik Ucretler! (1.629) -
Kurul Ugretleri {13.524) (6.101)
Komisyon ve Diger lslem Ucretleri 7 {7.501) (38)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (4.240) (14.793)

Esas Faaliyet Giderleri (2.111.811)  (868.575)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 4,998.428 484.168
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zaran SA) 4.998.428 484.168
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B} 4.998.428 484.168

Takip eden dipnoflar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deder / Net Varlhk Degeri Defisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Qcak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Basi) 8 71.383.148 9.675.591
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 4.998.428 484.168
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 124.217.401 98.017.191
Katiima Payt [ade Tutar (=) (67.715.007} {36.793.802)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 8 132.883.970 71.383.149

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz hir pargasidir.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varhk Degeri Dedisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL.”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referansian

1 Qcak-
31 Aralik
2015

10 Mayis-
31 Aralik
2014

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglar

Net Dénem Kan/Zaran .

Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler

Deger Dusiklugivlptali ile ligili Dizeltmeler

Kargiliklar ile [lgili Dlizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler

Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligili Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Difer ArtigiAzalisla llgili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temettl

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: [adeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net ArtisfAzalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklfarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4

(56.983.543)
4.998.428
6.371.130

6.371.130
(68.353.101)
(55.240)
97.309

(68.385.170)

56.502.393
124.217.401
(67.715.007)

(481.150}

(481.150)
837.856
356.706

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)

(60.414.624)
484.168
1.211.081

1.211.081
(62.109.873)
(52.274)
102.798

(62.160.398)

61.223.390
98.017.192
(36.793.802)

808.766

808.766
29.090
837.856



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirasi {"TL”} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 25 Nisan 2013 tarihinde 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayaniiarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplaninda izlenen katkilarin, riskin dagiilmasi ve
inangh mulkivet esaslarina gore isletiimesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik
Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon'un tutarn 1.000.000.000.-(Birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.000 (ylzmilyar) paya bdlOnmastar.
Pay sayisinin artinilmasi ve artinlan tutan temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iligkin karar
y&netim kurulu tarafindan alinir. Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kigiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayicl Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon, portféylinde slrekli olarak %80 oraninda ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem géren altin ve
altina dayall sermaye piyasas| arac¢larl bulunduran altin emeklilik yatinm fonudur. Fon, altin
fiyatlarinda olugacak degigimleri yatirimeisina yiksek oranda yansitmayl amaclamaktadir. Agirlikl
olarak altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarindan olugan bir portfoy dagilimi ile hedefine
ulagmaya caligir. Fon, altina ve alttha dayall sermaye piyasas! araglarina yatirim yapmak suretiyle
dengeli ve slrekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Fon, portféyiinde bulunan altin ve altina
dayall sermaye piyasasi araglarindan dolayi kur riski tagimaktadir. [igili déviz kuru ile altin ve altina
dayall sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarindaki degisimler portfdyln getirisini etkileyebilmektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetter Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatirim Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurdrltide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas: hiikkim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagihm raporlarindan olusan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varltkiarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanni Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan T0rkiye Denetim Standartlari'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederieri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimtanmak (izere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi deisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmnUn yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalart geriye dénik olarak
uyguianmakta ve dnceki dénem finansal tablolar| yeniden dlizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agsagida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degdistirilmig TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Caligan Katkilar {Degisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gasterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
21  Sunuma iligkin Temel Esaslar (devarmi)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de 2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bslumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimd
TMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller

Yayminlanan ama yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi igin henz
yurUrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yarQritge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisikiikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agtklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler {Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakliina Yaptig) Varlik Satislan veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim Isletmeleri; Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS & Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier
- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢tklamalar

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilimektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TlUm tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayintanmamis yeni ve diizelfilmis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standarilarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz yorirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlide girdikien
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Ddnemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimi

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 D&nemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemieri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalmizca hir déneme iligkin ise, degdisikligin yapildig: cari
ddonemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisiklidin yapildi§ dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapimamigtir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarr agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gerceie uygun degerinden dlgilur.
Gercege uygun deder farkl kar veya zarara yansttilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal horcun ylklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve beorglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarfhi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyaninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL"') olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yontnde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfdyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ¢zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dténemlerde gergede uygun degerleri
lizerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagll
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarl ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varltk ve yikUmltltklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amaglh olmayan &zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir, Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
{izere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslarl buna gére degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varhklar olmalan
nedeniyle ik kayda alimlarindan gergede uygun de§er farki kar veya zarara yansitilan olarak
stniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa g&re bilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacakliar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip alan ve akiif bir piyasada islem gdrmeyen, ttrev
clmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacakiar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntermniyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borglan, krediler ve finansal ylukiimltlikler ile dider ticari borglarini bu kategeoriye dabhil
etmektedir. Dider finansal yikumltlakler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deder, piyasa kahlimcilar arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkUmitlUklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistrr:

1) Deferleme giniinde akfif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittg igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayaniar igin bir dnceki seansin
agrlikh ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2} Borsada igslem gbrmeyen finansal varlik ve yikiml{kler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu clusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Altin Emeklilik Yatirtm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal varliklarda deger diigiiklGgdi

Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deer dustklugone udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair dederlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve sz konusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deder dustkiigune ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disOklugi zaran olusur. Itfa edimis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deder dustkliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varldin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugink( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda Kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlar (zerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylakamlilikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanc
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL've ¢evrilmigtir." Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir,

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yOkOmlGlakler, neflegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yOkUmlllOkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimekiedir.

Satis ve geri alig anlagsmalar: ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlasmalar gercevesinde satiimis olan menkul kiymetier ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféytnde tutulus
amaglarina gore "Gergede uygun deder farki karfzarara yansitilan® portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina goére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsihigl elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarl " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihdinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim} orani
yintemi'ne gtre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegsmesi
yaplmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin feminatlarl) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, For'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinl dederi (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger
artis veya azaliglar) toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydediliv. Satig glnli dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis ginl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlart hesabina kaydelunur.

Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylar degder artis/azalis" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikartlarak “Gerceklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varltk ve Yukumlaliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ocreti ve denetim tcreli tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde scha eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami}
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gésteriimigtir.}

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalaninin ézeti (devami)
Ydnetim lcreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti, yillik
%1.86'dir.

Giderler
Tum giderter tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67, maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirm fonlan ile konut finansman fonlar! ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetter yatirtm ortaltklaninin portféy isletmecili§i kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylarn

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukmllik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginluk olarak
belirlenen fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giniinde tedavilde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgtinii itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul Kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma gianindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpllmas) suretiyle bulunur.

(b} Alis tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler deferleme gintinde borsada clugan en son seans adirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas!
bulunan piyasalarda iglem goéren varlklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikll ortalama fiyatiar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki ig verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katilma paylar, dederleme gln( itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

déviz alis kuru ile degerlenir,

(14)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varlklar teminatin tard dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

vii) Borsa digI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

viii) Altin igin ilgili borsa tarafindan agiklanan gtnlik adirhkl ortalama fiyat dikkate
alinarak her isglinil sonu itibariyle hesaplanir.

ix) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

X) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir,

(¢} Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b}
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yukdmlllbkleri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumltitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belifenen déviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina balinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarnin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta hadh varlik ve yaktmitliklerin tutartarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu fahmin ve
varsayimlardan farkliik gésterehilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gbre raporlama

Fon, For’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi otarak yapilanmistir. Fonun tUm faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir b&lim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon'un bir battin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.
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Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (°TL") olarak gosterilmistir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin isiemlerin detaylan asadida agiklanmistir.

MNakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 291.790 239.476
Déviz 64.916 -
YP Vadeli Mevduat - 598.380

356.706 837.856

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabnda striflanan 281.790 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.§'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 - 239.476 TL)

5. Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan olan 107.513 TL kurucu iadelerinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2014 —-52.273 TL).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar" kaleminin detaylan asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yénetim cheti Hesabi {206.165) (110.895)
Denetim Ucreti (4.823) (4.448)
Ek Kayda Alma {3.986) (2.141)
Tescil ve ilan giderleri {1.085) -
Kap Bedeli - (1.320)
SMMM Hizmet Bedeli (421) (367)

(216.480) {(119.171)

lligkili taraflara borglar fon yénetim {icreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araciarindan olusan menkul kiymetler portféyl Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihd olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,005100 (ylzbindebesvirglylz) yillik
%1,86 (ylUzdebirvirgllseksenaltl) craninda bir yénetim dcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir. Stz konusu lcret kurucu ve ydnetici arasinda
yapllacak anlasma gergevesinde paylastinhr,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloiara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL’) olarak gédsterilmigtir.)

6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiter:

Gergege uygun deger farklan karfzarara yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Degerli maden 132.636.231 70.612.191
Dénem sonu 132.636.231 70.612.191

Gergege uyaun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015

Maliyet  Makul degeri Kayith degeri
Degerli Maden 51.840.129 132.636.231 132.636.231
51.840.129 132.636.231 132.636.231

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Arahk 2014

Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Degerli Maden 74.481.742 70.612.191 70.612.191
74.481.742 70.612.191 70.612.191

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger islem Ocretleri detayl asagdidaki gibidir:

Komisyon ve dider islem iicretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Altin Komisyonu (7.501) (7.549)
Tahvil Kamu Kesimi - (38)
Toplam {7.501) {38)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tescil Ve llan Giderieri (2.192) (2.640)
Lisans Giderleri (1.947) {(2.537)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (728)
Vergi Giderleri 2) -
SMMM Giderleri - (1.342)
Toplam (4.240) {7.245)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Altin Emekliilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)}
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"') olarak gosterilmistir.)

8. Teplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net variik dederinde artis / azalig

Asadida Fon'un cari donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik degerinin

detay! verilmigtir,

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Fon toplam dederi (TL) 132.883.970
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 11.791.920.797
Birim pay degeri (TL) 0,011269

Katihm paylarina dasen net varlik dederindeki artis/(azalig):

71.383.149
6.940.038.969
0,010286

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 61.500.821
Birim paya disen net varlik dederindeki artig (azals) (TL) 0,0010

Katiima belgeleri hareketleri:

61.707.558
0,014814

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

(adet) (adet)
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 6.940.038.969 860.059.073
Ddnem iginde safilan katima belgesi sayisi 10.736.790.621 9.519.583.640
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi (5.884.908.793) {3.578.603.744)
sayIsi(-)
Toplam 11.791.920.797 6.940.038.969

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 132.883.970 TL {31 Aralk 2014 - 71.383.148 TL) tutarindaki

dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Alt:n Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.}

10. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2015 2014

Finansal Variik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Dé&viz |glemleri Satig Karlan/Zararlan 33.093 33.307
Altin Satig Karlan/ Zararlari 3.217 (4.019)
Doviz iglemler gerceklesen deger artiglarn 304.753 (5.694)
Altin gergeklesen deder artislar 290.533 58.551
Toplam 631.586 82.145

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 107.513 TL kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 59.517 TL).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdylnde turev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatiar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemierde portfoyln ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gtstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igthizidtnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak
lizere, fona alinacak menkul kKiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, igtiizitk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Sirket faiz getirisi olan varliklara sahip olmadifindan faiz orani riski yoktur.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklay:ci dipnotlar (devami)

(Téim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitiun dediskenlerin sabit kalmas| kosuluyia, Sirket’in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaliginin)

Sirket'in varlikian Ozerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Piyasa fiyat artisi/(azalig1)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 6.631.812 3.530.810
(%5) (6.631.812) (3.530.610)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yuktmitlUkler ve bilango digt yokumlaliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Araltk 2015 ve
31 Aralik 2014 itibanyla, dovizli islemleri bulundugundan dolay: kur riskine maruz kalmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
TL kargilidn ABD EUR | Diger TL ABD EUR | Difjer
dolan karsthdi dolan
Nakit ve nakit benzerleri £4.916 22,246 = | 70.612.191 1 30.346.036
Teminata verilen - - - - -
Finansal varliklar 132.636.231 1.338 508.379 257.157
Net pozisyon - - -
Bilango digt ddviz ginsinden tlirev araglann net
varlik -
{ (yilkimlOIlk) pozisyonu - - -
MNet yabanci para varhk / (yitkUmliiliik) pozisyonu | 132.701,147 71.210.570 - -
TL min ilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi 4 560,520 R .
durumunda net varlik dederindeki degdisim 6.635.057 - U
TL nin itgili YP kargisinda % 5 de@er kazanmas: (3.560.526) R R
durumunda net varlik dederindeki dedisim (6.635.057) - - s
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da dider bir finansal varidin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukamilaloklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak gunllk nakit ¢ikts riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
356.708 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 837.856 TL).

31 Aralik 2015

1aya 3aya 3ay- iyil- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1  iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 64.016 - - 291.700 356.708
Finansal yatirimiar 132.536.231 - - 132.636.231
Diger Alacaklar 107.513 - - 107.513
Toplam varhklar 132.808.659 294.790  133.100.450
Diger borglar {216.480) - - (216.480)
Toplam kaynaklar (216.480) - - - {216.480)
Net likidite fazlasi{agig) 132.592.179 - - 291.790 132.883.970
31 Arahk 2014
1aya 3aya 3ay- 1yil-  Swyil
kadar kadar 1 yil aras) 5yl arast  lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri - -
Finansal yatinmlar -
§2.274 -

837.856 837.856
70612191 70.612.191

- - - - 52.274
Toplam varhklar 52.274 - - - - 71.450.046 71.502.320
Diger borglar (119.171) - - - - - (M9171)
Toplam kaynaklar {119.171) - - - - - {(119.171)
Net likidite fazlasi/{aci1g1) {66.897) - - - - 71.450.046 71.383.149

Katilma paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
y&netim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarint daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agtklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini

yansithd varsayiimistir,

b) Finansal tablolarda ger¢gege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlaltkierin gergefe
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

»  Birince seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, élgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yukamitlokler, ilgili variik ya da yOkOmltiGgun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk va da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukimitltkler, varlik ya da yukimluligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

defierlenmektedir.

Gergede uygun deder farks gelir tablosuna yansitilan finansal varlikiar {(alim satim amagl finansal
varlkiar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal varlikiar:
Alim-satim amag finansal varliklar —
Degerli maden -|  132.636.231 - 132.636.231
Toplam finansal varliklar -| 132.636.231 - 132.636.231

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal varhklar:
Ahm-satim amagch finansal varliklar —
Dederli maden - 70.612.191 - 70.612.191
[Toplam finansal varliklar - 70.612.191 - 70.612.191
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gé&sterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin a¢iklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi {ic
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15.  Toplam deder/net varlik degeri dedisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmisgtir.

16. Finansal tablolarr 6nemli Slgtide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mtikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun clarak hazirlanmistir.

17. Raporlama ddéneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu (AEL)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu (AEL)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gcercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilk ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik de@eri tablosunu igeren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Baginsiz:Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mempe] ﬁrirg'foﬁ; Ernsf&Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatirim Fonu 31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 132.636.231 - 100,00 71.210.570 . 99,76
Mazir degerler 356.707 - 0,27 239.476 - 0,34
Kasa - - - - - -
Bankalar 291.790 81,80 - 239.476 100,00 -
Dijer hazir degerler 64.916 18,20 - - - -
Alacaklar 107.513 - 0,08 52.274 - 0,07
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 107.513 100,00 - 52.274 100,00 -
Borglar {216.480) - (0,16} (119.171} - {0,17)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fan y&netim Ucretleri (206.166) 95,24 - (110,895} 93,06 -
Hisse senedi aim borglan - - - - - -
Diger borglar {10.315) 4,78 - (8.276) 6,94 -
Fon toplam degeri 132.883.970 100,00 71.383.149 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAFORLAMA
FSASLARINA ILISKIN TEBLICGH (K-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kurubw'nun “Yatnm Fonlarmm Finansal Rapotlama saslarina 1ligkin Tebli” uyarmea
iligikie sandugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayal A8 nin kuruensu oldugiu emeklilik yatm fontarism 31
aporlar ile Bagimsiz

Aralik 2015 tarihli, Fon Fiyat Raporlart, Porfdy Dagabm Raporlan ve Finansal R;
Denetim Raporu gorey ve sorumluluk alanimrzda sabip oldugumuz bilgiler gergevesinde incelemnis olupy;

ergege apkiri bir agrklama veya agiklamann

Finansal tablolarm ve por(fily raporiarunn inemli komlarda g
k herhangi bir eksikiik icermedigi,

yapildi tarth idbarivla yamitier olinas: sonycint dogurabilece

i uyarmea haznlanms fransal tablolarm
il gercek duwrwm dilvilst biv bigimde
vzuate upgwn olarak hazrlandige

Yatum Fondarin Flwansad Raporlama Esastarina Higkin Teblig
Jonun aktiflers, pasifieri, finansal durimy ve kdr ve zarart ile ilg
yansiiigi ve por(fSy raporfartim fon letizigiine, fahnamesine ve me

portilmiistile.

Saypilarimizla,

(_/’_: X 4\/} P J

gL o L, _— . —N\
Tsnall Agdim GUNTIR Ganil MUTI
yonelim Kurulu Uyesi ' o Operasyol

Mitiddrd




