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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denet¢i raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve dnemli muhasebe politikalarinin dzeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmustar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanhshk icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek (zere planlanarak
yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Uzere énemli yanhshk igcerip icermedidine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagdimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batun olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérustimazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve darist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duizeninin, TTK ile fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya
iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirket
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
{Taim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.}

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerler 4 §37.856 29.090
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 52.273 -
Finansal Varliklar 6 70.612.191 9.662.874
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 71.502.320 9.691.964
Yiikiimldliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal YOkUmlolGkler - -
Diger Borglar 5 {119.171) (16.373)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimlildkler {Toplam DegerifNet Varlik Degeri Harig) (B) (119.171) (16.373)
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (A-B) 71.383.149 9.675.591

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

1 Ocak- 10 Mayis -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referansian 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temettir Gelirferi - -
Finansal Varlk ve Ylklmlaliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 82.145 3.498
Finansal Varlik ve Yukimidliklere lligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 1.211.081 (63.794)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler 11 59.517 -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.352.743 67.292
Yénetim Ucretleri (795.962) (22.692)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (47.233) (2.484)
Denetim Ucretleri {4.448) (3.540)
Danigmanlhik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (6.101} (300}
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (38) 34
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7 (14.793) (1.972)
Esas Faaliyet Giderleri {868.575) {31.022)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 484,168 36.270
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarar (A) 484.168 36.270
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir (B) - -
TOPILLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 484.168 36.270

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag1) 8 9.675,591 -
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azals 484.168 36.270
Katima Payi lhrag Tutari {(+) 98.017.191 11.006.443
Katima Payi lade Tutari (-) (36.793.802) {1.367.108)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Sonu) 8 71.383.149 9.675.591

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Deglglm Tablosu
(TOm tutarlar, Tiirk Liras! ("TL'"} olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 10 Mayis-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (60.414.624) (9.610.231)
Net Dénem Karni/Zarari . 484.168 36.270
Net Ddnem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 1.211.081 63.794
Deger Distkltg/ptali ile gl DOzeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirlerf ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler - -
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Degjer Kayiplar/Kazanglar ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler 1.211.081 63.794
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigsimler {62.109.873) (9.710.295)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (62.274) -
Forglardaki ArtigiAzaligla ligili Diizeltmeler | 102,798 16.373
sletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla lgili
Dizeltmeler (62.160.398) (9.726.669)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglarn - -
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 61.223.390 9.639.321
Katiima Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 98.017.192 11.006.429
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (36.793.802) (1.367.108)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akigtari s - -
Yabanci Para Cevrim Farklanrun Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 808.766 29.080
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi ) )
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 808.766 29.090
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 29.090
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 837.856 29.090

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 25 Nisan 2013 tarthinde 4632 sayili Bireysel Emeklilik

Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlegmesi ¢ergevesinde

alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve
inangh mlkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik
Yatinm Fonu kurulmustur.

Fon'un tutan 1.000.000.000.-(Birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.0C0 (ylzmilyar) paya balunmustdr,
Pay sayisinin artirlmasi ve artinlan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iliskin karar
y&netim kurulu tarafindan alinir. Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusuy, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir;

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkui Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.S.
Sabang| Center 4. Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon, portfdyinde siirekli olarak %80 oraninda ulusal ve uluslararast borsalarda iglem géren altin ve
altina dayall sermaye piyasasi araglan bulunduran altin emeklilik yatinm fonudur. Fon, altin
fiyatlarinda olusacak dedigimleri yatinmcisina yiksek oranda yansitmayl amagclamaktadir. Agirhiki
olarak altin ve altina dayali sermaye piyasas! araglarindan clugan bir portfdy dadilimi ile hedefine
ulagmaya ¢alisir. Fon, altina ve altina dayall sermaye piyasas| araglarina yatinm yapmak suretiyle
dengeli ve strekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Fon, portféyiinde bulunan altin ve altina
dayall sermaye piyasasi araglarindan dolayi kur riski tagimaktadir. llgili déviz kuru ile altin ve altina
dayall sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarindaki degisimler portféyln getirisini etkileyebilmekiedir.

(1)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devamt)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 farihinden baslayarak diizenlenecek mali table ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 taribli ve 28867 (Mikerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarimin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tarimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, serumluluk beyanlar ve portféy raportan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporian, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan dedisikliklere badli olarak yatirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dlizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas) Kuruly (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili Kisinin irnzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin ydnetim
kurulu kararina baglandi§i tarihi izleyen altinci is ginii mesai bitimine kadar KAF'ta agtklanmas:
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliktar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hakiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntk clarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmintn yer almadigl degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e badl yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar! yeniden dlzenlenmektedir,

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1I-14.2 sayil “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren TUrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkm( getirilmigtir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotiar (devami)
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarini itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistirimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgilt paragraflarda agiklanmisgtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli clan yeni standart, degdisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi (zerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar; Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi {Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YOkumltlukler

TMS 36 Varliklarda Deger DustkIOgl - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deder
actklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Grinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilg {Degisiklik}

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama ddnemi igin hentiz
yurdirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
dedgisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumilann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini degerlendlrmektedlr

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Galigan Katkilan {Degigiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Acikhiga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varlhklar ve UMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler {Dedgigiklikler)

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performans: (zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de “2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine |ligkin
Y1k lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D&nemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet B&lUmieri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olglimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olglimii Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal dururmu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmas)
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yarirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikier hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamustirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degdigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirarlitge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 20710-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimi
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mlsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisikiik

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 D&nemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Doénemi'ni yayinlamistir, Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekeeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagcll Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem dzet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bolumde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi clmasi
beklenmemekiedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirime! Isletmenin Istirak veya |g Ortakhidina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Isletmeleri; Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degigiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

(10)
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Altin Emeklilik Yatinm Fonu
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Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degigikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye y&nelik olarak, net dénem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalarintn zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgllir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yikienimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergedie uygun dedere ilave edilir.

Finansal variik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyannca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlk ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal variiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bufunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféy(n pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
{izerinden dederienir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun deferindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yauktmlollklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri* ve "Finansal varlik ve yakamltliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar aim satim amagh olmayan 6zkaynada dayali kiymetler ve
borglanma araclanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk y&netim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle iik kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan clarak
stniflanan varliklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yap!ldigr) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gormeyen, tlrev
cimayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal barglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yakumilitikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlalukler itk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercede uygun deder, piyasa katihmcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikimiuliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Deg@erleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati clusmayanlar igin bir énceki seansin
adirhikl ortalama fiyati ile diger c¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem g&rmeyen finansal varlik ve yukamlokler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdeg veya karsilaghirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama maodelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan ¢oduniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger dilgiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diisiklugine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligune udradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusoklagi zarari olusur. ltfa edilmis
deferinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger dusuklagu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkl dederi ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlarn (zerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimltlokler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz kurlan kullantlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlclilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarithindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergegde uygun degerleri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda yansitiimistir.

(12)
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2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal araclarn netlestiriimesi

Finansal varlik ve yuktmlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glctine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikumlGlokleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimianni 8ngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (‘Repa”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansttilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stézlesmesi karsilig! elde
edilen fonlar pasifie “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaptanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhida ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirieri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /horglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapiimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan horglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamakiadir.

Gelir/fgiderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemteri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini dederi (alis bedeli ve satis glniine kadar clusan deger
artis veya azaliglan toplarm) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydediiir. Satig gin dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdlinmesi suretiyle hesaplanir, Satis tutar ile satis giinl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis kariar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlarn hesabina kaydolunur,
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2. - Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artis/azalis™ hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deder artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimltliklere lligskin Gerceklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ¢dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim dcreti fahakkuk esasina gore
muhasehelesgtiriimektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya defjisken getirili yatirim araglannin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyd alma hakk! olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ydnetim lcreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yilhk
%1.86'drr.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1l
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gcergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar (zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna hagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokimitltk
olarak degerlendirilmektedir. Katiima paylan Fon’un net varlik dederi Uzerinden glnlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilahilir. Katiima payinin fiyat: fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme guninde tedavilde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isguni itibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asafjida belirttilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gtntindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB dbviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur,

(b) Alg tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

)

Vi)
viil)

iX)

x)

Borsada islem gérenler dederleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varhklarin defierlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise horsada
olusan en son seans agdirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada istem gérmekle birlikte dederleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclan, ters repo
ve repolar son iglemn ganindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamiarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahg kuru ile dederlenir.

Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varhklar teminatin tOrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢gercevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

Altin igin ilgili borsa tarafindan agiklanan glinitk agirhkh ortalama fiyat dikkate
alinarak her igglinii sonu itibariyle hesaplanir.

(i) ila {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazih
karara baglanir.

{vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar Kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.,

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yakamitlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimitlokleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doéviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina b&llinmesi
ile bulunur.

(15)
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2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimfan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilange tarihi itibanyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta badl varlik ve yuktimlalaklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve hilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhhk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda acgiklanmaktadir.

3. Bdéliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve titreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlumu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlarr Fon’u tek bir b&lim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélliimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin igslemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
Bankalar 239476 29.090
YP Vadeli Mevduat 598.380 -

837.856 29.090

{*y 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabnda siniflanan 239.476 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 29.090 TL)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle dider alacaklar olan 52.273 TL kurucu iadelerinden
olugmaktadir. {31 Aralik 2013 - Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agadida agiklanmistir

Diger horglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Yénetim Ucreti Hesabi (110.895) (12.170)
Denetim Ucreti (4.448) (3.540)
Ek Kayda Alma (2.141) {290)
Kap Bedeli {1.320) -
SMMM Hizmet Bedeli (367) (373)

(119.171) (16.373)

lligkili taraflara borglar fon yonetim (icreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyll Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un ydnetim ve temnsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihd: olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,005100 {ylzbindebesvirgllytz) yilik
%1,86 (ylzdebirvirgllseksenalti) oraninda bir yénetim Ucreti tahakkuk etfirilir ve bu Ocret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. Sz konusu Ucret kurucu ve ydnetici arasinda
yapllacak antagma gergevesinde paylagtirihr,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Titm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmiar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deder farkian kar/zarara yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Degderli maden 70.612.191 9.662.874
Ddénem sonu 70.612.191 9.662.874
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhkfar 31 Aralik 2014
Maliyet Makui degeri Kayith degeri
Dedgerli Maden 74.481.742 70.612.191 70.612.191
74.481.742 70.612.191 70.612.191
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2013
Maliyet Makul dederi Kayith degeri
Degerli Maden 10.233.068 9.662.874 9.662.874
10.233.068 9.662,874 9.662.874

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diier islem Ocretleri detay agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem {icretleri detay;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Altin Komisyonu (7.549) (1.042)
Tahvil Kamu Kesimi (38) (34)
Toplam {38) ~ {34)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Lisans Giderleri (2.537) -
Tescil Ve llan Giderleri (2.640) -
SMMM Giderleri (1.342) (930)
Noter Harg Tasdik Giderleri (726) -
Toplam (7.245) {930)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansali tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artisg / azalig

Agadida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detayr verilmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 71.383.149 9.675.591
Dolagimdaki pay sayis| {Adet) 6.940.038.969 999.059.073
Birim pay degeri (TL) 0,010286 0.0095685
Katihm paylarina disen net varlik dederindeki artig/(azalis):

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) 61.707.558 -
Y1l iginde dolagimdaki agirhikl ortalama pay sayis! (Adet) 4.165.487.762 128.298.574
Birim paya diigen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL) 0,014814 -

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

(adet) {adet)
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 999.059.073 -
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 9.519.583.640 1.138.665.648
Dénem iginde geri alinan katima belgesi (3.578.603.744) (139.606.575)
sayisi(-)
Toplam 6.940.038.969 999.059.073

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplarm deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 70.612,191 TL (31 Aralik 2013 9.662.874 TL) tutarindaki
deferleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

.10. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2014

Finansal Variik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Dé&viz Islemleri Satis Karlari 33.307 824
Altin Satig Zararlan (4.019) 2.288
Déviz islemler gergeklesen deger artiglan (5.694) -
Altin gergeklesen deger artiglan 58.551 385
Toplam 82.145 3.498

(18)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Esas faaliyetlerden dider gelirler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 59.517 TL Kurucu -
iadelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylnde tarev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 -~ Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyattar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belidi dénemlerde portféyun yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portféy, portfGy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir.
Ekaonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dazeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtizOglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil clmak
{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyine orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Sirket faiz getirisi olan vartiklara sahip olmadidindan faiz orani riski yoktur.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansai varhiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agagidaki tabloda, difer bOtlin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféytindeki satiimaya

hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/{(azalisinin)
Sirket'in varliklan Uzerindeki etkisi gdsteriimektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artigi/(azalig1) tizerindeki etkisi| iizerindeki etkisi

%5 3.530.610 483.144
(%5) {3.530.610) (483.144)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yukimltltkler ve bilango digt yukimltliklere sahip olma durumunda ortaya
glkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 itibariyla, dovizli islemleri bulundugundan dolayi kur riskine maruz kalmisgtir.

(19)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, TUrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
TL ABD EUR | Diger TL ABD EUR | Diger
kargihgi dolan kargihgi dolan
Nakit ve nakit benzerleri 70.612.191 | 30.346.036 - - - - -
Teminata verilen - - - - - - -
Finansal varliklar 598.379 257.157 - 9.662.874 1 4,535,709 - -
Net pozisyon - - - - - - -
Bilango digi ddviz cinsinden tiirev araglarin net
varhk - - - - -
I (yUktmliilitk) pozisyonu
Net yabanci para varlik / (yGik{imlillilk) pozisyonu [ 71.210.570 - - -] 9.662.874 - - -
TL nuin ilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi )
durumunda net varlik dederindeki defigim 3.560.529 N - - 483.144 B
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi
durumunda net varlik dederindeki dedjisim (3.560.529) i B - | (483.144) 3

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yUkUmltlOklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrilmesine
bagl olarak gtinllik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
837.856 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

1aya 3Jaya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras)_lizeri Vadesiz Toplam
MNakit ve nakit benzerleri - - - - - 837.856 837.856
Finansal yatirimlar - - - - - 70612181 70.612.191
Diger Alacaklar 52.274 - - - - - 52,274
Toplam varlikiar 52.274 - - - - 71.450.046 71.502.320
Diger borglar {119.171) - - - - - {119171)
Toplam kaynaklar (119.171) - - - - - {(119171)
Net likidite fazlasi/{agid) (66.897) - - - - 71.450.046 71.383.149
31 Arahk 2013

1aya 3aya Jay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 29.090 29.090
Finansal yatinmlar - - - - - 0662874 9.662.874
Toplam varliklar - - - - - 9.691.964 9.691.964
Diger borglar (16.373) - - - - - (16.373)
Toplam kaynaklar (16.373) - - - - - (16.373)
Net likidite fazlasi/{acid) (16.373) - - - - 9.691.964 9.675.591

Katilma paylart pay sahibinin opsiycnunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira kattima pay sahipleri katilm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.

(20)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Altin Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: {"TL"") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansittlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis malivet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degderlerini

yansithdr varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun deferi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degderi ile yansitilan finansal variklarin ve yiktmlultiklerin gergede

uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:

«  Birince seviye: Finansal varlik ve yoklimltltkler, dlgim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

« [kinci seviye: Finansal varlik ve yukumlolokler, ilgili variik ya da yukamlolagun birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

«  Uglinct seviye: Finansal varlik ve yukamlulokler, varlik ya da yakomlGlugon gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir,

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekitr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢c dederlerinin belilenmesinde piyasa fiyatiar esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercedie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye! 3. Seviye Toplam
\Finansal variliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Dederli maden - 70.612.191 - 70.612.191
Toplam finansal varhklar - 70.612,191 - 70.612.191
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal variiklar —
Degerli maden - 9.662.874 - 9.662.874
Toplam finansal varhklar - 9.662.874 - 9.662.874




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devam}
{TUm tutarlar, Tark Lirasi {"TL"} olarak gosteriimigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin a¢iklamalar

Nakde esdefer varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklfardan olusmaktadir,

15. Toplam deger/net varlik degeri degdisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agtklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir clmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun {SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve Kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. For'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylarl bulunmamaktadir.



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatirrm Fonu (AEL)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu (AEL)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2)" hikUmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatinnm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1I-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbrlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Giney Bagmaz—Bbﬁeam ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
aung Global Limited

-

istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Altin Emeklilik Yatinm Fonu 31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL")} olarak gosterilmistir.)

SATIN

MENKUL | DOVIZ | IHRAGCI| NOMINAL BIRIM ALIS ALIS GUNLUKBR | TOPLAM | GRUP | TOPLAM
KIYMET CINsl | KURUM DEGER FIYATI TARIHI DEGER DEGER (%) (%)
DIGER
D.Maden Yabanci
XAU 0,995 usop 793 40,364,438550 30/12114 | 38.267,38429000 70.612.191 | 100,00 100,00
GRUP
TOPLAMI 70.612,191 | 100,00 | 100,00
Déviz
UsD uso FED 257.157 2,320336 3112114 2,32690000 598.379 0,00 0,00
GRUP
TOPLAMI £98.379 | 0,00 0,00
FON PORTFOY DEGER| 71.210.570 100,00




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatirirm Fonu 31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.}

v |2 e vt | sipuavs | S cgron | roraw | anue romm
KIYMET TARIHI (%) {%)
DIGER
D.Maden Yabanci
XAU 0,985 LUSD 118,00 40,7086,399661 31/12/13 | 38.438,21083000 9.662.874,19 | 100,00 100,00
ToRU 118,00 9.662.874,19 | 100,00 | 100,00
FON PORTFOY DEGERI 9.662.874,19 100,00




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tiirm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 71.210.570 - 99,76 9.662.874 - 99,87
Hazir dederler 239.476 - 0,34 29.090 - 0,30
Kasa - - - - - -
Bankalar 239.476 100,00 - 29.090 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 52.274 - 0,07 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 52274 100,00 - - - -
Borglar (119.171) - {0,17) (16.373) - {0,17)
Banka avansfan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim iicretleri {110.895) 93,06 - 12470 74,33 -
Hisse senedi alim barglan - - - - - -
Diger barglar (8.276) 6,94 - 4203 25,67 -
Fon toplam degeri 71.383.149 100,00 9.675.591 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Altin
Emeklilik Yatirbm Fonu (AEL)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya a¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatinm Fonu (AEL)’nun yatinm performansi
konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Emeklilik Yatirrm Fonu (AEL)'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri cergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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