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7 Agustos — 31 Aralik 2013 dbnemine ait
finansal tablolarla igili bagimsiz denefgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Ak Emeklilik Yatirim Fonu Kurulw’na:

AvivaSA Emekdililk ve Hayat A8, Altin Emaklillk Yatinm Fonw'nun ("Fon®) 31 Aralik 2013 tarihi ifibariyle
hazirtanan ve ekie yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net variik degieri degigim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve dnemli muhasebe politikatarinin ozeti ve difer agiklayic dipnotlarini denatlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurticunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Ttrkiye Muhasebe Standartfari'na (*TMS”) ve Sermaye Plyasast
Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergegde uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan kaynaklanan Snemll yanhshklar igermeyacek
bigimde hazitanmasini sadlamak amaciyla ydnetim tarafindan gerekli gériilen i¢ konfrollerden

sorumiudur,
Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaphidumiz bafiimsiz denefimea dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorig
hildirmeklir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimianan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirimistir. Bu standarflar, etik iikelere uytulimasint ve bafimsiz
cenetimin, finansal tablolarin gercedi dodru ve dirtist bir bigimde yansitip yansitmadidii konusunda
makul bir glivenceyi sadfamak Gzere planianarak yurGtétmesini gerektirmektedir.

Bagnsiz denetimimiz, finansal tablofardaki tutarlar ve dipnotlar Hle ilgili badimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kulaniimasin: igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarnn, hata vefveya hileden ve usulstizilikten kaynaklanip
kaynaklanmadidl hususu da dahil olmak Gizere dnemli yaniighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
dederendirmesinde, Fon'un Ig kontrol sistemi g0z énlinde bulunduruimustur, Ancak, amacimz i
kontrol sisteminin etkinligl hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazulanan finansal tablolar ile Ig kontrol sistemi arasindaki
Hiskivi ortaya koymakbir. Bagimsiz denstimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan éneml muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir blitin olarak
sunumunun uygunlugunun dederiendiriimesini igermaktedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin elligimiz bagdmmsiz denetim kanitlarinin, gérlistimiizin
olusturulimasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna Inaniyoruz.
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Gortstimize gore, ligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akigtarini TMS ve Sermaye Plyasasi
Kurulw'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve dlirGst bir biginde vansitmakiadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yuktmitlakiere lfigkin Rapor

§102 sayii TOrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 7 Adustos - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ite fon ig tiztguniin finansal raporlamaya
tligkin hikiimlerine uygun olmadidina dair Snemli bir hususa rastianmamisgtir,
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Gliney Bp "%I%Déﬁ im ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A memBersfin-GrEtnst&oung Global Limited

Istanbul, 21 Nisan 2014
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Alfin Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetiim’den Gegmis
31 Aralik 2013 Tarinli finansal durum tablosu
(Tidm tutarlar, Titrk Lirasi ("TL") olarak g8sterilmigtir,)

7 Agustos -
Dipnot 31 Aralk
referanslarn 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 29,080
Teminata Verilen Nakit va Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklarn -
Takas Atacaklae -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6,3,13 9,662,874
Teminata Verilen Finansal Varikiar -
Dider Varlikiar -
Topiam Varliklar (A} 9,691,964
Yikambilikler
Repo Borglan -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal YOkdmi(okler -
Diger Borglar 5,13 {16,359)
Higkili Taraflara Borglar -
Toplam Yiikéimliikier {Toplam DefjerifNet Varhk Degeri Harig) [{=]] {16,359)
Toptam DeferiiNet Varlik Dediorf (A-B} 9,675,608
7 Adustos -

31 Aralrk 2013

Fon Toplam Degderl /Nat Varlik Degerlnin Mutabakatr

Ratima paylarina alfolunan Net Varlik Dagert ( Fon izahmanesi ve SPK tebiigine uygun

olarak hesaplanan)
Degearlene farklanna iliskin dizetmenin etkisi

Katilma paylarina atfolunan Net Vadik Degeri { TMS ‘ye uygun olarak hesaplanan )

9,675,605
9,675,605

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,
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AvivaSA Emeklliik ve Hayat A.S.
Altin Emekiliik Yatirim Fonu

Bafiimsiz Denetim'den Gegmis

7 Adustos - 31 Aralik 2013 Dbnemine ait Kar veya Zarar ve Dlfier Kapsami: Gelir Tablogu

(Tum tutarlar, TUrk Lirass (" TL") olarak giisteriimigfir.)

~ Dipaot 7 Afustos -

referansian 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Falz Gelirtert -
Temetil Gellrlori -
Finansal Varhk ve Yokimiiltklare [ligkin Gargakiagmiy Kar/Zarar 10 {3,498)
Finansal Varitk ve YOkadmiioklere lligkin Gergoklegmemla Kar/Zarar (83,794)
Nel Yahanc! Para Geviim Farki Gelirar -
Esas Faallyatlerden Difjer Gellrier 11 -
Esas Faallyet Gelirier] {67,202)
Yonatim Scretler {22,802}
Performans Ucratlart -
Sakiama Ocratlad {2,484)
Danstim Ocretlert {3,640)
Danigmentik Oceatler -
Kurul Ocretleri {300}
Komisyon ve Diger lglem Deretier! -
Esas Faaliyetlarden Dijer Giderfer " {2,008}
Esas Faallyot Gldsrlerl (31,022}
Ecas Faallyst KariZaran {98,314}
Finansman Glderler -
Net Dinem Kari/Zaran {A) {98,314)
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yenlden Sinifiandinimayacakiar .
Kar veya Zararda Yenlden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gallr (B} -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) {88,314}

Takip eden dipnaotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,
4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklitik Yatinum Fonu

Bafjimsiz Denetim'den Gegmig
31 Arahk 2013 Tarlh)l Toplam Dafjer / Net Varlhik Degeri Degjigim Tablosu
{TUm tutarlar, Tirk Liras) (“TL"') olarak gtsterilmigtir.)

7 Ajustos-
Pipnot 31 Aralik
refaransiart 2013

Toplam Deferi/Net Varlik Dederi (D8nem Bagl)
Toplam Degerinde/Net Varilk Dadernde Adig/Azahg 8 (98,314)
Katiima Pay: [hrag Tutan (+) 11,013,439
Katitma Pay) lada Tutan (-) (1,239,820}
Toplam DeferiNet Varlik Degjer {DBnem Sonw) ] 9,678,808

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Altm Emeldilik Yatinm Fonu

31 Arali 20113 tarihinde sona eren hesap dénemine alt
Finansal tablolara itiskin agiklayret dipnotlar
(TUm futariar, Tlrk Liras: {'TL"} olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon haklanda genel bilgiler

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirum Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeldilik stzlesmesf gergevesinde alinan ve katidimeilar adina
hireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkdarin, riskin dagitiimast ve inanch miilkiyet esaslarina gére
isletitmesi amaclyia AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirmm Fonu kurulmugtur.

For'un tutar 1,000.000,000.-(Blrmityar) TL'dlr. Fon 100.000.000.000 {(ylzmilyar) paya balonmiigtir,
Pay sayisinin artinimas ve artinlan tutari iemsil eden fon paylaninin kayda alinmasina iligkin karar
yinetim kurulu tarafindan almir. Fon stiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticlsi, Aract iurum ve Saklayicr Kurum ilg ilgil bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkitap Mah. Kugliksu Cad. Akgakoca Sk, No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emekliiik A.S.)

Yonetlel Kurem:
Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Al Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanc Center 4.Lovent - lstanbul

Akbank T AS.
Sahanct Centar 4.Levent - Istanbui

Saklayic) Kurum;
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - [stanbul

Fon'un yénetim stratejisi

Fon, poriféylinde slirekli olarak %380 oraninda ulusal ve uluslararasi horsalarda islem goren allin ve
altina dayah sermaye plyasas! araglan bulunduran alhn emeklilik yatirim fonudur. Fon, athin
fiyatlarinda olugacak dedigimler] yatinimeising yiksek oranda yansitmayt amaclamaktadir. Agilikh
olarak alin ve altina dayal sermaye piyasasi araglarindan olugan bir portity dagilimi fle hedefine
ulagmaya ¢alisir, Fon, altina ve aliina dayali sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmak suretiyle
dengell ve stirekli gelir aktimi yaratmay hedeflemektedir. Fon, portfdyiinde bulunan attin ve altina
dayali sermaye piyasasi araglarindan dolay: kur riski tagimaktadir, ligili ¢6viz kuru fle altin ve altina
dayah sermaye piyasasi araglannin fiyatlarindaki degisimler portféyln getirisini etkileyebilmektedir,

©




AvivaSA Emeklillk ve Hayat A.S.
Altin Emeldilil Yatirm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona erven hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar {devam)
{TUm tutartar, Tlivk Lirast ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
° Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standaritar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige dedisikiik
getiren 19 Arahk 1998 ve 27 Ocak 1998 tarlhif tebliler ile Menkul Ktymetler Yatirim Fonlani tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dtzenlenscek mal tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimtanan “Yatinm Fonlarinm Finansai Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (i1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarlide girmek Gzere yatimm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Mubasebe/Finansat Raporlama Standartiarinim (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinnug ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlars
alinnugtin, Fiyat raporlari ve portféy dadilim raporlarindan olusan portfSy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varlikiarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
defjerlerine iligkin bilgiteri igeren raporlar olarak duzenienmistir. Ayrica SPK stizkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanni yaymnlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatiarinda yapilan degisikiiklere baglt ofarak yatirim fonu'nun gegmig ddnem finansall
tablotari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir, Yeniden d0zenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performanst ve nakit akiglart tzerindeki etkileri Not 14'de agiklanmigtir.

THiS've Uygunluk Beyant

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867
{Mukerrer) sayilt Resmi Gazefe'de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporiama Esasianna
lligkin Tebligi” (II-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bafiimsiz denetim raporuyla bitlikte
bafimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkill kisinin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarnn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurutu kararma bagifandifs tarihi izleyen alfine is goni mesai bitimine kadar KAP'ta agikianmasi
gerekir, Finansal tablofar, gercefie uygun dederler ile yansititan finansal varhklar, haricinde maliyet
esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2013 taribi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucy
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir,

Muhasehe pofitikalarinda defigiklikler ve hatalar

Yeni hir TMS/TFRS™in ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) degisiklikler], stz
konusut TMS/TFRSnin gayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmakiadir. Herhangi bir gegis hikmintn yer almadigi degigikiikler, muhasebe politikasinda
istedje baglh yapdan onemil dedisiklikler veya tespit adilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablofar yeniden dizenlenmektedir,

30 Araltk 2013 tarih ve 28867 Milkerrer sayil Resmi Gazetede yayunlanan 11-14.2 sayil "Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarnina Hiskin Teblgi” (H-14.2 Tebligl) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralk 2013 tarihii finansal tablolarindan itibaren Tarkiye MuhasebefFinansal Raportama Standartiarini
{TMSITFRS) uygulayacaktir hilkm gefiriimistir,



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Altin Emekiililc Yatiim Fonu

31 Arabi 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Filvg tutariar, Tlrk Ll-irast (TL")} olarak gosterilmligtir.)

2. Finansal fablolarm sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlay ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarlhi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tabloiarin hazifanmasinda esas
ahinan muhassbe politikatar asadida dzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
deglistirimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumian diginda énceki yilda kullanianlar ile tutarlt olarak
uygulanmugtir. Bu standartiann ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performanst tizerindeki etkllerl
flglti paragrafiarda actklanmistir.

Agafida belirtilen 1 Ocak 2013 tarthinden itibaren gegerli olan yenl standart, degisikiik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmanusgtir,

TFRS 7 Finansal Aragtar: Agiklamatar — Finansal Varlik ve Borglanin Netlegtiriimes| {Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tahlolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamii Gelir Tablosu Unsuriarinin Sunumu
TMS 18 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degigiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigikilk)

TMS 28 Isgtirakierdeki ve lg Ortakitkiarindaki Yatinmiar (Degigiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Masgterek Duzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar

TFRYK 20 Yertsti Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hairiyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 dedigiklik)

Asafida belirtllen 1 Ocak 2013 taribinden {ilbaren gegerli olan yeni standardm Fon'un mall durumu ve
perfortansi etkist ilgif dipnotlarda agiklanmistir,

TERS 13 Gergede Uygun Degerin Olglim(

Yeni standart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dligilecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullandabilecedi vefveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
daijisiklik getirmemekiedir. Ttm gergede uygun defer dlolimlsri icin rehber nitelifindedir, Yen
standart ayrica, gergede uygun deger digtimler! ile ilgili ek agiklama ylkamltiukleri getirmektedir, Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'0n uygulamaya haglandiit dénemden itibaren veriimesi gerekmektedir.

TFRS'deki iyilestirmeler

1 Ocalc 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin gegerli olan ve agadida agiklanan
2008-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin For'un finansal durumu veya performans! Uzerinde bir
etikisi olmamigtir,

TMS 1 Finansal Tablolarm Sunusy
TMS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénem Rapordamast

Yayinlanan ama yirirlige girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Firansal tablolarin onaylanma taribi itibariyle yayimianims fakat cari raportama dénemi igin hentiz
yurirlnge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi befirliimedikge yeni standart ve yorumlarin yGrirlage
girmesinden sonra finansal tablolarinn ve dipnotiarini stkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakhir,

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeldilik Yatiim Fonu

31 Aralilc 2013 taripinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie! dipnotlar (devami)
{Tiim tutariar, Tiirk Liras {"TL"} olarak gtisterilmistir.)

2. Finansal tablolarim sunumuna ifigkin esasiar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Variik ve Borglarin Netlestirlmesi {Degisikiik)

TFRS 9 Finansal Araglar — Sinsflandirma ve Agiklama

Fon, standardm finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzer! YukUmialukler

TMS 36 Variiklarda Defer Dustikligt - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilic deger
agiklamalari (Degisiklik)

TMS 38 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev Urtnlerin devrl ve riskten Korunma
muhasebesinin devamliligt (Dedisiklik)

So6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasi
baklenmemektedir,

Uluslararasi Muhasebe Standartlare Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve dizeltilmis standarilar ve yorumiar

Asaguda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanrmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve defigikiikler hen(iz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmistir/
yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotiarda gerekil degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurarlige girdikten sonra yapacaktir,

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskien Korunma Muhasebes! ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 3%'dak!
degisiklikler - UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performans tizerine etkilerini defjerlendirmekiedir,

UFRS8'ndaki lyflestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 ddnemi' ve '2011-2013 Dénemt olmak tizere iki dizi “"UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler' yaymlanustir. Standartlarin “Karar Gerekeeleri'ni stkileyen degisikiikler haricinde
defjisiklikler 1 Temmuz 2014'den ittharen gegerlidir.

Yk lyitestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler;

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

UFRS 13 Gergefe Uygun Deger Qlgtmb

UMS 16 Maddi Duran Varhidar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Ytk tyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporfama Standartlarinm Ik Uygulamasi
UFRS 3 igletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciim0 Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinim Amagh Gayrimenkulter

UFRS 14 - Regillasyona Tabi Ertelensn Hesaplara lligkin Gegici Standart

(9)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara Higkin agiklayici dipnotlar {devarmi)
{Ttim tutartar, Tirk Lirasi {"TL") olarak g8sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna figkin esaslar (devami)

KGK tarafindan yayinianan ilke kararlarn

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tlrkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina ydnelik
agagidaki llke kararlarim yayunlamigtir, “Finansal tablo 8rnekieri ve kullantm rehber!” yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra hasiayan yiflik
raporlama dénemlerinde gegerii olmak lzere uygulanmstir.

2013-1 Finansat Tablo Ornekler ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 Intita Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 Karsiliklt Istirak Yatinmlarinm Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki dedisikiikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapiidigt cari
ddnemde, gelecek dénemlers iliskin ise, hem degisikiigin yapiidigi dénemde hem de gefecek
donemde, lleriye yonelik olaralk, net dénem kar veya zaraninin belirfenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir, 7 Agustos - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe

tahminlerinde herhangi bir degigikiik yaptimanugtie,
Onemii muhasebe politikalarinm dzet

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmistir,

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestirimes! sirasinda gergede uygun degerinden dlotitr,
Gergede uygun deder farkt kér veya zarara yansitilmayan finansal varhk vaya finansal borglann ik
muhasebelestirimest sirasinda, ilgili finansal varliin edinimi veya finansal borcun yaklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergege uygun defere Hlave adilir,

Finansal varlik ve borglarin normaf yoldan alim ve satimiari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir,

FFon finansal varlik ve borslanni TMS 39 uyarmeca agagidaki kategorilerde siiflandirmaktadir.,
Gergege uygun deder farki kar veys zarara yansitilan finansat varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varhidar yer afmakfadir.,

Alun-satim amagch finansal varhikiar esas ifitxariyle, yalan bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla ediniten veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
danemde kar etme konusunda belirgin bir egifimi butundugu yéniinde delil butunan belirl finansat
araclardan olusan bir portféylin parcas olan varlikiardir. Bu kategoride hisse senetier] gibi dzkaynaga
dayali kiymetler, karnu ve 6zel borglanma senetler! ver almaktadir,

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda afmmalarin izleyen dénemlerde gergede uygun degerfer]
(zerinden deferlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetierin gergege uygun degerindeki degisikfik
sohucu artaya gikan gergeklesmenmis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yoktmlgliklere iliskin gerceklegmenmis karfzarar" da yansihilir, Aim-satim amagls
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiari ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukamitloklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar' a dahil edilmistir,
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AvivaSA Emekdlilik ve Hayat A.S.
Al Emeklilik Yatirin Fonu

31 Araltk 2013 tarihinde sona eren hesap donemine aijt

Finansal tablolara iligkin agilktayic1 dipnotlar (devami)
(Tl tutarlar, Tlrk Lirasi (°TL") ofarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal fablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, Igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitian olarak sinifianan finansal varlikiar alim salim amacl olmayan $zkaynaga dayah kKiymetier ve
borglanma araglanni igermekdedir, Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi
(izere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergege uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslart buna gore dederlendiriten bir portftiyiin pargast olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansthilan olarak

! ;
smtilanan varliklardir {yonelim kuruluna ve icra kurdlu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin

vapildidy), llgiti grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacakiar

Sabit veya belirlenebllir nitalikie 6demetere sahip olan ve aklif bir piyasada iglem grmeyen, tlrev
olmayan finansal varhidardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacakiari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan b kategeride siniflandinlan finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerienirter,

Biger finansal borclar

Bu kategorlde alim-satim amagl olarak sindflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir, Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yiktmiditkler ile dider ticari borglarini bu kategoerlye dahil
etmektadir. Diger finansal yiikintiltikler ilk kayda alimdan sonra etkin falz ydntemi ile hesaplanan itfa
editmis maliyetieri ile yansitlmaktadir,

Gergetje Uygun Degder Olglimil

Gercedie uygun deder, plyasa katihmcllan arasinda digim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
sahisindan slde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek flyattir,

Finansal varhik ve yiktimltitklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde agagiida belirtilen degerleme
esas ve yontemler kullamimigtir:

1) Degerleme glintinde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler gikig fiyatim yansithg igin
bekleyen kaparus seansi fivatlart veya kapanig seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir dnceki seansin
afirhkh ortatama fiyat le diger ¢ikis fiyatlan ife

2} Borsada iglern gormekle bitlikte dederleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimiGkler ile ttrev finansal araglar indirgenmis nakit
akun yonteml, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemlerl sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katilimeilan tarafindan gofuniukla kultanilan ve gozlemlenebilir
girdiler azarmi kullanan diger yontemnler

Finansal varhklarda deger diisOkIUg

Gergedie uygun deder farkl kar veya zarara yanstitlan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplar, her bilanco tarihinde defer dugtkluglne udradriklarina iligkin géstergelsrin
bulunup bulunmadiging dair degerlendirmeye tabi tutulur. Flnansal varkgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
flgili finansal varlik veya variilc grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akirlarn Uzerindeki olumsuz etkist sonucunda igili finansal varlidin defer distikligline ufradidina
fligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustiklugd zarar olusur. Itfa edilmis
degerinden gosteriten finansal varlikiar icin deger diglikiligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
aknnfarinm finansal varligin etkin falz orani Uzerinden Iskonto edilerek hesapianan buglinkt degeri ile

defler dedert arasindaki farklir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara lligkin agiklayici dipnoilar (devami)
(T tutarlar, Titrk Lirasi (“TL"} olarak gdstorilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
*Yahanci para geviimi:
Fon'un gegerll ve finansal tablolanin sunumunda kullanitan para birlmi TL “dir.

Yabanci para iglemler, islem tarfhlerinde gegerli ofan déviz kurlan 0zerinden TL'ye gevrilmisti,
Yabanci paraya dayal parasal varlik ve yttktimitltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurfari
kullanitarak; yabanct para cinsinden ofan ve maliyet degeri lle dlgtden parasal olmayan kalemler ilk
iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergefie uygun degerleri ile Slotilen parasat
olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmigtir.”

Gevrimier sonucu olugan kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilrmigtir.

Finansal araclann netlegtiriimesi:

Finansal varlik ve yokamitlukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinim glictine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yikmlttukleri net bazda tahsil efme/tideme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve gert alig anlagmalari ve menkul deferlerin ddling verlimesi iglemlert:

Tekrar geri alimiarini dngdren anlagmalar gergevesinde satilnmig ofan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoytinde tututug
amaglanna gtre "Gergede uygun defer fark: kér/zarara yansitilan® pordfoylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfyin esaslarma gore dederfemeye tabi tutuimaktadir. Repo stziesmesi karsihg glde
editen fontar pasifte "Repo borglan ™ hesabinda muhasebelestiritmekte ve ilgili repo anfagmalars iie
belirlenen satim ve geri alim fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo Iglemierinden saglanan fontar karsiliinda
ddenen faizier kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiedir,

Geri satim taahhtd( ile alinmis menkul kiymet ("Ters repo™) isiemier] finansal durum tablosunda *Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar lle belirlenen alim ve
geri satim fiyatlart arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oram
yonterni'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmalda ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi alfinda muhasebalestiriimektedir,

Takas alacakiari lborglan

Takas horglan raporlama tarihi itibariyte normal yoldan alim islemlerinde satin alma stizlesmesi
yapiimig ancak teslim alinmamts menkul kiymet alimlarina iligkin ofan borglardir.,

Takas alacaklari normat yoldan satig Islemlerinde satis sdzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkut kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis malfyetleri lle yansitiimaktachr.
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AvivaSA Emekliililk ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatiwim Fonn

31 Arahik 2013 tarininde sona eren hesap dénemine alt
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutartar, Tiirk Lirast {"TL"} olarak gésteriimigtir.}

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devami)

Verifen Temlnatlay

31 Arahk 2013 itibariyle bulunmarnakiadir.
Geliv/giderin taninmast

Menlail kiymet satis kar/zarani

Fon porifdyinde bulunan menkut kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For'un diger iglemleri yapildiklari gtin itibariyle {islem tarthi) muhasebelestirilir.
Fon'dan sablan bir menkul kiymet satrs glin(t deder (alig bedeli ve satig glinlne kadar olugan deder
artig veya azaliglar toplami} Ozerinden ilgifi varlik hesalina alacak kaydedilir, Satis guini deger],
ortalama bir deger olup; figili varlik hesabinin horg bakiyesinin, ilgill menkul kiymetin birim sayisina
béiinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutari ile satig gintt deder! arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kuymet satig zararlan hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kKiymete iliskin "Fon paylar: deder arfis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan lusma Isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklegen defier artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir, Bu hesaplar llgili ddnemdeki diger kapsamll gelir tablosunda netlesgtirilerek
“Finansal Varlik ve YakGmltltikiere lligkin Gergekiesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyoniari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Araciiik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir,
Uoret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikieri veya adendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitthnaldadir, Bununla birlikie, fon ytnetim ticrefl ve denetirn Uoreti tahakkuk esasina gore
muhasehelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve giderl

f*aiz gelir ve giderleri itgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamii gelir fablosunda {ahakkuk
esasing gdre muhasebelestiriimektedir, Falz gelirl sabit veya degisken getidli yatinim araglannin
kuponlarindan sadlanan geliferi va iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temett geliri

Temett gelirleri lgili temettOyll alima hakks olustugu tarihte finansal tablolara yansitdmaktadir.

Yonetim licrefi

Yonetim Goreit tahakkuk esasina gére muhasebelsstiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gereti, yllik
%1.86'dw.

Giderley

Tiun giderler tahakkulk esasina gore muhasebelestiriimekiedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Alim Emelthilil Yatirm Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona erent hesap dbnemine alt
Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnoilar {devam)
(T tutarlar, Tlrls Lirass ("TL") olarak gdsteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saytl
yasa ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik ger¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fontari ve varlik finansman foniar
dahil} ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy istetmeciligi kazanglari Gzerlnden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirlimigtir.

iKatiima paylan

Katiima paytars pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yOkGrmititk
olarak dederlendiriimektadir.

Katitma paylar Fon'un net varltk deger! Sizerinden glnluk olarak beliflenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katitma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, de§erleme glintinde
tedaviilde ofan pay sayisina bblinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Porifdy Degetleme Esaslar

- Degerleme her isguna itibariyle yapiiw,
- Portfydeki menkul kKiymetierin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatianyla kayda gecirilir, Yabancl para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alina glntindeki yabanel para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimas suretiyle bulunur,

(b} Abs tarihinden baglamak Ozere portidydeki varhklardan;

i) Borsada islem gérenler deferleme gilnlinde borsada clugan en son seans adirikl
ortalama fiyat veya orantarla degerlenir, $u kadar ki, kapanis seanst uygtlamasi
bulunan plyasatarda islem géren varhklann deferlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansmda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikh ortalama flyatiar kullanihr.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son isfem tarihindekl borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gantindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

it Fon katiltma paylan, degerlems gling itibariyla en son agiklanan fiyaflar! esas
ahnarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eldenmesi sureliyle degerlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir,
vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilic, Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
asaslar gergevesinde dederlenir.

vii) Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerl, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekiide
glivenilir ve dofjrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

viil) Iy il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yaytmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Defetleme esaslari, yazili

karara baglanir.
ix) {vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan y&ntemtlere fligkin kararlar kurucunun
yonetim kuruiu tarafindan afinir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
Altin Emeklitik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dbénemine ait
Finansal tahlolara iliskin agiklayic dipnotlar (devamy)
{Tiime tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlanin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhkiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difjer varhklar ise (b)
bendindes belirtiten esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumialukler, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabane! para cinsinden yukimliltkleri TCMB
tarafindan ligili yabanc: para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmast sureliyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon foplam degerinin dolagtmdaki pay sayisina hotinmesi
ile budunur,

Onemli muhasebe defertendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikiimltliklerin tutarlanin ve ilgili ddnem Igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasini gerektirir, Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla biriikte, gergek sonugtar bu tahmin ve
varsayimlardan farkiitk gosterebilic. Ayrica belirtiimesi gereken Snemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili nottarda agiklanmakfadir.

3. Bolimlere gore raporfama
Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak gesitii menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faallyet boltmi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirerine

bagimiidir. Dolayisiyla tim onemil faaliyet kararlart Fon'u tek bir bolim olarak degertendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet blimine iligkin bilgiler Fon'un bir bttin ofarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.
4, MNakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylars asagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit henzerleri 31 Aralik 2013
Bankalar 28,690
29,090

(*} 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bankalar hesbainda sinflanan 29,080 TL. tigkili taraf olan Akbank TA$'de vadesiz hesapta
bultmimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Alin Emeldfiik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devarm)
{Téim tutarlar, Tlirk Liras {"TL”} olarak gisteriimistir.)

L Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi ftibariyle diger alacakiart bulunmamaktadir,

Bitangoda gosterilen “Diger borglat” kaleminin detaylari asagida agiklanmistr;

Diger borglar 31 Aralik 2013
Yonetim Ucreli hasabi (12,170)
Ek kayda alma {290)
Denetim Goreti (3,640)
SMMM hizmet bedell {359)

{16,3569)

Hiskill taraflara borgiar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan ofugan menkul kiymetler portféyl Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kuructya Fon'un yonetim ve temsili fle Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihdi olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,005100 (yuzbindebesvirgtilytiz) yilhik
%1,86 (yuzdebirvirglseksenalt!} oraninda hir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilic ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. S8z konusuy ticret kurucu ve yonetici arasinda
yapilacak anlagma gergevesinde paytastirthr,

8, Finansal Yatwimiar

31 Aralik 2013 itibariyle finansal varhikiar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere iligkin
bilgiler:

31 Aralik
2013
CGergefle uygun deder farklan karfearara yansitilan finansal variiklar
Yabanct maden(®) 9,662,874
Ddnem sony 9,662,874

{*) Finansal yatinmiar dipnotunda yer alan yabanci maden 9,662,874 T tutarinda attndan olugmaktadir,
7. Karstliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Fon'un herhangi karsilig: veya kosullu varligl bulunmamaktadir,

8, Toplam degjer / Net varhik dedferi ve toplam degeri / Net varlik dedierinde artis / azahg

Asadida For'un cari déner finansaflarina ait birim pay deferi ile toplam deger / net variik dederinin
detayr verilmistir,

31 Aralidc 2013

Fon toplam degeri (TL) 8,675,605
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) _ 999,059,073
Birim pay degeri (TL) 0.009685

(16)




AvivaSA Emeklilik ve Haysat A.S.
Altin Emeklifik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara ligktn agiklayici dipnotiar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liragi (“TL") olarak gdsteriimigtir.)

8. ;l;:p!am )deéerl Net vathk defjeri ve toplam degeri / Net varhik defjerinde artig / azalig
evami

Katilim paylanna dligen net varlik deferindeki artigl{azalig):

31 Aralik 2013
Net variik defierindeki arlig (azalig){TL) (98,314)
Yl iginde dolagimdaki afirlikh ortalama pay sayis| {Adet) 128,298,574
Birim paya dUgen net varhk degerindek arlig (azalig) (TL) (0.000788)

Katilma belgeleri hareketiert:

31 Aralik 2013 adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi

Donem iginde sabilan katilma belgesi sayisi 1,138,665,648
Dénem iginde geri ahnan katiima belgesi sayisi (-) 138,606,575
Toplam 989,058,073

8.  Flyat raporundakl ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net variik degerl
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark almamasi nedenlyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 8,676,606 TL tutarindaki toplam net varlik dederi ile fon'un fiyat raporundaki fon
net varlik defjeri aynidir.

10. Hasilat
7 Afjustos -
31 Aralik
Falz ve Temettll Gellrleri 2013
Oze! keslm menkul ktzmalleri faiz ve kar paylan -
Kamu kesiml menkul kiymetieri fatz ve kar paylar "
anssl Va Wktimigitikiers (i k 81/Z,
Ozel kesim menkul kiymetled sati karlar) (3,498)
Toplam {3,498)
11.  Esas faallyetiorden difier gelirler ve giderier
31 Aralik 2013
SMMM hizmat bedell (904)
Diger giderler : (1,102}
Toplam (2,006)

(37)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
Atamn Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine aijt
Finansal tahlolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tuim tutarfar, Tiirk Liras) (“TL"') olarak ggsterilmistir.)

12.  Tirev araglar

Eon'un 31 Aralik 2013 tarihl itibariyle portfoytnde tirev finansal araglan bulunmamakiadir (31 Aralik
2012 — Yoktur).

13,  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligl ve dlizeyi
Finansal risk faktdilari

Fon faaliyeti geradi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femlia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadi. Fon'un risk ydnetim amact Fon'un yatirim stratefileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmekiir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini falz ve hisse senedi pozisyon riskl ayriminda
giinlak ofarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belii donemierde portfdyn yonetimine fligkin
stratejiter ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve plyasalann durumuna gdre bu limit ve politikatar dedisim gostermekle,
belirsizligin hakim oldugu dénemierde riskin asgari duzeye indiriimesine caliglimakiadir.

Yofunlagma riski

Fon igtiiziginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portfoytine orani islemleri mevzuata, ictizlik ve
izahnamede belirlenen sinirfamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riskl, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay: Fon'un faize duyarlt
finansal variklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir, 31
Aralik 2013 itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarklidi finansal
araglanin faiz dedisimine bagh ofarak finansa! varliklarin gergede uygun dederlerinde olacak degisiklig!
ipermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agafjictaki gibidir;

31 Aralik 2013

Finansal varkikiar 9,662,874

Asafjidaki tabloda piyasa falz oranlarindaki 5 % degigimin, diger bitln degiskenter sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Faiz artigi{azaligt)
%8 483,144
(%5) (483,144)

(18)




AvivaSA Emellilik ve Hayat A.8.
Altiny Emeldiliic Yatienn Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donremine ait

Finansal tablolara iligkin agiiklayici dipnotlar (devami)
{Tlim tutariar, Tiirk Lirasi (*TL”} olarak gdsterilmistir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi {devami)

Fivat risid

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Kur riski

Yabane para varliklar, yokOmidlukier ve bilango digi yikamitltkiere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketierinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013
itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadifindan dolays kur riskine maruz kalmamigtir,

Likidite riski

Likiclite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretlyle ddenen finansal borglarla ilgik
yuktmitltklerin yerine getirlmesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylannin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak glinitik nakit ¢ikig riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarlhl itibariyle
29,090 TL nakit ve nakit benzeti bulunmaltadir,

31 Aralik 2013

taya 3aya Say- 1yin- Syl

kadar  kadar 1 yil arasi & yil arast  tizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri - - - ‘ - - 29,000 29,090
Finansal yatinimiar - - - - - 9862874 9,662,874
Toplam varhklar - - - » - 9,691,964 9,601,964
Diger borglar {16,359} - - - - - {16,359)
Toptam kaynaklary {16,359} - - - - - {16,359)
Net likidite fazlasi/iagig} {16,369) - - - - 9,891,964 9,675606

Katilma paylart pay sahibinin opsiyonunda talep editdigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye baglh vade analizinin gergek nakit akiglann yansitmastni
beklememaektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarint daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.

(19)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotlar (devamu)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gtsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyl (devami)
Finansal varhik ve yitkiimililiikierin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agikiamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansiilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edlimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerlerl ile difjer
alacak ve borglarmn kisa vadeli oimalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
vanstugt varsayilmushr,

b} Finansal tablolarda gergege uygun deferi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukomltltklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanian girdilerin seviyelerine gore dadilimi asagidaki gibidir:

+  Birince seviye: Finansal varhk ve yakGmlQliiler, élolim tarihinde erigiiebilen, dzdes varlikiarin
veya borglarin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatian {(dOzeltilmemis ofan) ile dederlenmektedir.

«  Ikinci seviye: Finansal varik ve yikimitlikler, ilgii varitk ya da yokamlulugtin birinci seviyede
helirtilen borsa fiyatindan baska direk va da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kultanifan girdilerden dederlenmektedir.

s Uglinct seviye: Finansal varbk ve yikumltlikier, varlik ya da yokumlilagiin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanifan plyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satum amack finansal
varliklar) devlet i borglanma senetler, 6zel sekitr tahviller! ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig degerferinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alimr. Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raporfama tarihi itibaryla gergege uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahik 2013
1. Seviye| 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Cinansal varhiklar:
Alime-sati amach finansat varbklar —
Yahano! maden 0,662 874 - - 9,662,874
Toplam finansal varhklar 9,662,874 - - 9,662,874

1)




AvivaSA Emeklilikk ve Hayat A8,
Altin Emekdilik Yatwim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayic: dipnotlar (devam)
{Tiim tufariar, Tirk Lirasi (*TL") olaralc gbsterilmigtir.)

14, Nakit alag tablosuna iliskin agildamalar

Nakde esdeder varlikiar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

14, Toplam deger/net varlik dederi dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlilk dederine iligkin acikiamalar dipnot &'de agiklanmgtir.

16.  Finansal tablolar énemit digiide etkileyen ya da finansal tablolayin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken didier hususlar

Sermaye Piyasas! Kuruli'nun (SPK) 31 Arahik 2013 tarihli ve 28867{mtikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yaytmlanan Yatirim Fonlarinim Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (H-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirun Fonlart farafindan dozenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirfanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun ofarak hazilanimistie,

17.  Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarfhinden sonraki olaylar, dénem karina lligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikimig olsalar bite, bilango tarihi ile
bitangonun yayimi igin yetkilendiritme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarikinden
sonraki diizeltme geraktiren olaylanin orfaya gtkmasi durdmunda, finansal tablolara alinan tutariari bu
yeni duruma uygun sekilde diuzeliir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylari bulunmamaidadir.

(22)



1eklilik ve Hayat A.S.
klilik Yatirim Fonu (AEL)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor



sunegy Bafpmsey Devesim Tl +90 212 315 3000
A SMME A ﬁ H 902122308291
3 €5 {0m

. Tiaret St No 479820
lmbuf Tutkity Riorsr Moo 0-4350-3032-6000017

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Al Emeldilik Yatinim Fonwnun

vatirsn performanst

konusunda kamuya acildanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8. Allin Emelkdilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") 7 Afustos — 31 Aralik 2013
hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretiendirme ve
Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
siandarilarina iliskin diizenlemeleri cer¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda beliriifen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
distnda kalan dénemiler icin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamigtir,

Goriislimize gore 7 Adustos — 31 Aralik 2013 hesap donemine aif parformans sunus raporu Fon'un
performansing Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Tebligi’'nde belirtilen performans sunus
siandarianna iliskin dizenlemelerine uygun clarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz-Begetim ve Serbest Muhasebsci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membemarm of &ms?&@(oung Global Limited
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Seda Hachedly, SMMM: - 7
Sorumiu Qr’tai\“‘“ﬁdﬁff enetci

24 Misan 2014
Istanbul, Torkiye
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A Emeklilik ve Hayat A.S
eklilik Yatinm Fonu (AEL)

7 Agustos - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
fivat raporu
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S.
Alten Emellilik Yatinnm Fonu (AEL)

Pay Fiyatinim Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Met Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazwlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Aliin BEmekiilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy deder tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat
raporlarmn 30 Aralik 2013 tarinli ve 28867 {Muikerrer) sayily Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim
Fonlarnirun Finansal Raporlama Esaslanna itigkin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip haziflanmadidint Sermaye Piyasas! Kurulu'nun

konu hakkindaki dizenteme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz.

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S. Alin Emekliik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raportan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikomlerine ve Sermaye Piyasasi
Kuruiu'nea belirlenen esastara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.'nin bilgisi ve
kutlanini igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullandmasi mimkan degildir.

Giney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebect Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Efnst@rewgg Global Limited
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AvivaBA Emeldilik ve Hayat A.S.

AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeldilik Yatinm Fonu
31 Avahik 2013 tarihii toplam dedernet varlik degeri tablosu
(Tihm tutarlar, Tirk Livas (°TL?) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfdy degeri 9,662,874 99.87

Hazir dederier 29,090 0.30
Kasa -

Bankalar 29,080 0.30
Diger hazir dederer -
Alacaklar -

Takastan alacaldar -

Dider atacaklar -

Borelar (16,373) - (0.17)
Banka avansiar -

Takasa borglar -

thbarl for pay takas -

Banka kradileri -

Fon yonetim ticretleri (12,170) 74.33 (0.13)
Hisse senedi alim borglan -

Takasa borclar

Kayda alma Gcreti (290) 1.77
Diger borclar (3,913) 25.67 (0.04)
Fon toplam degeri 9,675,591
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AvivaSA Emelldifik ve Hayat AS,
Al Emeldilik Yatinm Fonw'nun
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8. Alun Emekiililk Yatirim Fonu'nun (*Fon”™) 7 Agustos — 31 Aralik 2013
hesap dénemine ait ic kontrot sistemini Emeldilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Halkdunda Yonetmelilk'in (“Yénetmelik”) 14 Gnell maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goristimize gore Fonun ig Kontrol sistemi Yoneaimelik'in 14 Unct maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermeldedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Pivasas: Kurulu ve Fon Kurulu le Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
{cin hazirtanmug olup, bagka bir maksatla kullanilmast mimkan degildir.

Giney Badimsiz Denelim ve Serbesi Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A merber firm.efimst & Young Global Limited
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klilik ve Hayat A.S
neklilik Yatirnnm Fonu

7 Agustos - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
varlildarin saklanmasma iliskin rapor
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AvivaSaA Emelkiilik ve Hayat A.8.
Al Emeldilik Yabtnm Fonu
varithklarnmn salklanmasina iliskin rapor

AvivaSA meklilik ve Hayat A.S. Altin Ernekliik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 7 Adustos — 31 Aralik 2013
hesap donemine ait para ve sermaye pivasas! alim satim iglemlerini ve buna iliskin sozlesmelerini, fon
varliklarinim 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayill Kanun”)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulusg ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik") hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asadidaki hususlann test edilmesini icermistir,

1 Saldayic kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, AvivaSA

cmeklilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin

saklayicl kurulug kayitlart ile imutabakatinim yapiimast,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit

edilmesi,

Oding menkul kiymet islemleri konusunda taraffardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan tdeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin

belgelerle kargilastiniarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyiindeki menkul kiymetler Ozerindeki haklann Portféy Yonetim Sirketi'nin talimat

cergevesinde kullandip kulanimadidinin tespiti,

Fon paylarinin katthmet bazmda tutulup utulmadi@r ve katiimeilara fon hesaplaninda yatinma

yonlendirilecek Altin payi twtari ite bunlara karsilik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme

imkani saglantp saflanmadidiin kontiol(,

Fon hasaplannda yatinma ybnlendirilecek ve Emeklililk Sirketi tarafindan bildirilen katihmer Altin

paylarnmin Fon'a akiariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8 Emeklilik Sirketi ve Poriity Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sisterni distna Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yaptlip
vapiimadigimn kontrolil.

G m ke N

~

Gordgtimize gbre Fonun 7 Agustos - 37 Aralik 2013 hesap déneminde varliklar 4632 sayih Kanun
ve Yinetmelilk hikQimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gdris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis clup, baska bir maksatla kullandmast mamkin degildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Misavirlik Anonim Sirketi
A membeliioTEpst & Young Global Limited
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



