AVIVASA EMEK_Li_LiK VE HAYAT A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 — 30.06.2014 DONEMI FAALIYET RAPORU (AEL)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun

12.04.2013

tarih

12233903-310.01.01-366 sayih

izni

dogrultusunda 1.000.000.000 TL (birmilyar) sermaye ve 200.000,00 TL (ikiylizbin) avans tahsisi ile
kurulmus olup, 20.06.2013 tarihinde halka arz edilmistir. 07.08.2013 — 27.09.2013 tarihleri arasinda

kuruuya avans iade sureci tamamlanmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 45,242,953
ihrag Degeri 0.009915
02.01.2014 Pay Degeri 0.009684
01.07.2014 Pay Degeri 0.010389
ihrag Tarihine Gére Verim 4.78 %
Faliyet Donemindeki Verimi 7.28 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 4,355,047,959
Pay Doluluk Orani 4.36 %

Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ters Repo
Vadeli Mevduat
Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Maden (Altin)
Ozel Kesim Borglanma
Senetleri

Devlet Tahvili / Hazine Bonosu
Fon Portfoy Degeri

Fon Portféy Degeri

Hazir Degerler
Takastan Alacaklar

Diger Alacaklar
Borglar
Net Varlik Degeri

30 HAZIiRAN 2014 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL)

0 0.00
0 0.00
0 0.00
502 44,753,214 100.00
0 0.00
0 0.00
44,753,214 100.00
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %
44,753,214 98.92
534,979 1.18
0 0.00
19,918 0.04
-65,158 -0.14
45,242,953 100.00




Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiiresel Geligsmeler

2014’un ilk aylarinda gelismekte olan Ulke piyasalarinda ana fiyatlama dinamiginin global faiz
dizeylerinde yukselis ve likidite kogullarinda sikilagmaya bagl sermaye cikiglari oldugu sdylenebilir.
ABD 10 yillik faizlerinin %3 seviyesini test ettigi bir ddbnemde pek cok gelismekte olan Ulke para
biriminde deger kaybi egilimi devam ederken ve bu Ulkelerde piyasa faizlerinde yukselis egilimi izlendi.

Bu siregte Hindistan, Brezilya, Gliney Afrika, Endonezya ve Turkiye'nin de aralarinda bulundugu
yuksek dis finansman ihtiyaci bulunan Ulkelerde merkez bankalarinin politika adimlari-faiz artirimlari
yoluyla sermaye cikislarini yavaslatma ve ve finansal istikrari guglendirme yoluna gittikleri goralda.
Nitekim TCMB de, Ocak sonundaki PPK kararinda, fonlama maliyetlerini hizla ¢ift haneli oranlara
cekerken aksiyon sonrasi ddviz piyasasinda tansiyonun azaldi§i goruldi. Geligsen ulke varliklarinda
2013 ortasinda baslayan ve 2014’Un ilk aylarinda devam eden “cikis” temasinin 2014 Mart ayindan
itibaren ise gindemden dustugu goéruldu. 2014 Mart ayindan itibaren geligsen Ulkelerde gerek hisse
senetleri gerekse borglanma araglarinin yeniden yabanci sermaye ¢ekmeye basladi. Mart ayindan
itibaren Turkiye basta olmak Uzere pek ¢ok gelisen Ulkede siyasi tansiyonun dusmesi, politik risklere
bagli endiseleri geride birakirken risk algisinda iyilesme getirdi. Gelismekte olan Ulke merkez
bankalarinin adimlari yabanci sermye acgisindan para birimlerinin cazibesini artirirken yagsanmig olan
finansal tlrbllansta goérece ucuz konuma gerilemis olan hisse senetleri gibi diger varliklar; para
birimlerinin istirar kazanmasi paralelinde yeniden ilgi gérmeye basladi.

Bor¢clanma araglarinda ylksek faiz, hisse senetleri ve para birimlerinde ise ucuz degerleme
seviyelerine erismis olan gelisen Ulke varlik siniflarinda Mart ayindan itibaren yabanci ilgisi paralelinde
yilin ilk G¢ ayinda yagsanan kayiplarin énemli bir kismi geri alindi. Mevcut durumda, pek ¢ok gelismekte
olan Ulke para birimi yil basi seviyelerine toparlanirken Borsa endeksleri yil basina gére %10’u asan
kazanglar kaydetmis durumda..

Yurtici Makro Goriiniim

Yurtici makroekonomik tarafta ise 2013'Un son ¢eyregi ve 2014’Un ilk ¢eyredinde yasanmis olan
finansal tiirblilansin biiyiime dinamiklerine gecikmeli yansidigi gorilidi. ilk geyrek GSYH yillik bazda
%4,3 artis kaydederken, sanayi uretimi, PMI, kapasite kullanimi gibi veriler incelendiginde ekonomik
yavaslamanin ikinci geyrekten itibaren hissedilecegi anlagiimistir.

Otomotiv, beyaz esya gibi perakende satislari verilerinde sert daralma gérilirken i¢ talep agisindan
onemli bir gosterge olan kredi biyimesinde Nisan ayindan itibaren toparlanma goérulse de, gegmis
yillarla karsilastinldiginda, artisin blyUmeye katki agisindan yetersiz kaldigi dikkat c¢ekti.Dis acgik
verilerinde i¢ talepte yavaglama paralelinde iyilesme egilimi gozlenirken enflasyonda yilin ilk alti ayi
boyunca ¢ift haneli oranlara uzanan yukselisin Mayis ayinda %9,7 ile tepe yaptigi ve Haziran ayinda
geriledigi goraldu.

Piyasalar

Yurtigi piyasalarda USD/TL Ocak sonunda rekor zirve seviyeleri 2,39'u test etmesinin ardindan atilan
para politikasi adimlarinin etkisiyle hizla geri ¢ekilerek ilk etapta 2,20’lere indi. USD/TL Mart sonundan
itibaren siyasi tansiyonda dusisin de etkisiyle gerileme egilimini strdirerek mevcut 2,10 dizeylerine
¢ekildi. Faiz piyasalarinin ise blylk Ol¢iide dovize paralel hareket ettigi goriuldi. Gosterge tahvil faizi
Ocak-Mart aylarn arasinda buyuk Olgiide %11 gevresinde hareket ederken Mart sonundan itibaren
disUs trendine girdi. Gdsterge faiz bu siregte 300 baz puan civarinda dususle %8,20’lere kadar inmis
durumda.

TL cinsi enstrimanlara yonelik risk algisinda iyilesme ve faizde gerileme paralelinde yurtigi hisse
senetlerinde glcli bir goériinim izlendi. Gelisen Ulke hisse senetlerine sermaye girisleri ve Borsa
istanbul’da artan yabanci payinin da katkisiyla hizla degerlenen hisse senetleri global anlamda
2014’Gin en iyi performans gdsteren yatinm araclarindan oldu. BiST100 endeksi 2014 yili getirisi
itibariyle (%21) gerek gelismis gerekse gelismekte olan pek gok iilke endeksini geride birakti. BIST100
endeksi mevcutta son bir yilin zirve seviyeleri 82.000 sinirinda bulunuyor. Emtia piyasalarinda ise
ABD kaynakli klresel enflasyon gostergelerinde yasanan kismi toparlanma altin fiyatina destek
olurken Ukrayna ve Irak kaynakh jeopolitik riskler kiymetli madenlere yonelik ilgi dogurdu. Altin ons
degeri 2014 basina goére %8 civarinda toparlanirken benzer bir hareketin TL/gram fiyatinda da
yasandigi gorultyor.



Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine ve ictizik —
izahname tadil metinlerine http://sbf.akportfoy.com.tr/t/spk/AEL.asp ve Borsa Istanbul A.$. Kamuyu
Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulagabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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