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1 Ocak — 31 Aralik 20113 ddnemine ait
finansal tablolaria ilgili bainmsiz denetei rapory

AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.
Kamu Dig Borglanma Araclan
Emeldilik Yatimm Fonu Kurulw'na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayn tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varhk dederi degisim
tablosunu, nakit akig tablosunu ve énemli muhasebe politikalaninin 6zeti ve diger agiklayict dipnotiarini
denetiemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurueu bu finansal tablolarin, Turkiye Muhasebe Standartlar'na ("TMS"} ve Sermaye Piyasasi
Rurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynakianan énemli yanhishiklar igermeyecek
bicimde hazirlanmasini sadlamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gérlen i¢ kontrollerden
sorurmiudur,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablotar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kuruiu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartiar, etk ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn gergedi dogru ve dirist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makut bir glivenceyi saglamak Uzere planianarak yuritiimesini gerektirmektedir.

Badunsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutariar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
ioplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadidy hususu da dahil olmak tizere Gnemii yanhslik igerip icermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi gz dnlinde bulunduruimustur. Ancak, amacimiz ig
konirol sisteminin etidnligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i kontrol sistemi arasindaki
Higkiyi ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politkalan fle yapitan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biittin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Bagimsi denelim sirasinda temin ettidimiz bagimstz denetim kanitlaninin, géristmazan
clusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Gorigamize gore, Higikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglanni TMS ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gercevesinde dogru ve dirlst bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimluliklere lligkin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralilc 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ thzUgunun finansal raporlamaya
liskin hitkOmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir,

Glney B etlm ve Serbest Muhasebeci Malt Migavirlik Anonim Sirketi
A memgf Fe ?n’f;j me@\xYoung Global Limited
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Sorund @gak“% detietc

Istanbul, 21 Nisan 2014



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,

Kamnu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatirin Fonu

Bagmmsiz Denetim’'den Gegmis

31 Arahk 2013 Tarthli finansal durum tablosu

(Tt tutarlar, Tirk Liras {(°TL"} olarak gosterilmigtir.)

Yeniden Yeniden
dilzenlenmiy diizenlenmis 1
Dipnot 31 Araitk 31 Arahk Ocak
referanslan 2013 2012 2012
Varlklar
Makit ve Nakit Benzerleri 4 6,511,186 3,516,059 2,170,145
Teminata Verilen Naki¢ ve Nakit Benzeriari - - -
Ters Repo Alacakian - - -
Takas Alacaklan - - -
DiGer Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 6,9,13 59,218,532 49,193,732 38,229,012
Teminaia Verilen Finansal Variiklar - - -
Diger Varliklar - - -
Toplam Varhkiar (A) 65,729,718 52,709,791 41,399,157
Yikimiilder
Flepo Borglan - - -
Takas Borclan - - -
Krediler - - -
Finansal Yoktmililikler - - -
Diger Borglar 5,13 {260,585) (130,480) (152,248}
Higkili Taraflara Borglar - - -
Toptam Yitkmlilikier (Toplarm Degeri/Het Varhl Dederi
Harig) (B) (260,585) {130,460) {152,248)
Toplam Dederi/Met Varbk Degeri (A-8} 65,469,133 52,579,331 41,246,900
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Pederi /et Varhk Degerinin Mutabakat:
Katima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri ( Fon
fzahmanesi ve SPK tebliiine uygun olarak hesaplanan) 65,469,133 52,579,331 44,246,908
Cegerleme farklanna iligkin diizeiimenin etkisi - - -
Katima paylarina atiolunan Net Varik Degeri ( TMS 've
uygun olarak hesaplanan) 65,469,133 52,579,331 41,246,909

Takip eden diprotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Kamu Dis Borglanma Araclan Emeldilik Yatiim Fonu

Bagunsiz Denetim’den Gegmis
1 Geak - 31 Arabik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Didier apsamh Gelir Tablosu
{Thm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL"”) olaralk gosterilmisgtir.)

Yeniden
diizenlenmis
Dipnot 1 Qcak- 1 Ocak-
referansiart 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

AR VEYA ZARAR RISMI
Faiz Gelirler 10 2,866,687 2,470,971
Temeiti Gelirler - -
Finansal Variik ve Yitkiimluliklere Jliskin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 1,926,525 597,700

Finansal Varlk ve Yikimliliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 2,561,655 3,203,589
Met Yabanct Para Gevrim Farki Geligleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faalivet Gelirleri 7,354,867 6,272,261
Yénetim Ucretleri (523,657) {459,902
Performans Ucretled - -
Sallama Ucretleri (18,870) (16,976)
MK Ueretler - -
Denetim Ucretler {2,637) (4,720)
Damgmanhik Ucratler - -
Kuryl Ucretieri (6,538) -
Komisyon ve Diger Iglern Ucretier { 7,099) (8,682)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderier 11 (2,187) (2,967}
Esas Faalivet Giderleri {560,987) (493,247)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 6,793,880 5,779,013
Finansman Giderler - -
Het Donem KarZarar SA) 6,793,880 5,779,013
HGER KAPSAMLE GELIR KISKI

¥ar veya Zararda Yeniden Smiflandirdmayacaiklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Dider Kapsamh Gelir (B) - “

TOPLAM DEGERDEMET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) 6,793,880 5,779,013

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclar Emeklilik Yatirum Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmis

31 Arahlc 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varhk Degeri Degigim Tablosu

{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

DRipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

referanslan 2013 2012 2012
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basgr) 8 52,679,331 41,246,909 3,378,656
Toplam Deferinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 6,793,880 5,779,013 6,685,298
Kabiima Payr thrag Tutar (+) 31,634,269 31,693,986 40,902,343
Katiima Pay tade Tutar -} (25,538,347)  (26,140,577) (9,719,388)
Toplam DegerifNet Varhk Degeri (Dénem Sonu) 8 65,469,133 52,579,331 41,246,909

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.,

()



fvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Aracglar Emekiilik Yatirim Fonu

1 Gealk - 31 Arahk 2013 Ddénemine ait Nakit Alug Tablosu
{Tim tutariar, TUrk Lirast (" TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslan 2013 2012
A. Isletme Faallyetlerinden Nakit Alaglart (3,100,795) (4,207,494)
Net Donem Kan/Zaran 6,793,880 5,779,013
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakats ile {igili Dizeltmeler 12,566,785 9,609,384
Defjer Dusiklugi/lptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile Hgili Dizelimeler - -
Faiz Gelideri ve Giderleri ile llgili Dizettmeler 10 2,866,687 2,470,971
Gergeklesmemis Farklar fle Hgili Dizelimeler 9,700,068 7,138,413
Gergefie Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Duizeltmeler - -
Isleime Sermayesinde Gergekiegen Dedisimier {19,594,743) (17,124,921}
Alacaktardaki Arig/Azalisla ligili Dizelimeler - -
Borglardaki Aris/Azahigla lgili Dizeltmeler 130,126 (21,788}
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Difier ArisiAzalisla ligil {19,724,867) (17,103,133)
Diizeltmeler
Fazlivetlerden Elde Edilen Nakit Akeslan (2,866,687) (2,470,971)
Almnan Temela - -
Aliran Faiz 10 (2,866,687) (2,470,971)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Crikislare - -
B. Finansman Faalivetierinden Nakit Aluglan 6,095,922 5,553,409
Katilma Pay! |rractarindan Side Ediler Nakit 31,634,268 31,693,986
Kaiilma Payi ladeleri icin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Dider Nakit Girisleri/Cikislan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslan

Yabanct Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Makit
Benzerlerindeki Net Ariis/Azalis (A-+B)

C. Yabanet Para Gevrim Farldanmin Makit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerierinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

0. Dénem Bagt Nakit ve Nakit Benzerler

Dénem Sonu Makit ve Nakit Benzerler! (A+B+Cr0)

(25,538,347)

2,995,127
3,516,059
4 6,511,186

(26,140,577)

1,345,915
2,170,144
3,516,059



FvivaSA Emeldilik ve Hayat AS,
Kamu g Borglanma Araglar Emeldilik Yatirtim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara itigkin agikiayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Liras) (“TL”} olarak gésterilmistir.)

1. Fon haklunda genel bilgifer

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borgtanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)
emeldilik yatirien fonudur,

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanitarak minhasiran grup emeklilik sézlesmeleri gercevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimast ve inanglt
mulkiyet esaslarina gore isletimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emekilik A.S. Gelir Amagcl Kamu Bis
Borglanma Araglan Grup Emekiilik Yatimm Fonu” kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emekiilik A.S. ile Ak
Emeklilik A.8.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlesmesi tzerine, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayih izin dogrultusunda, Fon'un unvani
“‘AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu Dig Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm
Fonu” olarak degigtiriimigtir,

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglan Grup Emekiilik Yatirim
Fonu 12 Ekim 2005 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bolunmus ve 1 milyon TL avans
tahsisi le kurulmustur, Fon'un halka arz edilme tarihi 4 Ocak 2008°dir. Avans geri 6deme sireci 21
Aralilk 2006 tarihinde tamamlanmistir,

Kurucu Sirket'in 10 Haziran 2010 tarih ve 28 sayil yonetim kurulu karari ile AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinim Fonu'nun AvivaSA
Emekiilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglart (USD) Emeklilik Yatinm Fon'u
{AEB) ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagclt Karma Borglanma Araglar (EURO) Emeklilik
Yaurim Fonu (AE7) ile benzer stratejilerinin olmas, fonlanin porifdy buyukiukleri nedeniyle gider
oranfarinin yuksek olmast ve yénetim tcretlerinin ayni olmasi nedeniyle birlestiriimeleri uygun
bulunmustur. Stz konusu degisiklitt SPK tarafinda 20 Aralik 2010 tarih ve 15-1248 sayili izin yazisi ile
onaylanmg, Fonlar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araclari Grup
Ermneklilik Yatinm Fon'u altinda 21 Subat 2011 tarihinde birlesmis ve Fon'un ismi “AvivaSA Emekiilik ve
Hayat A.$. Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Sozkonusu birlesme igin ilgil ic tzik degiziklikleri ve islemleri 21 Subat 2011 tarihinde 55540 no ile
Istanbul Ticaret Sicili Memuriugu'na tescil edilmis ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.
SPK tarafinda 20 Aralik 2010 tarih ve 15-1248 sayili izin yazisi ile Fon'un iutari 698,127,463 TL olarak
belirlenmig ve 68,812,746,300 adet paya bolinmustir.

Birlesme sonucu 21 Subat 2011 tarihinde Fon'a devrolan 2010 yilina ait gegmis yil fon gelir gider
farkina ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Geomis ydlar fon gelir gider farks:

Birlesme éncesi Fon 556,683
Devrolan fon (AEB) 2,014,534
Devrotan fon (AET) 1,985,958

Birlesme sonrast Fon 4,561,045

AvivaSA Emekiililc ve Hayat A.S. ile Ak Portfty Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda For'un yénetimi Ak Porifey Yénetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

(7}



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin actidayic: dipnotlar (devami)
(T tutarfar, Tiek Liras ("TL") olarak gSsterilmigtir.)

1. Fon haklunda genel bilgiler (devami)
Fon Kurucusy, Yoneticisi, Aract Kurum ve Sakiayic) Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucy Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkitap Mah. Kigiiksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - [stanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emekiilik A.S.)

Yoneticl Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurunm:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbui

Akbank TAS.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takashank - istanbul Takas ve Saklama Banlkast A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli — Istanbul

Foen'un ydnetim stratejisi

Fon portfdyunan en az %80’ deviet dis borglanma senetlerine yatirilarak faiz geliri elde etmek
hedefienmekiedir. Fonun yonetim siratejisindeki temel amag bir yandan Tark Hazine'sinin yuridisinda
Ihrag efligi ve cofunlukla "Eurcbond” olarak bilinen kamu dig borglanma araglarinin yuksek
getirilerinden faydalanirken diger yandan da déviz kurlaninda Tork Lirast aleyhine gelisebilecek
olumsuzluklara kars koruma sadlamaktir. Eurobondlarin dénemsel kupon ddemeleri olas! nakit
ciiaslart kargliamalk igin fona istikrarl bir gelir kaynagr olusturacak, fiyatiarda yasanabilecek olasi
oynakiigin olumsuz etkilerinin belirli 8lgtide azaltlimasini saglayacaktir.

2 Finansal ablolarn sunumuna iliskin esaslar
® Sunuma iliskin temel esaslar
Uygutanan muhasebe standartian

SPK, 28 Jubat 1990 tarikli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
gediren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Qcak 1890 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
itigkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimianan “Yalnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi” (11-14.2) (Tebiig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yurartoge girmek tzere yatinm fonlarimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tammi yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portféy raporlari
alinmusir, Fiyat raparlan ve portidy dadilim raporlarindan olugan poriféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfay ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir, Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmastna ve
raporlama formatlaninda yapian degisikliklere bagh olarak yatinim fonuw’nun gegmis dénem finansal
tabiofar 1 Ocak 2012 den itibaren veniden dizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon’un finansal
durumuy, finansal performansi ve nakit alaslan Uzerindeki etkileri Not 14'de aciklanmistir.

®



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
{Tiun tutarlar, Tlrk Lirast (YT} olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tabiolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
THS ve Uyguniuk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporfarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
tiagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporfarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu karanna bagilandigi tarihi izleyen altinct is guintl mesai bitimine kadar KAP’ta agiklanmast
gerekir, Finansal tablolar, gercefje uygun dederleri ile yansititan finansal varlikiar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmsgtir,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Huhasebe politikalarnda degisiklikler ve hatalar

Yeni hir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe poiitikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hlkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmintn yer almadi@i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donok olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablofan yeniden dizenlenmekiedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayili “Yatirim
Fonfarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlart, 31
Aralik 2013 taribli finansal tablolarindan itiharen Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacakir hukmi getirilmisiir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formal ve degerleme ilkeleri dedistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yaniden dizenlenmistir,

Fon, TFRS 1 uyaninca, ik TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
ylrirligde olan TFRS'lerin tamarmuni, SPK Tebligi fle uyumlu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis
finansal durum tablosunda ve karsilagtirmall olarak sunulan diger tim donemlerde tutarll olarak
uygulamustir,

Yeni ve dilzeltiimis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida 6zeflenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlarn ve TFRYK yorurnlarn diginda énceki yilda kullanitanlar ile tutarl olarak
uygulanmstir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgif paragrailarda agiklanmisi.

Agafida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden iibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi dzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tabiolarin Sunumu (Degisiklik) ~ Diger Kapsamii Gelir Tablosu Unsurtarinin Sunumu
TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar (Degisikiik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar {Degigiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinimiar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Mosterek Dilzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimiarnn Aciklamalar

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

w1 Aralikk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayic dipnotlar {devam)
{Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRYK 20 Yerosti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TEFRS 12 degisiklik)

Asagida belirilen 1 Ocak 2013 tarhinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performanst etkisi ilgili dipnotlarda agiklanmistir,

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgtimi

Yeni standart gergege uygun dederin TFRS kapsaminda nasi olctlecedini agiklamakla beraber,
gercege uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi velveya kuflaniimasi gerekfigi konusunda bir
degisiklik getirmermekiedir. Tum gergegde uygun deger slctimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun degder diciimieri ile ilgili ek agiklama yokumitlikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalann sadece TFRS 13'Un uygulamaya baglandigi ddnemden itibaren verilmesi gerekmekiedir.

TERS'deki ivilestirmeler

T Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri icin gegerli olan ve agadida agiklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS lyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi tUzerinde bir
atkisi olmanustir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu
TS 18 Maddi Duran Varlidar
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TME 34 Ara Dénem Raporlamast

Yayinlanan ama yirislige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal fablolarn onaytanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yorurlige girmernis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiiikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumiarin yarariige
girmesinden sonra finansal {ablolarin ve dipnotiarin etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniftandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmekiedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimltltkler

TMS 36 Varliklarda Defer Dustklugu - Finansal olmayan varliklar icin geri kazamlabilir deger
agiklamalar (Degdisiklik)

TS 58 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev riinlerin devri ve riskien korunma
muhasebesinin devamihgr (Dedigiklik)

Stz kenusu standardin Fon'un finansal durumuy veya performans (zerinde bir etkisi olmasi
bekienmermekiadir,

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymianmamig yeni ve diizeltilimis standarflar ve yorumlar

Agagdida listelenen yeni standarilar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisikdikler UMSK
tarafindan yayinlanrs fakat cari raporlama donemi igin hentiz yurlrldge girmemigtir. Fakat bu yeni
standarilar, yorumlar ve degisiklikier hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/
yayilanmanustir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmaziar, Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisikiikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yurGritige girdikten sonra yapacaktir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatinim Fonu

31 Aralilk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devami)
{Tium tutarlar, Tiirk Liras! ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
UFRSE 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degigiklikler - UFRS 9 (2013)

Fon, standardin finansal durumu ve performansi 0zerine etkilerini degerlendirmektedir.
UFRS ndzki ivilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi olmak tizere iki dizi UFRS'nda
Yithic lyilestirmeler’ yayinfamistir. Standartlanin *Karar Gerekgeleri"ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den iiibaren gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler;

UFRS 3 [sletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolimieri

UFRS 13 Gergede Uygun Degder Clgiimil

UMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Yililk fyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi
UFRS 3 Igletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergedie Uygun Deder Olgtimil Karar Gerekeeleri

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Reglilasyona Tabi Erielenen Hesaplara liskin Gecici Standart

KGHK tarafindan yayinlanan ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkive Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
agagidaki ilke kararlannt yayimiaristir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayintanma tarihi
itihariyle gecerlilik kazannstir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporfama donemlerinde gegerli olmak Uzere uygulanmistir,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebslestirimesi

2013-4 Kargilikh lgtirak Yaunmiarin Muhasebelestirimesi

Mubhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir dsneme iligkin ise, degisikligin yapildigh cari
donamde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapiidig! donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yanelik olarak, net dénem kar veya zararinin belifenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminterinde herhangi bir degisiklik yaptimarstir.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.§.
Kamu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahlc 2013 taribinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara ligkin acildayie: dipnotlar (devami)
{Tam tutarfar, TUrk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemii muhasebe politikalarnm ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalan agagida ozetlenmistir.
Finansal aragiar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden olgalr,
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem rnaliyetieri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimiari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimekiedir,

Fon finansal varlik ve borglarim TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde sinifiandirmaktadir.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagcl finansal varliklar yer almaktadir,

Alm-satim amaglh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk ruhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamaniarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi butundugu yontnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan hir poriféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-gatim amagl finansal varhklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
izerinden dederlenir. Alim-satirn amach menkul kiymetlerin gercede uygun deferindeki degisiklik
sonucu ortaya gtkan gercellesmernis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yakiumliuklere ifiskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitiir. Alim-satir amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatian ile satig yoluyla gergeklesen karfzarar , kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimitliklere
iiskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger fark: kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansat varliklar alim satim amacl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini icermekiedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtitdigi
Uzere For'un risk y6netim veya yatinm straigjisi cercevesinde gergcede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performansiar buna gore degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan variiklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan olarak
siiflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kuruly bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildige) | iigili grup haklanda bu esasa gére bilgi sunulmakiadir,

Kradi ve slacaklar

Sabit veya belifenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
oimayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, fers repo alacaklart, takas
alacaklan ve difler alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacakiar ilk kayda ahmlanindan sonra etkin faiz ybntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ife
degerlenirler.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclarn Ewellililc Yatirsm Fonu

31 Arahibc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin acikiayie dipnotlar (devam)
(Ttim tutarlar, Thrk Lirast (“TL"”) olarak gosteritmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Dider finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak simziflanmayan tum finansal borclar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukumiaitkler ile diger ticari borglarin bu kategoriye dahil
etmekiedir. Diger finansal yukumitlukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan iffa
edilmis maliyetleri ile yansitimakiadir.

Gergege Uygun Deger Olcimi

Gergede uygun deger, piyasa katibmeilan arasinda dlciim tarihinde olagan bir islemde, bir varh@in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyathr.

Finansal varlik ve yakimiiluklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullandrmugtir:

1) Degerieme guniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikag fiyatini yansittigh igin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kapams seansinda fiyat: olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhikly ortalama fiyaty ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gormekle birlikie degerleme gtintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varhk ve yukamiukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtiniabili- araglara fliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan coduniukia kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kultanan diger yontemler

Finansal varlikiarda deger dusukltgo

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disuklugtne ugradiklarina fliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimfar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger dusuklugine udradigina
ligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas! durumunda deger dusuklugu zarari olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deder dustklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinm finansal varli§in etkin faiz orant ozerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnka degeri ile
defler defler arasindaki farktr,

“Yabanct para cevrimi:
Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullantlan para birimi TL ‘dir.

Yabanct para iglemler, islem tanhlerinde gecerli olan déviz kurlan izerinden TL'yve cevrilmistir.
‘fabanct paraya dayal parasal variik ve yukiumlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar:
kulianilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile slgulen parasal olmayan kalemler ilk
iglern tarihindeki kurlardan; yabanc: para cinsinden olan ve gercege uygun dederleri ile dlgllen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurltardan TL'ye
cevrilrmistir.”

Cevrimier sonucu olusan kur farkfan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimisgtir,
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borelanma Araclar Emekiilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast {"TL”') olarak gosterilmistir.)

2 Finansal tablolarm sunumuna iligkin esasiar (devami)
Finansal araglann netlegtiriimesi:

Finansal variik ve yukamitltkler, netlestirmeye yénefik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varhk ve yukimitlukleri net bazda tahsil etme/ddeme veya &g zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilancoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Salis ve geri alis anfagmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri:

Tekrar geri ahmlarini éngdren anlagmalar cercevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gore "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirimakia ve
ait oldudu portfdyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligr elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar! ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yonternine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiidinda
Odenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelastirimekiedir.

Geri satim taahh(d( ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda rmuhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aliinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemierinde satin alma sozlesmesi
yapimis ancak teslim alinmarms menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoidan satis islemierinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
rmenkul krymet satiglanna iliskin olan alacailardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verllen Teminatlar

31 Arabk 2013 itibatiyle bulunmamakiadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Havat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglarn Emeldilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayrct dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi (*TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Finansatl tablolanin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Geliv/giderin taninmast
Menkul laymet salis karfzarar

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satumi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For'un difer istemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giint degeri (alig bedeli ve satis giinine kadar olusan deger
arug veya azalislart toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glnt degeri,
ortalara bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boitinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig ginii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikaniarak “Gergeklesen deger artiglari/azaiislar”
hesaplanina aktanilir. Bu hesaplar ilgifi donemdeki diger kapsamil gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimlaloklere ligkin Gergekiesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikie, fon yonetim ticreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimelteadir.

Fair geliv ve gideri

Faiz gelir ve giderter ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponianndan sadlanan gefirleri ve iskontotu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetil gelir

Temetilt gelirleri iigili temettiy( alma hakk( olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Yonetim Goreli

Yinelim Ucretl tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim tcreti yillik
%1.00°dir.

Giderler

Tam giderier tahalkluk esasina géra muhasebelestiriimekiedir.

Vergt

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa lle yapilan degigiklik ve bu dedisilklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinim fonlart ile konui finansman fonlari ve varlik finansman fonlar

dahil) ite menkul kiymetler yatirnim ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglar! (zerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekirn 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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AvivasSh Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglar Emeldilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotiar (devam)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirast (°TL"} olarak gdsterilmistiv.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukamidlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylant Fon'un net varlik degeri izerinden gunlik olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme glntinde
tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmekiedir.

Fivailama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglina itibariyle yaptlr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portidye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirifir. Yabanci para cinsinden varhiktarin
alim fiyail satin alma glintindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
garptimasi suretivie bulunur,

(b} Abs tarihinden baglamak Uzere porifoydeki varliklardan:

3] Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikh
orialama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varfiklarn defjeriemesinde kapanisseansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans afirikh ortalama fiyatiar kullanilir,

i Borsada iglern gérmekle birlikte degerteme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gintndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylar, degerleme gindi itibartylz en son agitklanan fiyatiar esas
ahnarak degerlenir.

v} Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile dederlenir.

vi)  Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portfoy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin taril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dajerlenir.

vii) ~ Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabiiir bir ydniemie degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

%) (vii) ve (viii) nolu alt benilerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yenetim kurulu tarafindan ablinir.,

{c) Endeks fonlarin portftylerinde yer alen varfiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikomllikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yokimllikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve saits degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Berglanma Araclan Emeltilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gSsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlan

Finansal tablolarin hazirfanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da a¢iklanan
sarta bagl varlik ve yokumltliklerin tutarlzrini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimilar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhitk gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken onemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimiar iigili notlarda agikianmakitadir.

d. Bblimlere gore raporiama

Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tireviere yatirm yapmak
arnaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayistyla tm onemi faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmakiadir. Tek faaliyet bdlimane iligkin bilgiler Fon'un bir butin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

£, Nakit ve MNakit Benzerler!

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan agsagida agiklanmistir.

Makit ve nakit benzerler 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 9,459 3,080 93,169
Ters Hepo ve Repo - 2,297,804 -
Borsa Para Pivasasi alacakfar 3,308,808 1,245,175 2,076,976
Déviz karsiliklan 50,018 - -
Vadeli mevduatlar 3,141,001 - -

6,511,186 3,516,059 2,170,145

() 51 Arabk 2013 tarihi itibarlyle bankalar hesbanda swiflanan 9,459 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
hulunmaktadir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglar: Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin actkiayici dipnotlar (devami)
(Titm tutariar, Tirk Liras: (*TL”) clarak gésterilmistir.)

4. MNaldi ve Nakit Benzerieri {(devami)

Falz orant Vade 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

%6275 02/01/2014 3,309,808 - -
%5.55 0201/2013 - 1,215,175 -
%10.62 g2/01/2042 - - 5,003
3,309,808 1,215,175 5,003

&, Diger alacaklar ve borgiar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kateminin detaylarl asagida agiklanmistir:

Bifjer borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (1,964) - -
Denetim Ucreti (2,637) (1,180) (1,770)
SMMM hizmet bedeli (312) 221 (212}
Yanetim dereti (50,545) (41,784 (34,518)
Fon pay geri alim (205,127) {87,275) -
Muosterive borglar - - (115,750)

(260,585) (130,460) (152,248)

iliskili taraflara borglar fon yonetim (creti tahakkukundan olusmaktadtr. For'un sermaye piyasasi

Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etfigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligr olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,002750 (yuzbindeikivirgllyediyizelt)
yillik %1,00 (yOzdebirvirgllsifir) oraninda bir yénetim ticretf tahakkuk ettirilir ve bu Geret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket'e Gdenir. S6z konusu dcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak

ardasma cercevesinde paylastiniir,

. Finansal Yatwamlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarinleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amacl menkul

kiymetlere fliskin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

Gergege uygun deder farkiarn karfzarara yansihilan

finansal varillar

Deviet tahvill 1,466,216 3,321,371 340,766
Eurobond 57,752,316 45,850,852 38,388,246
Diéviz - 21,508 -
Dénem sonu 59,218,532 49,193,732 39,229,012

7. Kargiiklar, Wosuliu Varhic ve Borglar

Foi'un herhangi karsiligr veya kogullu varhg bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu s Borglanma Araclar Emeldilils Yatinnm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayier dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asafida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallanna ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detay) veriimigtir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocal 2012

Fon toplam degeri (TL) 65,469,133 52,579,331 41,246,909

Dolagimdaki pay sayis) (Adet) 2,693,566,546 2,451,698406 2,174,576,564

Birim pay degderi (TL) 0.024306 0.021446 0.018968
Ratilim paylarina disen net varlik degerindeki artis/(azalis);

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) 6,793,880 5,779,013 6,685,298

Yitiginde dolasimdaki agirhikly ortalama

pay sayist (Adet)

Birim paya disen net varlik degerindeki

2,347,081,381

2,308,229,150

2,174,576,564

artig (azahg) (TL) 0.002895 0.002504 0.003074
Katilma belgeleri hareketleri:
31 Aralilt 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
adet adet adet

Lionem basinda dolasimdaki pay sayis
Danem iginde satilan katiima belgesi

sayisi

Didinem iginde geri alinan katitma

2,451,698,408

1,400,446,506

2.174,576,564

1,621,151,892

1,443,702,670

1,515,394,006

bedgesi sayisi {-) 1,158,578,385 1,344,030,050 784,520,112
Toplam 2,693,566,546 2,451,698,406 2,174,576,564
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakais

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itthariyle finansal
durum tablosundaki 65,469,133 TL (31 Aralik 2012: 52,579,331 TL) ve (1 Ocak 2012: 41 246,909 TL )
tutarindaki toplam net varlik dederi ile fon’un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir,
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AvivaSA Emeklililkk ve Hayat A.8.
Kamu Dis Borclanma Araclar Emeldilik Yatinm Fonu

3% Aralike 2013 tarthinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devami)
{Tiim tutarlar, Thrk Lirast (*TL”) olarak gosterilmigtir.)

140, Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettll Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari
Karu kesimi menkul lkaymetledi faiz ve kar paylan 2,533,551 2,069,079
Ters repo faiz gelirler 23,945 23,322
Mevduat faiz gelirleri 232,208 245,891
BPP faizleri 76,983 142,676
Higse Senetleri kar paylar - 3
2,866,687 2,470,971
Finansal Varlk ve Yiikiimiiiltiklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Cizel kesim menkul kiymetleri satig kartari (37,881 9,171
Karmu kesimi menkul kiymetler safis kartar 1,864,406 588,529
1,926,525 597,700
Toplam 4,793,212 3,068,671

11,  Esas faaliystierden diger gelirier ve giderler

31 Aralilk 2013

31 Arahk 2012

Tescil ve ilan giderleri (840) {450)
Moter, harg ve {asdik giderleri (201) {869)
Vergi ddemeleri (33) (353)
SMMM bedeli karsihidi {1,108) {385)
Fon hizmet bedeli Uoreti - (375)
Cidger giderler (5) (35)
Toplam {2,187) (2,967)

42.  Tiirev araclar

Foivun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portféytinde tarev finansal araglarn bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 — Yoktur).

3. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi

Finansal visk faktdrleri

Fan fazlyeli geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yonetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda kathm paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
ityatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda
gunitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfeyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; poriféy, portfoy yéneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemierde riskin asgari dizeye indirilmesine calisiimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Famu Dis Borglanma Araclan Emeklilil: Yatirem Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acilklayier dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yofurniagma riskl

Fon ictlizlginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, ictlizok ve

izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orans riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal variiklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralrk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araclarinin tamami sabit faiziidir. Fon'un faize
duyarlihigi finansal araclann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercede uygun
degerlerinde olacak degisikligi ipermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Finansal varliklar 59,218,532 49,193,732 39,229,012

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger buttin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Forn'un net varltk degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kar zarar " Kar zarar

Faiz artist{azahs) tizerindeki etkisi| lizerindeki etkisi

%l 2,960,927 2,459,687
{95} {(2,860,927) {2,459,687)
Fivat riski
Fivat riski

§irket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varhiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Fur riski

Yabanc! para varlikiar, yikimlilukler ve bilanco digi yukimitltkiere sahip oima durumunda ortaya
ctkan kur harekellerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. For'un 31 Aralik 2013, 31
Araiik 2012 ve 2011 tarihleri iiibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayt kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidtite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da diger bir finansal variin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili

yukimidluklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
badh olarak glinlak nakit gikig riskine maruzdur, Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
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AvivaSA Emeklililc ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglan Emeldilik Yatinm Fonu

31 Arahl 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agtkiayier dipnotlar (devami)
{TGm tutariar, Tirl Lirast {("TL”} olarak gdsteriimistir.)

13,

Finansal araclardan kayanaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

pivasada hemen satilabitecek fikit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
6,511,186 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2013

3 aya Jay- Tyl -
1 aya kadar kadar 1yilarast 5yl aras Syiliizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri 8,501,727 8,459 6,511,186
Finansal yahirimlar 1,783,283 1,809,008 1,466,216 21,064,743 33,095,282 - 59,218,532
Toplam variiklar 8,285,910 1,809,008 1,466,216 21,064,743 33,095,282 9,458 65,729,718
Digier borglar (260,585) - - - - - {260,585)
Toplam kaynaldar {260,585} - - - - - {260,585)
Met likidite
faziasy{acin) 8,024,426 1,509,008 1,466,216 21,064,743 33,095,282 9,459 65,469,133
31 Aralik 2012
3 aya Jay- Tyl -
1 ava kadar kadar 1y arast 5 yH aras: 5 yd tizeri Vadesiz Toplam
Makif ve nakit benzerleri 3,512,579 - - - - 3,080 3,518,059
Finansal yatinmiar 21,508 198,427 1,946,278 20,705,449 26,321,069 - 49,183,732
Toplam varliklar 3,534,488 198,437 1 ,946,2?3 20,706,449 26,321,069 3,080 52,709,791
Digar borglar {130,450) - - - - - (130,460)
Teplam kaynaklar {130,460) - - - - - {130,460}
Het likidite fazlas{agii) 3,404,028 198,427 1,946,278 20,706,449 26,321,069 3,080 52,678,331
1 Ocak 2012
3aya 3ay- 1 yik -
1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 8 yil Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2,076,975 - - - - 93,169 2,170,145
Finansal yatnmiar - - 303,084 5,650,724 33,275,204 39,229,012
Toplam varliklar 2,076,976 - 303,084 5,650,724 33,275,204 93,169 41,399,157
Diger borglar {(152,248) - - - - - (152,248)
Toplam Kaynaklar {162,2458) - - - - - {152,248}
Het likidite {azlasi{acidnl) 1,824,728 - 303,084 5,650,724 33,275,204 93,169 41,246,909

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye badt vade analizinin gergek nakit gkiglarint yansitmasin
heklememekiedir, zira katilma payt sahipleri katihm paylarint daha uzun sirelerde elde tuimaktadir.
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araclar Emeklilil Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tiwk Lirast (“TL"") olarak gésteriimigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhik ve yiikiimfiiliiklerin gergege uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
vansitgl varsayilrmstir,

b} Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile vansiidlanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varlikiarin ve yukumlaltklerin gercege
uygun degderlerinin tespitinde kullznilan girdilerin seviyelerine gore dagiim: asadidaki gibidir;

«  Birinci sevive: Finansal varlik ve yikimiulukler, olgim tarihinde erisilebilen, 6zdes varlikiarin veya
borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

»  lkinci seviye: Finansal varlik ve yukbmitltkler, ilgili varlik ya da yokamialigan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak pivasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uctinct seviye: Finansal varlik ve yUkamititkler, varlik ya da yokumlalugin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmekiedir.

Gergefe uygun deder farki gelir tablosuna yansiiilan finansal varlikiar {(ahm satim amagli finansal
varliklar) deviet ig borglanma seneileri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fivatian esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raportama tarihi itbariyla gercege uygun deger seviyesi biringi seviyedir.

31 Araltk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansaf varlikiar
;ﬁ;;zli—ﬁsatam amagh finansal varliklar -Devlet 1,466.216 ) : 1,466,216
Alin-satim amagh finansal varkiklar -
Surobond 57,782,316 57,752,316
Toplam finansal varhklar 59,218,532 - - 59,218,532
31 Aralik 2012
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagh finansal variklar ~Deviet
ahvill 3,321,371 - - 3,321,371
Alim-satim amagh finansal varilklar -
Eurobond 45,850,852 45,850,851
Alim-satim amach finansal varlikdar ~ Doviz 21,509 21,509
Toplam finansal variiklar 48,193,732 - - 49,193,732
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatmim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayict dipnotiar (devam)
{Tim tutarlar, TGrk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

15, Nakit alag tablosuna iliskin aciklamalar

Nakde esdeger varlklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

16.  Toplam deger/net varik degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deger / net varhik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de aciklanmisgtir,

17.  Finansal tablolan nemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumianabilir ve
anlastlabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurult’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizentenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina iliskin
iike ve kurallara uygun olarak hazitlanmistir.

16.  Raporiama déneminden sonraki claylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bitanconun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylanin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan futarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulunmamakiadir,

{29)



31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Havat AS.

Kamu Dig Borglanma Araclan

Emellitik Yatinm Fonu nun vatirim performanst
kenusunda kaemuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon®} 1
Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kuruiu'nun Seri; V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Porifdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
{“Teblig" yer alan performans sunus standarilanina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
butunuyoruz,

Incelernemiz sadece yukarida beliriilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapimarmis ve gdris olusturulmamstir,

Gortistimize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap ddnemine ait performans sunug raporu Fon'un

performansint Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus
standartianna iligkin diizenlemelering uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney aaglmsnz Denettm ve Serbest Muhasebecz Mali Misavirlik Anonim Sirketi
@%u s

M«:;_,, & e £ ey 3 ﬂ&%m
Seda Haciodhy, SV e
Sorumiu Ortak, %&M&

21 Nisan 2014
Istanbul, Tlrkiye
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AvivaBA Emeklilik ve Hayat AS.
wamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu (AVB)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
DederiNet Varlik Dederi 'E‘aé‘amsuﬂu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasma lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu (AVB)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik deferi tablosunu iceren fiyat raporlaninim 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer)
sayill Resmi Gazeie'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Teblig
(I1-14.2)" htkumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirianip
hazirlanmadigint Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan
gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AVB)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degderi tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporfart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1i-
14.2) huktmlerine ve Sermaye Pivasast Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu gdrig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullamimas) mamkin degildir.

Giliney Bagimsiz Dengﬁmmu@ Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mamber firm ofﬁmst&\r‘oung aiobai Limited
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AvivaS8A Emeklilik ve Hayat A8,

Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklifik Yatimim Fonu (AVB)

3 Aralile 2013 tarihli toplam dedierinet varik degeri tablosu
{Tam tutarar, Tlrk Lirast (*TL") olarak gésterilmistir,)

31 Aralrk 2013

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam
TL Yo % TL % % TL % %
For portfty degeri 65,668,341 -~ 00,31 52,685,201 - 100,20 41,305,938 - 100,14
Hazir deferier 650,376 - 0,08 24,590 - 0,05 93,169 0,22
Kasa - - - - - - - - -
Bankalar 9,458 15,67 0, 3,080 12,63 0,01 93,168 100 0,22
Diger hazir dederer 50,918 84,33 0,08 21,508 87,47 0,04 - - -
Alacakler - - B - - . - - -
Takastan alacaklar - - - - - - - " -
Digier alacaklar - - - - - B - - -
Borelar {260,585) “ {8,40) {130,460) - 0,25} {152,248) - {0,36)
Banka avanslan - - - - - - - - -
Banka kradiler - - - - - - - - -
Fon yonetim Gcretler (50,545) 19,40  {0,08) 41,783) 32,03  (0,08) (34,515) (22,67) (0,08)
Misse senedi alim borclar: . - - - - “ - - -
Kayda alma fcreti (1,964) 0,75 - - - - - - -
Difer borglar (2,948) 1,89 . (1,401) 1,07 - (117,733) (77,32) 0,28)
#on toplam degeri 65,459 133 52,579,331 41,246,909
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rglanma Araclari
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1 Ocalk - 31 Arabik 2013 hesap dénemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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AvivaBiA Emekdililk ve Hayat A.5.

ramu Dis Borglanma

Araclan Emeklilik Yatirim Fonu’nun

ig kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karnu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon"y 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap donemine ait ic konfrol sistemini Emeklilik Yatnm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyeilerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in ("Yonetmelik") 14 tncit maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Garistimize gore Fon'un ic konirol sistemi Yénetmelik'in 14 Gncll maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermeitedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurutu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketimin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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T Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
varliklarnn saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglar Emeldilik Yatwunm Fonu
varbldarnnn salklanmasina Hliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fan") 1
CQeale - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi| alim satim islemlerini ve buna
iiskin stzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu ("4632 sayil Kanun") ve Emeklifik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin Esaslar
Haklunda Yoneimelik ("Yoneimelk”) hikimierine uygun olarak saklanip saklanmadid acisindan
incalemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, AvivaSA
Emekliik ve Mayat A.S. ("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayict kurulus kayitlars ile mutabakatinin yapiimasi,

2. Kaydi ortarnda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
edilmeasi,

3. Odung menkul kiymet islernieri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4, Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 5deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastinlarak konirol edilmesi,

5. Fon portidytundeki menkul Kiymetler Gizerindeki haklanin Portféy Yénetim Sirketi'nin talimat:
cercevesinde kullamip kullamilmadiinin tespiti,

8. Fon paylannin katthmer bazinda tutulup tutulmadidl ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payt tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkart sadlamp saglanmadidinm kontroli,

7. Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihimer katk
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

3. Emeklilik Sirketi ve Portféy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sisterni digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapilip
vaptimadigimin kontrold.

Gertstimize gore Fon'un 1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap déneminde varliklan 4632 sayill Kanun ve
Yonetmelik hikirmleri cercevesinde saklanmakiadir,

Bu girls tamamen Sermaye Pivasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullamimasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membgpﬁﬁﬂ Of Efrst & Young Glebal Limited
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



