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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun
("*Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (I1-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar huktmlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrollerden serumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurttilmustur. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablelarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul giivence elde etmek lUzere planlanarak yuruttiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacltyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “dnemli yanhislik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un ig¢ kontrolintin etkinligine iliskin bir gértis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir blttn olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goérusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergcege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (*“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagdh
oldugu fon i¢ thztgunun finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve
SerbestMuhasebéci Malj Musavirlik A.S.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsi:z Denetim’den Gegmis
31 Arahk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {(“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 19.052.727 10.676.565
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 13 14.504.422 8.502.343
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 247.306.173 114.661.824
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 280.863.322 133.840.732
Yukimililikler
Repo Borglar i3 (353) (104)
Takas Borglan 13 (398.218) (5.391.686)
Krediler - -
Finansal Yukimltlikler - -
Diger Borglar 5 (247.550) (114.198)
lligkili Taraflara Borglar z !
Toplam Yikdamildllikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degderi Harig)
(B) {646.121) {5.505.988)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 280.217.201 128.334.744

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Bor¢glanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot
referanslan

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 11.129.426 6.618.543
Temettil Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimllluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 4,248,296 1.450.526
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere |liskin Gergeklesmemis KariZarar 16.111.123 5.663.013
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 31.488.845 13.732.081
Yanetim Ucretleri (2.032.479) (924.836)
Performans Ucretieri - -
Saklama §Jcret|eri (45.687) (26.297)
Denetim Ucretleri {5.256) {3.478)
Danigmaniik Ucretieri {1.643) -
Kurul Ucretleri (26.689) {12.060)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (24.631) (12.989)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier 7 (13.539) {7.751)
Esas Faaliyet Giderleri (2.149.924) {987.411)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 29.338.921 12.744.670
Finansman Giderleri - -
Net Dénetn KaniiZarar (A) 29.338.921 12.744.670
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflancirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 28.338.921 12.744.670

Takip eden dipnotlar bu finansal tablofarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglarl Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Dedjer / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Toplam DegerifNet Varhk Degeri (Dénem Basi) 8 128.334.744 65.469.133
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs 29.338.921 12.744.670
Katilma Pay! Ihrag Tutari {(+) 219.312.072 89.719.935
Katilma Pay lade Tutan {-) (96.768.536) (39.598.994)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 280.217.201 128.334.744

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Nakit Akis Tablosu

(Téim tutarlar, Tiirk Lirast (°TL"') olarak gdésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2015 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Net Dénem Kan/Zarari .

Net Dénem Kari/Zarart Mutabakatt ile ligili Dlizeltmeler

Deger DisikltgiVIptali ile ligili Dizeltmeler

Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler

Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler

Gergede Uygun Degder Kayiplan/Kazanglan ile iigili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler

Alacaklardaki ArtisfAzahisla llgili Dizeltmeler

Borglardaki Artis/Azalisla llgili DOzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ilgili
Duzelimeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit GiriglerifCikiglart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katiima Payi ihraglanindan Elde Edilen Nakit

Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(114.167.374)(45.955.562)
29.338.921 12.744.670
27.240.548 12.281.556

10 11.129.426 6.618.543

16.111.123 5.663.013
(159.617.418)(64.363.245)
(6.002.079) {8.502.342)
(4.859.867) 5.245.403
(61.108.306)

(148.755.472)
(11.129.426) {6.618.543)

10 (11.129.426) (6.618.543)

122.543.536 50.120.941
219.312.072 89.719.935
(96.768.536)(39.598.994)

4.165.379
8.376.162

8.376.162 4.165.379
10.676.565 6.511.186
4 19.0562.727 10.676.565



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon”)
emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak minhasiran grup emeklilik sézlesmeleri gergevesinde alinan
ve katilimctlar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dadittimasi ve inangl
mulkiyet esasiarina gore isletimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dig
Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur, AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak
Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. unvani altinda birlegsmesi {izerine, Sermaye
Piyasas| Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayli izin dogrultusunda, Fon'un unvani
"AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Kamu Dis Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirim
Fonu® olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu Dis Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm
Fonu 12 Ekim 2005 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bélinmiis ve 1 milyon TL avans
tahsisi ile kurulmustur. Fon’un hatka arz edilme tarihi 4 Ocak 2008'dir. Avans geri 6deme siireci 21
Arallk 2006 tarihinde tamamlanmistir.

Kurucu Sirket'in 10 Haziran 2010 tarih ve 28 sayill ydnetim kuruiu karari ile AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu Dis Borglanma Araclan Grup Emeklilik Yatirnm Fonu'nun AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglan (USD) Emeklilik Yatinm Fon'u
{AES) ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir Amagh Karma Borglanma Araglar (EURC) Emeklilik
Yatinm Fonu (AE7) ile benzer stratejilerinin olmasi, fonlarin portfdy biyiklikleri nedeniyle gider
cranlarinin yiksek olmasi ve yénetim Ucretlerinin ayni olmasi nedeniyle birlestiriimeleri uygun
bulunmustur. Séz konusu degisiklik SPK tarafinda 20 Aralik 2010 tarih ve 15-1248 sayili izin yazisi ile
onaylanmig, Fonlar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Kamu Dis Borglanma Araglan Grup
Emeklilik Yatinm Fon'u altinda 21 Subat 2011 tarihinde birlegmis ve Fon'un ismi "AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistiriimistir.

Sozkonusu birlesme igin ilgili ig thzuk dedisiklikleri ve islemleri 21 Subat 2011 tarihinde 55540 no ile
Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’na tescil edilmis ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.
SPK tarafinda 20 Aralik 2010 tarih ve 15-1248 sayili izin yazisi ile Fon'un tutar 698,127,463 TL olarak
belirlenmis ve 69.812.746.300 adet paya bolinmustir,

Birlesme sonucu 21 Subat 2011 tarihinde Fon’a devrolan 2010 yilina ait gegmis yil fon gelir gider
farkina ait hareket tablosu agagidaki gibidir:

Gecmis yillar fon gelir gider farki;

Birlesme 6ncesi Fon 556,553

Devrolan fon (AEG) 2.014.534
Devrolan fon (AE7) 1.989.958
Birlegme sonrasi Fon  4.561.045

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yaptimig olan Portfdy
Ydnetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portfoy Yénetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Liras) ("TL") olarak g&sterilmisgtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Ktgitksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - [stanbui
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayicl Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli — Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portféyiniin en az %80’ devlet dis borglanma senetlerine yatirilarak faiz geliri elde etmek
hedeflenmektedir. Fonun y&netim stratejisindeki temel amag bir yandan Turk Hazine'sinin yurtdisinda
ihrag ettigi ve goduniukla "Eurobond” olarak bilinen kamu dis borglanma araglarinin yitksek
getirilerinden faydalanirken diger yandan da déviz kurlarinda Tirk Lirasi aleyhine geligebilecek
olumsuzluklara kargl koruma saglamaktir. Eurobondlarin dénemsel kupon édemeleri olasi nakit
clkislart karsilamak igin fona istikrarli bir gelir kayna@i olusturacak, fiyatlarda yaganabilecek olasi
oynaklidin olumsuz etkilerinin belirli dl¢liide azaltimasin sadlayacaktir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Foniarinin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarlide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmas: htkam altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagiim raporlarindan olugsan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarint yayimlamigtir

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras:t (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarinl Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Denetim Standartlan’na
ve Sermaye Piyasasi Kuruly (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan "“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansititan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal fablolar yayimlanmak lizere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiklmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htlkmiintin yer almadid degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan 8nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, defjisiklik ve yerumlardan
Fon'un mali durumu ve performans {izerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 19 — Tanimlanmtg Fayda Planlari: Cahsan Katkilan (Degisiklik)

TMSITFRS [erde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eyltl 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D&nemi |

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimieri

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 38 Maddi Clmayan Duran Varliklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar {devami)
Yillik iyilegtirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimil
TMS 40 Yatirim Amagch Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz
yUrarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanin etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikiga Kavusturuimas: (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 18 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet Isletmenin Istirak veya Is Ortakli§ina Yapug Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi {TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degigiklik)

TFRS Yillik iyile§tirmeler, 2012-2014 Ddnemi

- TFRS 5 Satig Amacl Elde Tututan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar; Aciklamalar

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degdisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafda listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz ytrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamisgtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrtrlige girdikten
sonra yapacaktir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirorm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devarmni)

Yillik lyilestirmeler - 2010~2012 Dénemi

TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olgimi

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - MUsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemieri

UMS 12 Gelir Vergileri; Ger¢eklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Dedisiklikler)

2.2 Muhasehe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildid) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida dzetlenmistir.
Finansal arag¢lar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &loulir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satmlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl Kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devamm)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portfdyn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.,

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
fizerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis Karfzarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve ylkamlaliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve "Finansal varlik ve yikimlultklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

flk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagl clmayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araclarin igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Ozere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergefie uygun defier esas alinarak
yonetilen ve performanslarl buna gére degerlendirilen bir portfoyln pargast olan varlikiar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gerce§e uygun deder farki kar veya zarara yansittlan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig} , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yukumltalukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukiimlQlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetteri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimeilar arasinda &lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yokOmlGliklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler ¢ikig fiyatimi yansithd igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada islem goérmeyen finansal varlik ve yOokumikler ile trev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, o6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢clanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devami)
Finansal varliklarda deder dusukloga

Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustklugune ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varligin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar! Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin deger dustklagine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusiklugn zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder dusuklogu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamlan para birimi TL'dir, Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlarl zerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukUmlultkler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlar kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile digllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergcede uygun dederleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun dederin tespit edildidi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklarl kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal aragiarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yOkimltltkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikUmlulikleri net hazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangeda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlannl éngdren anlasmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfoyande tutulug
amaclarina gére “Gergede uygun degder farki kar/zarara yansitilan" poriféylerde siniflandinimakta ve
ait oldudu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargihidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalarni ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiidinda
odenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamil gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (*Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (ic verim) oran
yéntemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda "faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {“"TL") clarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Takas alacaklan /borglan

Takas borglarnt raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapIlmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardr.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar!) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir,

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satirmi, Fon paylanmin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapidiklarn gon itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis ginll dederi (alis bedeli ve satis gunlne kadar olusan deger
artis veya azalislan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig guni deger,
ortalama bir deder ofup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplantr. Satig tutan ile satis giini) dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan”™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergekiegen defer artislari/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yukumlaluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim ficreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temetttyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak gésterilmistir,)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Yénetim licreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiritmektedir. Bu fon igin ydnetim ucreti yillik
%1.00'dIr.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Geiir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yattrim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar;
danhil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy igletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukiumlilok
olarak degerlendirimektedir. Katima paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden gtinlok olarak
belirflenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabiiir. Katilma payinin fiyvat; fon net varhik/
toplam degerinin, dederleme guniinde tedavllde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Deferleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkui kiymetlerin dederlemesinde, agafida belirtilen esaslar kullanihr;

(a) Portfdye alinan varhkiar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyati satin alma guinandeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
garptimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak lUzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler deerleme glininde borsada olusan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda igslem gdéren varliklarin dederlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agrlikli ortalama fiyatiar kullaniiir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme glnunde borsada alim sattma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo
ve repclar son iglem glniindeki i verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katima payian, dederleme gunl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullandarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir,

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii}  Borsa digl repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degderlenir.

vii) (i) i1& (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

iX) (viiy ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan almur.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun di§er varlk ve yukumliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yUkUmiditkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen déviz satis kuru ile g¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ite
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yOokumilaldklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhiik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken ¢nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Bélimiere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolumuane iligkin bilgiler Fon'un bir bOtin olarak sunulan finansal
fablo bilgilerine esittir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| (“"TL"”) olarak gdsterilmistir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerieri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 2.841 2.776
BPP 76.032 258.077
Vadeli Mevduat (TL) 16.900.234 4.263.346
Déviz 2.073.620 178.122
Vadeli Mevduat (Euro) - 5.974.244

19.052.727 10.676.565

(™) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 2.841 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. { 31 Aralik 2014 - 2.776 TL)

Faiz oram Vade 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

14,85% 04/01/2016 76.032 -
10.80% 02/01/2015 Co - 258,077
76.032 258.077

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilancoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida aciklanmisgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yé&netim Gcreti (232.354) (105,196)
Ek kayda alma (8.410) {3.851)
Denetim Gcreti (5.255) (3.478)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
SMMM hizmet bedeli (421) {354)
Kap Bedeli (25) {1.320)

(247.550) {114.198)

lligkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyt Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yonetiimektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargili§1 olarak her glin igin fon toplam degerinin % 0,002750 (yuzbindeikivirgulyediyozeili)
yillik %1,00 (yUzdebirvirgalsifir) oraninda bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta igcinde Sirket'e &denir. S6z konusu Ucret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak
anlasma gergevesinde paylastirilir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar {devami)
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergede uygun deder farklan kar/zarara yansiilan 31 Aralik 31 Aralik
finansal varliklar 2015 2014
Deviet Tahvili 2.546.179 2.993.923
Eurcbend 244,759.994 111.667.901
Dénem sonu 247.306.173 114.661.824

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Arahk 2015

Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Devlet Tahvili 2.582.001 2.546.179 2.546.179
Eurobond 272.608.679 244.759.994  244.759.994

275.190.769  247.306.173  247.306.173

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varhiklar 31 Aralik 2014

Maliyet Makul degeri  Kayith degeri

Devlet Tahvili 2.932.757 2.993.923 2.993.923
Eurobond 127.938.071 111.667.901  111.667.901

130.870.828  114.661.824  114.661.824
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"') olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderier niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem Ucretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ters Repo ve Repo (23.118) (10.228)
BPP (1.487) (2.694)
Tahvil Ozel Kesim (28) -
Tahvil Kamu Kesimi - (40)
Kamu Kesimi Eurcbond Komisyonlari - 27)
Toplam (24.631) {12.989)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tescil ilan giderleri (7.157) (2.640)
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.258) -
Lisans Giderleri (2.537) {2.891)
Vergi Giderleri {587) -
SMMM Giderleri - (1.494)
Toplam (13.539) (7.751)
8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalis

Asgadiida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallanina ait birim pay degeri ile toplam defer / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 280.217.201
Dolagsimdaki pay sayis! (Adet) 8.473.537.711
Birim pay degderi (TL) 0,033070

Katilim paylarnina diigen net varlik degerindeki artis/{(azalis):

128.334.744
4,585.244.117
0,027989

31 Aralik 2015

31 Aralhk 2014

Net varlik degerindeki artig {azalig)(TL) 151.882.457
Birim paya dlsen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL) 0,0051

Katilma belgeleri hareketleri:

62.865.612
0,017972

31 Arahk 2015 (adet) 31 Aralik 2014 (adet)

Ddnem basinda dolasimdaki pay sayisi 4.585.244.117 2.693.566.547
Doénem iginde satilan katiima belgesi sayis 6.949.588.704 3.400.492.938
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (3.061.295.110) {1.508.815.367)
Toplam 8.473.537.711 4.585.244.118
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 280.217.201 TL (31 Aralik 2014 - 128.334.744 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir.

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2015 2014
Tahvil Kamu Kesimi 8.621.129 181.024
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.005.579 419.736
Mevduat TL Faiz Gelirleri 822.406 231.584
Yabanci Para Cinsinden Mevduat Faiz Gelirleri 652.910 309.027
BPP Faiz Gelirleri 27.402 46.127
Kamu Kesimi Eurobond ) - 5.431.045
11.129.426 6.618.543

Finansal Varlik ve Yiikimiiitikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz Islemleri Satig Kar 98.487 112.362
Kamu kesimi Eurobond satis zararlari (4.913) (410.396)
Tahvil kamu kesimi satig zararlan - (36.750)
Ddviz islemleri gergeklesen deger artiglan (33.187) (149.922)
Kamu kesimi Eurobond gergeklegen deder artislar 4,206.249 1.935.230
Tahvil kamu kesimi gergeklesen deger artiglan (18.320) -
4.248.296 1.450.526
Toplam 15.377.722 8.069.069

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetierinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Arahk
2014 - Yoktur). 13.359 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi ddemeleri, tescil
ve ilan giderleri, noter 6demeleri ve lisans giderlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2014 —7.751 TL).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmakiadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ganlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portféy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.
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Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon ictzigunde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyline orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmailar olmas: riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliigi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercede uygun

dederlerinde olacak degisiklidi icermektedir,

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

247.306.173

114.661.824

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butun degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Faiz artigi/(azalig1)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5 12.365.309 5.733.091
(%5) (12.385.309) (6.733.091)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz

kalmarmgtir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikamlaltkler ve bilango digt yakamliluklere sahip olma durumunda ortaya

gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve

2014 tarinhleri itibariyla, dévizli iglemleri bulundugundan dolayi kur riskine maruz kalmistir,

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
TL ABD TL ABD .
karsili§t dolari EUR Diger karsilify dolan EUR Diger
Nakit ve nakit benzerleri 2.073.620 462,324 227.562 “ 6.152.366 31.147 2.150.499
Teminata verilen - - - - - - -
Finansal varliklar 244,759.993 | 41.297.495 | 39.025.621 - 111.667.901 | 30.252.074 | 14.599.020 -
Net pozisyon - - - - - . - .
Bilango dig) ddviz cinsinden turev
araglarin net varhik - - - - . .
1 (yUkiimlO10k) pozisyonu
Net yabanci para varlik / (yUkimltllik)
pozisyonu 246.833.613 117.820.267
TL mn ilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik defierindeki | 12.341.681 5.891.013
dedigim
TL run ilgili YP kargisinda % 5 deger
kazanmasi durumunda net varlik dederindeki | -12.341.681 {5.891.013)
dedigim




AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Araitk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:c: dipnotlar {(devami)
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi {*TL"} olarak gésterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumlaitklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katitma paylarimin paraya cevrilmesine
bagh olarak gunlUk nakit ¢tkts riskine maruzdur. For’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 'ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
19.052.727 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 10.676.565 TL).

31 Aralik 2015

3aya Jay- 1yl -
1 aya kadar kadar 1 yil arasi & yil arasi 5 yil lizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.149.652 16.800.235 - - - 2.841 19.052.727
Ters repo alacaklari 14.504.422 - - - - - 14.504.422
Finansal yatinmlar - 3.896.836 989.699  111.106.247  131.313.390 247.306.173
Toplam varhiklar 16.654.074  20.797.071 989.699 111.108.247  131.313.390 2.841 280.863.322
Repo Borglar {353) - - - - - (353)
Takasa borglar (398.218) - - - - - (398.218)
Diger borglar (247.550) - - - - - (247.550)
Toplam kaynaklar (646.121) - - - - - (646.121)
Net likidite
fazlasv/(acidi) 16.007.953  20.797.071 989.699 111.106.247  131.313.390 2.841  280.217.201
31 Aralik 2014
3 aya 3ay- 1yl -
1 aya kadar kadar 1yilarast 5§ yil arast 5 yil lizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2,758.968 7.736.700 - - - 180.898 10.676.565
Ters repo alacaklan 8.502.343 - - - - - 8.502.343
Finansal yatirimlar - 3981.333 948,906  30.088.908 82.642.678 - 114.661.824
Toplam varliklar 11.261.310  8.718.033 948.906  30.088.908  82.642.678 180.898 133.840.732
Repo Borglari (104) - - - - - (104)
Takasa Borglar (5.391.686) - - - - - (5.391.886)
Diger borglar {114.198) - - - - - (114.198)
Toplam kaynaklar (5.505.988) - - - - - (5.505.988)
Net likidite
fazlasi/{agii) 10.973.927  8.718.033 948.906  30.088.908  82.642.678 180.898 128.334.744

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebiimektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akislarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay| sahipleri katlim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadr.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tlrk Lirast (*TL") olarak gésterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gergede uygun degderi ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degderlerini
yansittig) varsaylmistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gerge§e uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukumltltklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadihimi agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yaktmltitkler, 6lgim tarihinde erisilebilen, dzdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar! (dizeltiimemis olan) ile dederlenmektedir.

«  lkinci seviye: Finansal varlik ve yokamliiltkler, ilgili varlik ya da yikamlalugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugunci seviye: Finansal varlik ve yukimitlikler, varlik ya da yokimlglugin gercede uygun
degderinin bulunmasinda kullanifan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farkt gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
tF;ILn\:i-Iisaum amagli finansal varfiklar -Devlet 5 546.179 ) ; 2 546.179
Alim-satim amagl finansal varliklar -
Eurobond 244.759.994 - - 244.759.994
Toplam finansal varhklar 247.306.173 - - 247.306.173
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
g rt]r:"'li-“ssahm amagl finansal varliklar -Devlet 2.093.923 ) ) 2.993.923
Alim-satim amagcl finansal variiklar -
Eurobond 111.667.901 - - 111.667.901
[Toplam finansal varliklar 114.661.824 - - 114.661.824




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borgianma Araclari Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Titm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

14.  Nakit akis tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agtklamalar
Topiam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmuistr,

16.  Finansal tablolarn énemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirtm Fonlar tarafindan diizenienecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

17. Raporlama ddéneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttm olaylari kapsar. Fon, bilango tarininden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylart bulunmamaktadir.

(26)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Kamu Dig Borglanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu
(AVB)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu (AVB)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu (AVB) Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu (AVB) Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiktUmlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Sorumju Denetg 6

Istanbul, 24 Subat 2016
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu (AVB)
31 Arahk 2015 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"") olarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 278.786.862 - 99,49 133.837.956 - 104,29
Hazir degerler 2.076.460 - 0,74 2.776 - 0,002
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.841 0,14 - 2.776 100,00 -
Diger hazir dederler 2.073.620 99,86 - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - . -
Diger Atacaklar - - - - - -
Borglar {646.121) [0,23) {5.505.988) - {4,29)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim tcretleri {232.354) 35,96 - {105.196) 1,91 -
Hisse senedi am borglar - - - - - -
Diger borglar (413.767) 3,71 - (5.400.792) 98,09 -
Fon toplam degeri 280.217.201 100,00 128.334.744 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAFORLAMA
ESASLARINA ILISIGN TEBLIGH (11-14.2) GEREGINCI
SORUMLULUK BEYAN]

Sermaye Piyasast Koruhwnun “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblifgl” uyatinea
iligikte sundugumuz Avivasa Emekdilik ve Hayal A8 nin kurueusu oldufiu cmeklilik yatsrim fontarinm 31
Aralik 2015 taihli, Fon Fiyal Raporlar, Portily Dagithm Raporfart ve Finansal Raporlar ile Bagimstz
Denetim Raporu gorey ve sorumlutik alammizda sabip oldugtumuz bilgiler gergevesinde incelenmig olup;

Finensal tablolarim ve portfy raporiarimn onemli konlarda gereegie avkir bir agrklama veya agiklaman
vapiligt tavih itibariyla yamitics olmast sonennt dogurabifecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatw Foufarinm Finansal Reportama Esastaring Higkin Tebligi wpartned hazirlannug fnansal tablolarin
Jonun aktifleri, pusifler, finansad durtim ve kir ve zavart He dgill gereek durwmn ditvilst bir bigimle
Yanstttigt ve porlfiy raparfornun fon igtiaigine, izahmamesine ve mevzenata upgen olavak hazalandige

pOriiimiigtile,

Sayptlarmzla,
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