) AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. o
UZUN VADELI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMI FAALIYET RAPORU (AVB)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.12.2005 tarih EYF.92-1/1451 sayili izni dogrultusunda
698.127.463,00 TL sermaye ve 1.000.000,00 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon,
04.01.2006 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sireci 21.06.2006 tarihinde
tamamlanmigtir. Fon’'un Avivasa Emekliik ve Hayat A.S Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirrm Fonu olan Gnvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26/09/2017 tarih ve 12233903-10868 sayili
izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Uzun Vadeli Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 1.289.627.563
ihrag Degeri 0,010118
31.12.2017 Pay Degeri 0,046866
31.12.2018 Pay Degeri 0,060847
ihrag Tarihine Gére Verim 501,37 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 29,83 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 21.194.457.874
Pay Doluluk Orani 30,36 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

2018 yil, Dolar Endeksi'nin (DXY) degerlendigi, neredeyse butin riskli varliklarin Dolar cinsinden
deger kaybettigi bir yil olmustur. Ozellikle hem Gelismis Ulke (GU) hem de Geligmekte olan Ulke
(GoU) hisse senetleri yili 6nemli kayiplarla noktalamistir. GU hisse senetleri, oldukga kuvvetli gegen
2017’den sonra 2018 yilinda %10.44 deger kaybina ugramistir. GoU tarafinda ise kayiplar daha fazla
olmus ve yili %16.64 deger kaybi ile noktalamigtir.

2017 wyili, kuresel senkronize buyime temasi ile birlikte riskli varliklarin desteklendigi bir dénem
olmustur. 2018 yilinda Avrupa’da ivme kaybi yasanirken ABD gui¢li blylimesini strdirmustdr. Yilin
sonlarina dogru yatinmcilarda kiresel blyimede ivme kaybi beklentisi artisa gegmis ve riskli
varliklardan ¢ikiglar yasanmistir. 2019 yili igin ABD’de mali geniglemenin etkilerinin gegmesi ile birlikte
biyimede ivme kaybi beklentisi, 2017’de gorilen kiresel blyime temasinin yerini kiresel
yavaslamaya birakacagi endisesini ylkseltmistir. Ticaret savaslari, piyasalar i¢in risk unsuru olmaya
devam etmektedir.

Amerika Merkez Bankas! (FED), yukselen enflasyon ve gucli buyiyen ABD ekonomisi karsisinda
faizleri 4 kere yukseltmistir. FED’in parasal sikilasmaya gitmesi, verim egrisi Uzerinde etkili olmustur.
Egrinin kisa tarafinda 2 yillik faizler yila %1.9 seviyesinden baslamis, Kasim ayinda %2.9 ile tepe
noktasina ulasip yil %2.5 seviyesinden tamamlamistir. Uzun tarafta ise bu denli sert yikseligler
yasanmamis ve verim egrisi yataylasmistir. ABD verim egrisinin sekli yatirirmcilari tedirgin eden
konularin basinda gelmektedir. Onceki dénemlerde egrinin negatife dénmesi resesyona isaret
ederken, 2019 yili icin biyumede ivme kaybi beklentisi ile birlikte egrinin negatife yakin olmasi, risk
istahini olumsuz yonde etkilemektedir.

Yurt ici piyasalar ise Nisan ayina kadar nispeten yatay bir seyir igerisinde kalmistir. Mayis ayi ile
birlikte risk priminde yasanan artislar, batin Lira riskli varliklar Gzerinde etkili olmus ve hizli satiglar



yasanmistir. ikinci dalga ise Agustos ayinda 6zellikle Tiirk Liras’'nda yasanan gok hizli deger kaybi ile
gelmistir. Bu deger kaybi 2001’in Mart ayindan beri gortlen en blyuk aylik deger kaybi olmustur.
Deger kaybinin hem boyutu hem de hizi 6zellikle enflasyon Gzerinde etkili olmustur. Yilin ilk 4 ayinda
%10 seviyesinde olan enflasyon, Aralik sonu itibari ile %20.30 seviyesine yikselmistir. Kurun daha
etkili oldugu Yi-UFE ise sene basindan beri yiikselirken, yilin 3. geyreginde %46.15 ile tepe noktasini
gbérmus ve TL’nin son ¢eyrekte degerlenmesi ile birlikte yili %33.64 seviyesinden tamamlamistir.

Para politikasi tarafinda enflasyon goriinimiinde yasanan bozulma ve TL'de yasanan hizli deger
kaybina karsi TCMB yil icerisinde ¢esitli ddnemlerde parasal sikilastirmaya giderek, agirlikh ortalama
fonlama maliyetini %12.75’ten %24’e kadar yikseltmistir. Buna ek olarak operasyonel sadelesmeye
gidilmis, haftalik repo faizi politika faizi olarak belirlenmistir. Mali politikada ise Eylil ayinda Hazine ve
Maliye bakanligi Yeni Ekonomi Programrni (“YEP”) aciklamigtir. Program 2019-21 ddnemlerini
kapsayacak sekilde hazirlanmigtir. Ekonomide dengelenme, disiplin ve degisim vurgulanmaktadir.
Ekonomide istikrar saglanmasi adina kisa vadede GSYH biyimesinden bir nebze feragat edilmesi,
programa verilen énemi gdstermektedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2018 boyunca 87.000 — 121.000 bandi araliginda
islem gormustdr. Nisan ayi itibari ile, DXY’nin degerlenme slrecine girmesi ile birlikte satiglar artmistir.
Bu dénemde TL’de yasanan deger kaybi ile birlikte ddviz cinsi geliri olan sirketlerin karliliklari énemli
Olcide yulkselirken, i¢ pazar odakl firmalarin karhliklari ise baski altinda kalmistir. Ekonomideki
dengelenme sureci ile birlikte karlilklarinda olusan bu baski, endeks Gizerinde de etkili oimustur.

Tahvil Piyasasi: TL'de yasanan deger kaybi ile birlikte enflasyonda 6énemli 6lgide artiglar
yasanmistir. Bu durum karsisinda TCMB parasal sikilagstirmaya gitmistir. Yukselen politika faizi ile
birlikte verim egrisinin hem kisa hem uzun tarafinda faizler ciddi sekilde yukselmistir. Politika
yapicilarin aldiklari aksiyonlar sonrasi degerlenmeye baslayan TL, vergi indirimleri ve enflasyon ile
micadele programi son ¢eyrekte enflasyonda dusiis gorilmesini saglamis, bu beklentiler ile tahvil
faizleri bir miktar gerilemisgtir.

Déviz Piyasasi: Dolar Endeksi, 2018 yilinda %4.4 deger kazanirken, GoU kurlari ayni dénemde %3.8
deger kaybina ugramistir. TL ise bu dénemde GoU kurlarindan énemli éigiide negatif ayrismis ve yili
%28 deger kaybi ile noktalamistir. Regllator ve politika yapicilarin aldigr aksiyonlar ile birlikte TL'nin
oynakhgi énemli élglide azalmistir. Buna karsin gegmis dénemlerdeki seviyelerin (zerinde kalmaya
devam etmektedir.

Fonun ligtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
guncel karsilastirma olguth bilgilerine ve ictizUk—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVB ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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