AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI (ABD DOLARI 5-15 YIL VADELI)
EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2023 — 31.12.2023 DONEMIi FAALIYET RAPORU (AVB)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.12.2005 tarih EYF.92-1/1451 sayili izni dogrultusunda
698.127.463,00 TL sermaye ve 1.000.000,00 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon,
04.01.2006 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme silreci 21.06.2006 tarihinde
tamamlanmigtir. Fon’'un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu olan Gnvani Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 26/09/2017 tarih ve 12233903-10868 sayili
izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Uzun Vadeli Dis Borglanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu olarak degistiriimistir. Fon Gnvani 10/12.2021 tarih ve E.12233903-323.07-14230 Sayil
Sermaye Piyasas Kurulu izni ile 03.1.2022 tarihinden itibaren AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu
Dis Borglanma Araglari (ABD Dolari 5-15 Y1l Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu. olarak degismistir.

Fon tnvani 07/12/2020 tarih ve E.12233903-325.01.03-12444 sayil Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile
05/02/2021 tarihinden itibaren AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borglanma Araclan (ABD
Dolari 5-15 Y1l Vadeli) Emeklilik Yatirirm Fonu olarak degismistir.

Fon Gnvani 10/12/2021 tarih ve E.12233903-323.07-14230 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile
03/01/2022 tarihinden itibaren AgeSA Hayat ve Emeklilik A.$. Kamu Dis Borglanma Araglar (ABD
Dolari 5-15 Y1l Vadeli) Emeklilik Yatirim Fonu olarak degismistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 13.727.844.208
ihrag Degeri 0,010118
31.12.2022 Pay Degeri 0,239006
31.12.2023 Pay Degeri 0,445366
ihrac Tarihine Gére Verim 4301,72 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 86,34 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 30.823.769.655
Pay Doluluk Orani 44,15 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel blyime tahminleri 2023 yili igcin %2,9'a yukselirken, 2024 yilina iligkin tahminler %2,6’ya
geriledi. Hem 2023 hem de 2024 buyime tahminleri son 50 yilin blylime ortalamasinin altinda kalarak
kuresel capta dusik buyime ortamina isaret ediyor. Buyimeye 6ncl gdstergeler yilin son ¢ceyreginde
kuresel ekonomik aktivitede ivme kaybi oldugunu goésteriyor. Global bilesik PMI endeksi Aralik ayinda
51’e ylukselse de son geyrek ortalamasi 6nceki ¢ceyregin altinda kaldi. ABD’de enflasyon %3,1 ile son
5 ayin en disuk seviyesine gerilerken, Euro Bodlgesi'nde enflasyon %2,4 seviyesine yavasladi.
Amerikan Merkez Bankasi Fed yilin son geyreginde politika faizini degistirmeyerek %35,25-5,50
araliginda sabit birakti. Yilin son toplantisinda faizlerde yukari yonlu risklerin azaldigi mesaji verildi.
Fed projeksiyonlarinda blylime ve enflasyon tahminleri asagi yonli glincellenirken faiz patikasi igin
2024 yihinda 75 baz puan ile 6nceki 50 baz puan indirim tahminine goére daha yiksek indirim
o6ngorulda. Fed faizine iliskin ilk indirim beklentisi 6ne cekilirken, gelecek yilsonuna kadar Fed’in ima
ettiinden daha fazla faiz indirimi goérilmesi beklentisi guglendi. Avrupa Merkez Bankasi ECB,
beklentilere paralel olarak faiz oranlarini degistirmedi. ECB, faiz oranlarinin yeterli stire bu seviyelerde
tutulmasi durumunda, enflasyonun hedefe zamaninda dénmesine katki saglayacagini belirterek ufukta
faiz indirimi gértlmedigini ima etti. Amerikan 10 yillik tahvil faizleri 4,5’lerden 3,8’lere gerilerken, dolar
endeksi %4,6 deger kaybederek 101,3 seviyesine geriledi. Kiresel faiz hadlerindeki geri ¢ekilme,
dolardaki glic kaybi ve devam eden jeopolitik gerginlikler altini destekledi. Son ceyrekte %12
dolayinda deger kazanan altinin ons fiyati 2062 seviyesine c¢ikti. Kiresel risk istahi guglenirken
Amerikan S&P500 endeksi ise %11 dolayinda yikseldi.



Tarkiye ekonomisi yilin tGglincl ¢eyreginde beklentilerin tzerinde %5,9 blyudu. Bliyimenin kaynagi
harcamalar tarafinda sirasiyla yatirrm harcamalari ile 6zel ve kamu tiketimi olurken, Uretim tarafinda
en yiksek katki insaat, sanayi ve finans sektorlerinden geldi. Uretim PMI endeksi 47,4’e sinirli
yukselirken, ceyrek boyunca daralma bolgesinde kalmayl surdirdld. Hizmet endeksi ise 54,9
seviyesine yikselerek sektorel aktivitenin hizlandigini gosterdi. TCMB, yilin son PPK toplantisinda,
politika faizini beklentilere paralel 250 baz puan artirarak %42,5 seviyesine yikseltti. Karar metninde,
Ocak ayinda son bir artis sinyali verilirken, mevcut sikilik diizeyinin gerektigi siirece korunacagini
belirtildi. Enflasyon Aralik ayinda %65’e yikselerek TCMB’nin enflasyon raporu ile uyumlu gerceklesti.
Dis ticaret agigi Aralik ayinda 12 aylik kiimulatif olarak 106 milyar dolar seviyesine gerilerken, cari agik
Ekim’de 50,7 milyar dolara geriledi. Dolar/TL son c¢eyrekte %7,7 deder kaybederken, 10 yillik tahvil
faizi %27’lerden %26’lara geriledi. Mevduat faizlerindeki ylkselis hisse senedi yatirmlarinin cazibesini
azaltirken, Borsa Istanbul son geyrekte %10,4 deger kaybetti.

Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glncel karsilastirma Olgutu bilgilerine ve ictlizik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/AVB  ve  Kamuyu  Bilgilendirme  Platformu
www.kap.org.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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