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1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumliulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK?”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun icin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagdimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurutalmastar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sadlanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair makul givence elde etmek lzere planlanarak
yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigr hususu da
dahil olmak tzere dnemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z oniunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlii hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérasumizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorusumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve dirtst bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarl yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duizeninin, TTK ile fon i¢ tazGgunun finansal raporlamaya
iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastianmamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firmsefETISEaoung Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmis
31 Arahk 2014 Tarihli finansal durum tablosu
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.676.565 6.511.186
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 8.502.343 -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 114.661.824 59.218.532
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A} 133.840.732 65.729.718
Yikiimlulikler
Repo Borglar (104) -
Takas Borglari {5.391.686) (205.127)
Krediler - -
Finansal YlkOmlilitkler . -
Diger Borglar 5 (114.198) (55.458)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yikimlaliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)
(B) (5.505.988) {260.585)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 128.334.744 65.469.133

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim'den Gegmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| (*TL”) olarak gosteriimigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Falz Gelirleri 10 6.618.543 2.866.687
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.450.526 1.926.525
Finansal Varlik ve Yokimluliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 5.663.013 2.561.655

Net Yabanci Para Gevrim Fark) Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 13.732.081 7.354.867

Yénetim Ucretleri (924.836) {523.657)
Performans Ucretler] - -
Saklama Ucretleri (26.297) (18.870)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.478) (2.637)
Danigmaniik Ucretieri - -
Kurul Ucretleri (12.060) (6.538)
Komisyon ve Diger Istem Ucretleri 7 (12.989) {7.099)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (7.751) {2.187}
Esas Faaliyet Giderleri {987.411) (560.987)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 12.744.670 6.793.880
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari SA) 12.744.670 6.793.880
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 12.744.670 6.793.880

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig
31 Arahik 2014 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslari 2014 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bag1) 8 6§5.469.133 52.579.331
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 12.744.670 6.793.880
Katilma Pay [hrag Tutar {+) 89.719.935  31.634.269
Katima Payi lade Tutan (-) (39.598.994) (25.538.347)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 128.334.744  65.469.133

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir,

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (45.955.562) (3.100.795)
Net DSnem Kari/Zaran . 12.744.670  6.793.880
Net Dénem Kart/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 12.281.556  5.428.342
Degjer DustklGgw/ ptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 6.618.543  2.866.687
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Duzeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ilgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile [lgili Diger Diizeltmeler 5.663.013  2.561.655
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (64.363.245) (12.456.330)
Alacaklardaki ArtisfAzahsla ligili Dizeltmeler (8.502.342) -
Borglardaki ArtisfAzalisla llgili DOzeltmeler 5.245.403 130.125
Isletme Sermayesinde Gergekiesen Diger Artis/Azaligla llgili (61.106.308) (12.586.455)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (6.618.543) (2.866.687)
Alinan Temetta - -
Alinan Faiz 10 (6.618.543) (2.866.687)
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 50.120.941 6.095.922
Katiima Pay! lhraglarindan Elde Edilen Nakit 89.719.935 31.634.269
Katiima Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (39.598.994) (25.538.347)
Kredi Gdemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 4.165.379  2.995.127
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalls (A+B+C) 4,165.379 2995127
D. Donem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 6.511.186 3.516.059
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 10.676.565 6.511.186

(6)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Dig Borglanma Araclan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklaytci dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu (*Fon”™)
emeklilik yatirrm fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak minhasiran grup emeklilik sézlesmeleri gergevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarninda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas! ve inangli
muilkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla "AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amach Kamu Dig
Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmugtur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak
Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan ahnan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dodrultusunda, Fon'un unvani
"AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir Amagl Kamu Dig Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim
Fonu" olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Kamu Dig Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm
Fonu 12 Ekim 2005 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya baiinmis ve 1 milyon TL avans
tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 4 Ocak 20068'dIr. Avans geri ddeme sireci 21
Aralk 2006 tarihinde tamamlanmistir.

Kurucu Sirket'in 10 Haziran 2010 tarih ve 28 sayili yonetim kurulu karar: ile AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu Dis Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglan (USD) Emeklilik Yatirim Fon'u
(AEB) ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir Amaglh Karma Borglanma Araglar (EURO) Emeklilik
Yatinm Fonu (AE7) ile benzer stratejilerinin olmasi, fonlann pertféy biylkliikleri nedeniyle gider
cranlarinin yiksek olmasi ve ydnetim (cretlerinin ayni clmasi nedeniyle birlestiriimeleri uygun
bulunmustur, Séz konusu degisiklik SPK tarafinda 20 Aralik 2010 tarih ve 15-1248 sayili izin yazis ile
onaylanmis, Fonlar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglan Grup
Emeklilik Yatirim Fon'u altinda 21 Subat 2011 tarihinde birlegmis ve Fon'un ismi “AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.3. Karmu Dig Borglanma Araclarl Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistiriimistir.

Sdzkonusu birlesme igin ilgili ig tizak degisiklikleri ve islemleri 21 Subat 2011 tarihinde 55540 no ile
Istanbul Ticaret Sicili Memuriugu'na tescil edilmis ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmisgtir.
SPK tarafinda 20 Aralik 2010 tarih ve 15-1248 sayli izin yazis) ile Fon'un tutarr 698.127.463 TL olarak
belirlenmis ve 69.812.746.300 adet paya bélinmustir.

Birlesme sonucu 21 Subat 2011 tarihinde Fon'a devrolan 2010 yilina ait gegmis yil fon gelir gider
farkina ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Gegmis yillar fon gelir gider farki:
Birlesme dncesi Fon 556,553
Devrolan fon (AEB) 2.014.5634
Devrolan fon (AE7) 1.989.958
Birlesme sonras| Fon 4.561.045

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayic Kururm ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. )

Inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayict Kurum;
Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portfoyiintin en az %80'i devlet dis borglanma senetlerine yatirilarak faiz geliri elde etmek
hedeflenmektedir, Fonun yonetim stratejisindeki temel amag bir yandan Turk Hazine'sinin yuridisinda
ihrag ettidi ve coguniukla "Eurchond” olarak bilinen kamu dig berglanma araglarinin yilksek
getirilerinden faydalanirken dider yandan da déviz kurlarinda Tark Lirasi aleyhine gelisebilecek
olumsuzlukiara kargl koruma saglamaktir. Eurobondlarin dénemsel kupon édemeleri olasi nakit
cikislan karsilamak icin fona istikrarl bir gelir kaynadi olusturacak, fiyatlarda yasanabilecek clasi
oynakhidin oclumsuz etkilerinin belirli digciide azaltlmasini sadlayacaktir.

2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizentenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (il-14.2) (Teblig) ile 30
Aralik 2013 tarihinde ylritrlige girmek tzere yatirm fonlaninin finansai tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikom aliina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporiari
alinmustir. Fiyat raporlart ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporiar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir, TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere badh olarak yatinm fonu’nun ge¢gmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dzenlenmisgtir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Dig Borg¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Araltk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi" (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetklli kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal rapaorlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandid tarihi izleyen altinct is gini mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergegde uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hitklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkmniin yer almadi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie badll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye dénik olarak
uygulanmakta ve tnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 MUkerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayill "“Yatinm
Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2014 tarihli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkmu getirilmigtir.

Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasehe politikalari agadida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
defistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon’'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli clan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans! izerinde bir etkisi clmamistir,

TMS 32 Finansal Araclar; Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi {Dedisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlalikler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusikligi - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
agiklamalari (Degigiklik)

TMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev dranlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlhgl (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar {Degisiklik)

Yayinlanan ama ylrlrliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama dénemi igin henliz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir, Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurtirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Titm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 18 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Caligan Katkilar (Degigiklik)

TFRS 11 — Misgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve tfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikier)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasgiyici Bitkiler (Degisiklikler)

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etkisi olmas:
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Dedisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren basglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

TFRS 13 Gergede Uygun Defjer Olgimi

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lfiskili Taraf Agiklamalar

Yillik Iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger OlgUmil Karar Gerekgeleri

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Séz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henfiz yarrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarfanmamigtir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnoilarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumtar TFRS'de yOrirlige girdikien sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénerni

TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olcimi

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasllat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27°de Degisiklik
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iilestirmelerini, "UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Danemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degigiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikiiklerin
konularl agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde dedisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; degigikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem dzet finansal tablclara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgese! pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir
bolumde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama dénemleri igin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmai Isletmenin Istirak veya g Ortakigina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisiklifin yapiidigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikiigin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaptlmamisgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablotarin hazifanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden dlgulilr.
Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin itk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun ytklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal variiklar yer almaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egdilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portfdyiin par¢asi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve 6zel bor¢clanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varhklar kayda alinmalarini izleyen ddnemilerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degderlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin ger¢ede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimltlitklere iligkin gerceklesmemis karfzarar” da yansitilir. Ahm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilattar ile satig yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yluktmlaluklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh clmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini igermektedir, Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercege uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gore dederlendirilen bir portféyln parcasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergegde uygun deger farkl k&r veya zarara yansitilan clarak
siniflanan varliklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglern gérmeyen, tirev
olmavyan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirttan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borg¢lar

Bu kategeride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglan, krediler ve finansal yukamlaltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yokamlflikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimeilan arasinda dlglm tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yaktmlaloklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme glintinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittids igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlarl veya kapanig seansinda fiyati clugsmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyatl ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdérmeyen finansal varlik ve yiilkimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya karsilagtiniabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azarni kullanan diger yéntemier
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"') olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal varliklarda deger diistklagl

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dustklugtne ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar (zerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger diisikligine ugradijina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustklagu zaran olugur. ltfa edilmig
degerinden goésterilen finansal varliklar i¢in deger distklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varligin etkin faiz orani dzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile
defter deferi arasindaki farkiir.

Yabancli para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullani{an para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukumltlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ife dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukumllakler, netlegtirmeye y6nelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yukumiilukleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmatar: ve menkul degerlerin ddiing vertimesi iglemleri

Tekrar geri alimtarini éngéren anlasmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdyin esaslarina gére dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sozlesmesi karsilig! elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiigdinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiid( ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami}
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"”) olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Takas alacaklan /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilris ancak tesiim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis karfzarar

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gunii dederi {alig bedeli ve satis guiniine kadar olugan deder
artis veya azalislar toplami) Uzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Sattg gnD degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayistna
bolinmesi suretiyle hesaplanir, Satis tutart ile satis giini degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydelunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artisfazalis" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak "Gergeklesen deder artiglar/fazaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluluklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsii edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponiarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
defierlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Termett gelirleri ilgili temettayt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmakiadir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"') olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Yonetim licreti

Yanetim Gcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Gereti yilhk
%1.00°dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve variik finansman fonlar
dahil} ite menkul kiymetler yatinm ortaltklaninin portfoy igletmecilidi kazanglan Ozerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukimlultk
olarak dederlendiriimektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik degeri zerinden glnlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varhik/
toplam dederinin, degerleme gliniinde tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Poriféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isguna itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agsagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma guntindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru ile
¢arpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tzere portfoydeki varliklardan;

)] Borsada iglem gorenler dederleme gininde borsada olugan en son seans agiritkli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasatarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans afirlikli ortalama fiyatlar kullanmilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki ig verim orant ile degderlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gund itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanmlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu variiklar teminatin t0ri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gcergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa dis! repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde
gUvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(¢c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir. '

- Fonun diger varlik ve yuktmlalukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokumititkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Birpayin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Kamu Dig Borglanma Aracglart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Ttm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak ggsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yOkumltltklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y6netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterehilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amacliyla tek faaliyet b&liumi olarak yapilanmigtir. Fonun tom faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir b&lim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdltimiine iligkin bilgiler Fon’un bir batiin olarak sunutan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Arabk 2013
Bankalar 2776 9.459
BPP 258.077 3.309.808
Vadeli Mevduat (TL) 4.263.348 2.495.122
Vadeli Mevduat (Euro) 5.974.244 545.880
Déviz 178.122 50.918

10.676.565 6.511.186

{*1 31 Aralik 2014 taribi itibarilyle bankalar hesbainda siniflanan 2.776 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir, ( 31 Aralik 2013 - 9.459 TL)

Faiz oram Vade 31 Arahik 31 Aralik
2014 2013

%10.80 02/01/2015 258.077 -
%2.75 02/01/2014 - 3.309.808
258.077 3.309.808




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi (°TL"} olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle difer alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur).

Bilangoda gdsterilen "Dider borglar’ kaleminin detaylar agagdida acgiklanmistir:

Diger borglar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Yonetim tcreti (105.196) (50.545)
Ek kayda alma (3.851) (1.964)
Denetim icreti (3.478) (2.837)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM hizmet bedeli (354) (312)

{114.198) (55.458)

lligkili taraftara borglar fon ydnetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféy(i Ak Portfty Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihd! olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,002750 (ylUzbindeikivirgllyediyizelli)
yilhik %1,00 (yOzdebirvirgllsifir) oraninda bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu (icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Sirket'e ddenir. Séz konusu Ocret kurucu ve yénetici arasinda yapilacak

anlagma ¢ergevesinde paylagtinlir,

6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler;

Gergege uygun degder farklan kar/zarara yansitilan 31 Aralik 31 Arahk
finansal varliklar 2014 2013
Devlet Tahvili 2.993.923 1.466.216
Eurcbond 111.667.901 §7.752.316
Dénem sonu 114.661.824 59.218.532

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul dederi  Kayith degeri
Devlet Tahvili 2.932.757 2.993.923 2.993.923
Eurobond 127.938.071  111.8667.901  111.667.901
130.870.828 114.661.824 114.661.824

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhklar 31 Aralik 2013
Maliyet Makul dederi Kayith degeri
Devlet Tahvili 1.434.690 1.466.216 1.466.216
Eurobond 3.584.465 57.752.316 57.752.316
5.019.155 59.218.532 5§9.218.532

(18)
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Kamu Dig Borglanma Arag¢lari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Liras) (*TL"} olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Komisyon ve difer islem licretleri detayi;

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Ters Repo ve Repo (10.228) (857)
BPP (2.694) (6.180)
Tahvil Kamu Kesimi (40} (60)
Kamu Kesimi Eurcbond Komisyonlari 27N {2)
Toplam (12.989) {7.099)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Lisans Giderleri (2.891) -
Tescil ilan giderleri (2.640) (840)
SMMM Giderlert (1.494) (1.113)
BMV gideri - (33)
Toplam {7.751) (2.187)
8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalig

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Fon toplam degeri (TL) 128.334.744
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 4.585.244 117
Birim pay degeri (TL) 0,027989

Katilim paylarina digen net varlik dederindeki artig/(azalig).

65.469.133
2.693.566.546
0.024306

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Net varik dederindeki artig (azalig)(TL) 62.865.612
Yl iginde dolagimdaki agirikli ortalama pay sayisi (Adet) 3.497.905.600
Birim paya disen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL) 0,017972

Katilma belgeleri hareketieri:

12.889.802
2.347.081.381
0,005491843

31 Aralik 2014 (adet} 31 Aralik 2013 (adet)

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 2.693.566.547 2.451.698.406
Donem iginde satilan katlima belgesi sayisi 3.400.492.938 1.400.446.506
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {-) {1.508.815.367) (1.158.578.365)
Toplam 4.585.244.118 2.693.566.546

(19)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degert

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 114.661.824 TL (31 Aralik 2013 §9.218.532 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
; 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralk
Faiz ve Temetti Gelirleri 2014 2013
Tahvil Kamu Kesimi 181.024 40.548
Ters Repo Faiz Gelirleri 419,736 23.945
BPP Faiz Gelirleri 46.127 76.983
Mevduat TL Faiz Gelirleri 231.584 195.026
Dévize Endeksli Tahvil Kamu Kesimi - 16.525
Kamu Kesimi Eurobond 5.431.045 2.476.478
Yabanci Para Cinsinden Mevduat Faiz Gelirleri 309.027 37.182
6.618.543 2.866.687
Finansal Varik ve Yikiimittiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz Iglemleri Satis Kari 112.362 30.422
Kamu kesimi Eurabond satis zararlar {410.396) (74.863)
Tahvil kamu kesimi satis zararlarn (36.750) (62)
Déviz Islemieri Satis kar/zarar (149.922) 6.560
Kamu kesimi Eurobond satis kar/zararlan 1.935.230 1.887.976
Tahvil kamu kesimi satig zararlari - 66.492
1.450.526 1.926.525
Toplam 8.069.069 4.793.212

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 - Yoktur). 7.751 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise BMV ddemeleri, Tescil
llan giderleri, Noter édemeleri ve lisans giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2013 - 2.187 TL)

12. Tiirev araglar

Fon’'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylnde tirev finansai araglart bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérieri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda

gunlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféytn yénetimine iligkin

stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degigim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢aligiimaktadir,

(20
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Kamu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devamt)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gisterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon ictizagunde belirlenen yéntemler uygulanmisg olup, séz konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdylne orani iglemleri mevzuata, igtizlk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihg) finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralhk 2013

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 114.661.824 59.218.532

Asag|daki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bltin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varhk degerine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalisi) tizerindeki etkisi | lizerindeki etkisi

%5 5.733.091 2.960.927
(%5) (5.733.091) (2.960.927)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadidindan fiyat riskine maruz
kalmamistir.

21)
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Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yukamilaliikler ve bilango digi ytikimitltklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve

2013 tarihleri itibanyla, dévizli islemler bulundugundan dolayi kur riskine maruz kalmistir.

31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
TL ABD TL ABD
karsthd dolari EUR Diger kargih dolan EUR Diger
Nakit ve nakit benzerleri 6.152.366 31.147 2,150.499 - 696.798 252.6840 202,174 -
Teminata verilen
Finansal varliklar 111,667.901 | 30.252.074 | 14.599.020 - 57.752.316 | 13.925.224 | 8.571.209 -
Net pozisyon
Bilange dig1 déviz cinsinden tirev araglarin
net varlik
I (yUklimlltlk) pozisyonu
Net yabanci para varlik / {yidkiimlUliik)
pozisyonu 117.820.267 58,449,113
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 defer kaybetmesi
durumunda net varik degerindeki degigm | 0001013 2822458
TL min ilgili YP kargisinda % 5 defjer kazanmasi (5.891.013) (2,922.456)

durumunda net varlik defierindeki dedigim




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve di’lzeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukamlaltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagli olarak gunluk nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 'ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica For’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
10.676.565 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2014

3 aya 3ay- 1yl -

1 aya kadar kadar 1yilarasi 5yl arasi 5 yil lizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.758.968 7.736.700 - - - 180.898  10.676.565
Ters repo alacaklari 8.502.343 - - - - - 8.502.343
Finansal yatinmlar - 981.333 048.906 30.088.908  B2.642678 - 114.661.824
Toplam varhklar 11.261.310  8.718.033 948.906 30.088.908 B82.642.678 180.898 133.840.732
Repo Borglari (104) - - - - - (104)
Takasa borglar (5.391.6886) - - - - - {5.391.686)
Diger borglar {114.198) - - - - - {114.198)
Toplam kaynakiar (5.505.988) - - - - - (5.505.988)
Net likidite
fazlasi/(agidi) 10.973.927  8.718.033 948.906 230.088.908 82.642.6783 180.898 128.334.744

31 Aralik 2013
3 aya Jay- 1wl -

1 aya kadar kadar 1yil arasi 5yl arasl 5 yil Gzeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.501.727 9.459 6.511.1886
Finansal yatinmlar 1,783.283 1.809.008 1.466.216  21.064.743 33.095.282 - 59.218.532
Toplam varliklar 8.285.010 1.809.008 1.466.216 21.064.743 33.095.282 9.459 65.729.718
Takasa Borglar (205.127) - - - - - {205.127)
Diger borglar (55.458) - - - - - (55.458)
Toplam kaynaklar {260.585) - - - - - {260.585)
Net likidite
fazlasi{agign) 8.024.425  1.809.008 1.466.216 21.064.743  33.095.282 9.459  65.469.133

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmekiedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlegmeye bag!l vade analizinin gergek nakit akiglarin yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun surelerde elde tuimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Dig Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dederlerini
yansithdi varsayiimistir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varhiklarin ve yikumlaluklerin gergege
uygun degerferinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihim: agagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumiglukler, slgum tarihinde erisilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalakler, itgili variik ya da yikamlOlagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uctinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, varlik ya da yakimlalugun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansa
varliklar) deviet i¢ borgclanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarn
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal variiklar:
g'm—”satlm amagli finansal variiklar -Devlet 2.993.923 ) ) 2 993.923
Alim-satim amacli finansal varliklar -
Eurobond 111.667.901 - - 111.667.801
Toplam finansal varhiklar 114.661.824 - - 114.661.824
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
IFinansal varliklar:
QLTi-I?atlm amagh finansal varliklar -Devlet 1.466.216 ) ) 1.466.216
IAlim-satim amagl finansal varhiklar -
Eurobond 57.752.316 - - 57.752.316
Toplam finansal varhklar 59.218.532 - - 59.218.532
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tabloiara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras| {"TL"} olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal fablolar dnemli $lgiide etkileyen ya da finansal tabhleolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Fiyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebiigi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan scnra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, kilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan futarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon’un raporlama doneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(26)
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- Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
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9 Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu (AVB)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Aracglar Emeklilik Yatinm Fonu (AVB) Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)” hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye

Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu (AVB) Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Baglmssz B] net1m ve Serbest Muhasebem Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Seda H
Sorumlu

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu (AVB)
31 Aralik 2014 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{TOm tutarlar, Tark Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % Y%

Fon portfdy degeri 133.837.956 - 104,29 65.720.259 - 100,38
Hazir degerler 2776 - 0,002 9.458 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankatar 2776 100,00 - 9.459 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar (5.505.988)} - (4,29) (260.5885) - {0,40)
Banka avansian - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Ucretleri {105.1986}) 1,91 - (50.545) 19,40 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (5.400,792) 98,09 - (210.039) 80,60 -
Fon toplam degeri 128.334.744 100,00 65.465.133 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Dis Borg Arag. Emek Yat. Fonu(AVB)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya a¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu
(AVB)'nun yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu(AVB)'nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorusumuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansinl Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii




	AVB

