AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM
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IZAHNAME DEGISIKLIiGI
“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA
ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU” izahnamesinin Bslim F FON PAYLARININ

DEGERININ TESPITI maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27/02/2009 tarih ve 15/181 sayili izin
dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL:

|BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

FON paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden &6denmesi sartiyla
katilmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. FON‘un pay dederi, net varlik
dederinin dolasimdaki pay sayisina boélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin
hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (ic basamada
kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

a. Dederleme her isginu itibariyle yapilir,
b. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

c. Portfoydeki varliklarin dederi YONETMELIGIN 25. maddesinde belirtilen
esaslar ve FON ictlizigl cercevesinde asagidaki esaslara gore tespit edilir.

i. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegcirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden
dederinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

ii. Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1- Borsada islem goren varliklar dederleme gininde borsada olusan en
son seans adirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2- Devlet I¢ Borclanma Senetlerinin dederleri, degerleme giini itibariyla
borsada olusan adirlkh ortalama fiyat baz alinarak, bu fiyatin ic verim
oraniyla, bir sonraki is gtintne ilerletilmesiyle olusur.

3- Dederleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma araclari, ters repo ve repolar
ile borsa para piyasasi islemleri, son islem gunindeki gunlik bilesik faiz orani
esas alinarak dederlenir.



4- Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye
piyasas! araclari, dederleme glni itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Kamu Dis Borglanma Senetleri’'nin (Eurobond’lar) dederlemesinde,
Reuters ekraninda saat TSI 15:15-15:30 saatlerinde yer alan Alis Fiyat
(Bid Price) baz fiyat olarak kullanihr. Baz fiyata, son kupon &deme
tarihinden, dederleme giuninl takip eden ilk is glinine kadar tahakkuk
eden faiz eklenir.

- Degerleme glinlinde tezgah (stl piyasada islem géormeyen Kamu Dis
Borclanma Senetleri'nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon
0deme tarihinden dederleme glUnini takip eden ilk is glniine kadar
tahakkuk eden faiz eklenir.

_ - Tezgah Ustl piyasada gerceklestirilen Eurobond’a Dayali Ters Repo
Islemleri, islemin gergeklestirildigi bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk
eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5- Yatinrm fonu katilma belgeleri, dederleme glni itibariyla en son
aciklanan fiyatlar esas alinarak dederlenir.

6- Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

7- Tirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri'nin dederlemesinde, dederleme
guna itibariyla borsada olusan agirlikli ortalama fiyat baz alinir. Baz fiyat, ic
verim oraniyla bir sonraki is glinline ilerletilerek degerleme fiyati bulunur.

8- Deferleme giiniinde borsada allm satima konu olmayan Tirk Ozel
Sektdér Borglanma Senetleri, son islem glni itibariyla borsada olusan agirlikh
ortalama fiyat esas alinarak dederlenir

9- Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari, eger Turkiye'de kurulu
bir borsada islem goriyorsa, dederleme ginu itibariyla borsada olusan agirlikli
ortalama fiyat ile dederlenir. Eger s6zkonusu enstrimanlar yurt disinda bir
piyasada islem goriuyorlarsa, islem goérdikleri piyasanin kote edildigi veri
dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00 itibariyle en son gecerli alim-satim
kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak kullanilir.

10- Degerleme giinlinde alim satima konu olmayan Gayrimenkule Dayal
Sermaye Piyasasl Aracglari, son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda
yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerlenir.

11- Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eder Tirkiye'de kurulu bir
borsada islem goériiyorsa, dedgerleme glini itibariyla borsada olusan agirlikli
ortalama fiyat ile dederlenir. Eger s6zkonusu enstrimanlar yurt disinda bir
piyasada islem goriyorlarsa, islem gordukleri piyasanin kote edildigi veri
dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00 itibariyle en son gecgerli alim-satim
kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak kullanilir.



12- Dederleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli islem ve
Opsiyon Soézlesmeleri, son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda
yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerlenir.

d. "Net Varlik Dederi", FON portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve
bu izahnamede belirtilen sekilde ayrilmis bulunan borglarin (Kurucu tarafindan
kurulus islemleri icin verilen avans harig) dustlmesi suretiyle bulunur.

e. FON'un devami siresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetti, faiz ve kar
paylar v.b. alindiklari giin FON'un toplam dederine dahil edilir.

f. "Birim pay degeri", Net Varlik Degerinin tedavildeki katilma belgelerinin
kapsadigi pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili 6rnek,
BOLUM E: FINANSAL BILGILER bashg altinda NET VARLIK DEGERI
TABLOSUNDA gdsterilmektedir.

g. FON'un bu maddelere gbre her is gini sonu itibariyle hesaplanan pay dederi,
muiteakip isgini katilma belgelerinin  alim-satim yerlerinde acikca
gorilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ilan giininde yapilan alm-
satimlarda bu fiyat gecerli olur.

h. FON’larda uygulanmakta olan ileri fiyat yonteminden dolayi, tahsil edilen tim
katki paylari, emeklilik sézlesmesinde katilimci tarafindan belirlenen fonlara
dagitilmadan 6nce, en fazla 1 is ginl igerisinde Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu’na aktarilir.

Soéyle ki, katiimcidan tahsil edilen katki payinin SIRKET’e intikal ettigi giin
(T), katiimcinin dahil oldugu emeklilik plani gercevesinde kesintileri yapilir,
Kesintilerden sonra kalan tutar, 6édemenin kredi karti veya otomatik 6deme
olmasi durumunda ayni giin (T), diger tim 6deme sekillerinde ise bir ertesi is
gund (T+1) sozlesmedeki fon dagilimina bakiimaksizin fonlarda uygulanan
ileri fiyat ydnteminden dolayl Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Likit
Emeklilik Yatirm Fonu’na ydnlendirilir. Bunu takip eden bir ertesi is glinlinde
de, emeklilik s6zlesmesinde katilimci tarafindan belirlenen fonlara dagitimi
gerceklestirilir.

i. Emeklilik sb6zlesmesinde belirtilen nedenlerden o6tirtd katilimcinin  fon
paylarinin satilmasi s6zkonusu oldugunda, gerekli satis islemleri ivedilikle
gerceklestirilir.  Satis islemleri, FON’un varhk dadilimdaki yatirm
enstrimanlarindan nakit takasi en wuzun vadede (T+3) gerceklesen
enstrimanin nakit takasinin gerceklesmesi ile tamamlanir.

Asadida FON portfoylerinin dederleme sekline ve birim pay fiyatinin
hesaplamasina bir érnek verilmistir:

Aviva Kamu Dis Borglanma 16/11/2005 17/11/2005
Araclari Grup Emeklilik
Yatirim Fonu

EUROBOND 847.000,00 858.429,60

15/01/2014 vadeli Eurobond

Nominal $560.000 $560.000




Fiyat (Tezgahisti piyasa-Reuters) $1,100 $1,110
[TCMB USD Déviz Satis Kuru 1,375 1,381
DEVLET ic_BORcLANMA 81.262,00 81.765,00
SENETLERI

07/03/2007 vadeli Devlet Tahvili

(TRT070307T11)

Nominal 100.000 100.000
AG.Ort. Fiyat (IMKB Tahvil Piyasasi) 81.262 81.765
FON PORTFOY DEGERI 928.262,00 940.194,60
Fon Isletim Gideri Kesintisi -25,52 -25,85
(YUzbinde iki noktva yetmisbes)

NET VARLIK DEGERI 928.236,48 940.168,75
Toplam Pay Sayisi 100.000.000 100.000.000
Fon Fiyati 0,009282 0,009402

YENI SEKIL:

|BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisima boliinmesiyle elde
edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sozkonusu olmasi halinde, {i¢ basamaga

kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

=Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslari.

- Fon portfoytindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir.

2) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa
fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para piyasasi iglemleri, son islem giiniindeki
giinliik bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.



3) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari, degerleme giinii
itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankas1 doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

¢)Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin

hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

e) Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari , Bloomberg veri dagitim ekranlarinin
TSI 15:00- 15:30 arasinda alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyati
hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon faizi de {izerine eklenerek degerleme fiyati olarak
belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son olusan fiyattan i¢ verim
ilerletme yontemi ile degerleme yapilir. Ancak, olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde Fon
Kurulu karar1 ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15:00- 15:30 saatleri disinda
da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile
almabilir.

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri igin agirlikli ortalama , yabanci
bor¢lanma senetleri i¢in kapanis fiyatlar1 kullanilir.

g) Doviz cinsinden Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB Tahvil
ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamissa son olusmus fiyat {izerinden i¢
verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

h) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin
fiyatlar1 olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiikk olmasi, az sayida islem olmasi gibi
nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat {izerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir.

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiller kullanilir.

1."Net Varlik Degeri", FON portfoy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu izahnamede
belirtilen sekilde ayrilmis bulunan borg¢larin (Kurucu tarafindan kurulus iglemleri i¢in verilen avans

harig) diislilmesi suretiyle bulunur.

j-FON'un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylarn v.b. alindiklar
giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

k."Bir payin degeri", Net Varlik Degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili érnek, BOLUM E: FINANSAL BILGILER bashg1
altinda NET VARLIK DEGERI TABLOSUNDA gésterilmektedir.



LFON'un bu maddelere gére her is ginii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgini
katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde agik¢a goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. [lan
giiniinde yapilan alim-satimlarda bu fiyat gegerli olur.

m.Fonlarda uygulanmakta olan ileri fiyat yonteminden dolayi, tahsil edilen tiim katki paylari,
emeklilik s6zlesmesinde katilimcr tarafindan belirlenen fonlara dagitilmadan once, en fazla 1 is giinii
icerisinde Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirirm Fonu’na aktarilir.

Soyle ki. katilhimcidan tahsil edilen katki paymin SIRKET’e intikal ettigi giin (T), katilimcinin
dahil oldugu emeklilik plan1 cercevesinde kesintileri yapilir, Kesintilerden sonra kalan tutar,
O0demenin kredi kart1 veya otomatik 6deme olmasi durumunda ayni1 giin (T), diger tim &deme
sekillerinde ise bir ertesi is giinii (T+1) s6zlesmedeki fon dagilimina bakilmaksizin fonlarda
uygulanan ileri fiyat yonteminden dolayr Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Likit Emeklilik
Yatirim Fonu’na yonlendirilir. Bunu takip eden bir ertesi is giiniinde de, emeklilik s6zlesmesinde
katilimei tarafindan belirlenen fonlara dagitimi gergeklestirilir.

n.Emeklilik sozlesmesinde belirtilen nedenlerden otiiri katilimcinin  fon paylarinin  satilmasi
sozkonusu oldugunda, gerekli satis islemleri ivedilikle gerceklestirilir. Satis islemleri, FON’un varlik
dagilimdaki yatirim enstriimanlarindan nakit takasi en uzun vadede (T+3) gerceklesen enstriimanin
nakit takasinin ger¢eklesmesi ile tamamlanir.

Asagida FON portfoylerinin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplamasina bir 6rnek
verilmistir:

Aviva Kamu Dis Bor¢clanma Fonu 13/11/2003 14/11/2003
EUROBOND 454,735,944,444 460,294,800,000
15/01/2014 vadeli Eurobond

[Nominal $280,000 $280,000
Fiyat (Tezgahiistii piyasa-Reuters) $110 $111
TCMB USD Déviz Satig Kuru 1,475,000 1,481,000
DEVLET iC BORCLANMA SENETLERI 81,262,000,000 81,765,000,000
18/08/2004 vadeli Eurobond

[Nominal 100,000,000,000 100,000,000,000,
IMKB Agirlikli Ortalama Fiyat 81,262 81,765
FON PORTFOY DEGERI 535,997,944,444 542,059,800,000
Fon Isletim Gideri Kesintisi (Yiizbinde bes -27,871,893 -28,187,110
nokta iki)

NET VARLIK DEGERI 535,970,072,551 542,031,612,890
Toplam Pay Sayist 50,000,000 50,000,000
Fon Fiyati 10,719 10,841




