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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAME TADIL METNI

“AVIVASA EMFK[ ILIK*VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA RACLARI
EMEKLILIK YAI IRIM FONU » Izahnamesinin Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan
alman ... 2.0, @&u./ZOIﬁ ‘tarih :}we 12233903-. 2 ........ say111 izin dogrultusunda

asagidaki §e,\;lde de' §t11111111§t11 1
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Kayda Alma Belgesi Tarihi : 20/12/2005
Kayit Belge No : EYF.92-1/1451
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A. 5 KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULOKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI, iRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

iZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN IZAHNAMEDE
DEGISIKLIK ~ YAPILARAK  KATILIMCILARA  AGIKLANAMAZ  VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS,
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiciLl
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR,

IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESI'NDE fLANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN.EKI,
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BiR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.

I[BOLUM A : GENEL ESASLAR
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rl. Izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amaghi Kamu Dig Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”
olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda bitlesmesi iizerine,
Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alman 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI

. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
olarak, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman 20/12/2010 tarih ve 15.1248 sayili izin
dogrultusunda, “AVIVASA Emeklilik VE Hayat A.S. Kamu dis Bor¢lanma Araglar
EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen, Fon paylarmin Sermaye Piyasast
“Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimeilarin
fonun yatirim amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirlannustir.

- Fon paylarinin kayda alinmast Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde

yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

JI. Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU
DIS BORCLANMA ARACLART EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”,
Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”, 4632 sayih Bireyse! Emeklilik Tasarruf ve
Yatuim Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Emeklilik
Yatunm Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON iLE ILGILI BILGILER :

l LTamtic1 Bilgiler

1. GENEL BiLGILER :
Pon*un U _ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS
ontm Lnvant BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Adi AVIVASA Kamu Dis Borglanma Fonu
Fon’un Tiirii Kamu D1s Bor¢lanma Araglar: Fonu 7

'8¢ ' A S
Soprst 698.127.463.-TL ve 69.812.746.300 play « /7 3%
Avans Tutari 1,000,000 .-TL ' REAN
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| FON Portfyiine iliskin Bilgiler

II. FON’un Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve

1. Fonun Yatirim Stratejisi

FON, YONETMELIGIN 6. maddesi kapsaminda, Kurulca uygun goriilmek koguluyla
fon paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan grup
emeklilik plan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kigi ya da kuruluslara tahsis
edilmesi amaciyla kurulmus bir grup emeklilik yatirim fonudut. FON portféyiintin en
az %80’1 kamu dis bor¢lanma senetlerine (eurobond) yatirilarak faiz geliri elde
edilmesi hedeflenmektedir. FON portfoyii YONETMELIGIN 5. maddesmde belirtilen

varlik tiirlerinden olusur,

Euroboundlar, yabanct menkul kiymet niteliginde olmayip,. YONETMELIGIN 22'nci
maddesinde ifade edilen azami %15 oran1 kapsaminda degerlendirilmez,

FON’un yoénetim stratefisindeki temel amag bir yandan Tiirk Hazine’sinin yurtdisinda
ihrag ettigi ve ¢ogunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu dig borglanma araglarmm
yiiksek getirilerinden faydalanirken dier yandan da déviz kurlarinda Tiirk Liras:
aleyhine geligebilecek olumsuzluklara karsi koruma saglamaktu

FON’da biriken ddviz arzinin ters repo yapilarak degerlendirilmesi segencgi isc FON’a
esneklik kazandiracagi gibi Burobond fiyatlarinda meydana gelebilecek sert fiyat
hareketlerine kars: da bir miktar koruma olugturacaktir.

Eurobondlarin dénemsel kupon ddemeleri olast nakit gikislari karsilamak i¢in FON’a
istikrarlt bir gelir kaynagi olusturacak, fiyatlarda yasanabilecek olasi oynakligin
olumsuz etkilerinin belirli 6lgtide azaltilmasini saglayacaktr.

Kamu dig borglanma senetleri ihraci, kamu i¢ borglanma senetlerine kiyasla
yatirmeryt koruma anlaminda gok daha katt kurallara baglanmig olup, bu durum
FON’un maruz kalabilecegi ihragg1 kurumun yani Tirkiye Hazinesi’nin kredi ya da
geri ddeme riskinin 6nemli 5lgiide azalmas: anlamina gelmektedir,

Fonun karsilagtirma ¢lgtitis (benchmark) ;

YATIRIM
. STRATEJISI BANT
FON ADI BENCHMARK ARALIGI
: (%44) KYD Eurobond Endeksi USD-
TL %80-100 b
AVEB (%44) KYD Eurobond Endeksi :
AVIVASA EMEKLILIK | EURO-TL ' EUROBOND
VE HAYAT A.§. KAMU | (%4} KYD O/N REPO ENDEKS|- %0-20
DIS BORCLANMA  |BRUT O/N T.REPO. BPP
ARACLARI (%4) KYD-TL BONO ENDEKSI 182- %0-20 & - 7,

EMEKLILIK YATIRIM GUN DIBS %t

.7 Pvlyasa Emekllitk ve Hayat/A.g.
Ve jzu Dis Barglanma Ar glan
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FONU
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE | . %0-20
TL MEVDUAT ENDEK S{

MEVDUAT
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE 9%0.20
USD MEVDUAT ENDEKSI ki

MEVDUAT
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE - 9%0-20
EURQO MEVDUAT ENDEKSI :

MEVDUAT

- %0 - 20

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT OST

2. Muhtemel! Riskler

Bu FON’un amaci hem Tlrkiye Hazinesi'nin ihrag ettigi borglanma
araglarinin yliksek reel getirilerinden yatirimcisini faydalandirmak, hem de
déviz kurlarinda Tark Lirasi aleyhine meydana gelebilecek olumsuz
gelismelere karsi yatirimaisini korumaktir. Bu yatinm stratejisi, en ¢ok
Hazine'nin yurtdisinda ihrag ettigi ve genelde “Eurobond” olarak bilinen
doviz cinsinden g¢ikanlan kamu dis  borglanma senetleri ile

gerceklestirilmektedir.

Bu durumda ortaya c¢ikabilecek riskler genel anlamda Tlrkiye Ekonomisi ile
paralellik gostermekie beraber géyle siralanabilir:

Tdm sabit getirili yatinm araglarinda oldudu gibi, kamu dis borglanma
araglarinin da maruz kaldigi en 6nemli risk Ihraggr kurumun yani T.C.
Hazinesi‘nin &deme glgligt igine diismesidir. Kamu dig borglanma
araglartnin kamu i¢ borglanma araglarina gére bu konudaki en Gnemli
avantaji ise borglanma sézlegmesinin, borg vereni koruma anlaminda gok
daha kati kurallara baglanmis olmasidir.

Kamu dis borglanma senetleri, yine tlim sabit getirili 'b'orglanma araglar
gibi ylkselen faiz oranlarindan olumsuz etkilenirler. Faizlerin ylkselmesi
yukarida da belirtildigi lzere Turklye nin iginde bulundugu ekonomik

konjonktlire baghdir.

Bir diger risk de Turk Lirasi'min yabancl para birimleri karsisindaki
seyrinden kaynaklanmaktadir. FON’daki menkul kiymetlerin 6nemli bir
kismi yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi igin. Tut;k Lirasimin bu
para birimlerine kargi kalci bir deder artis saglamaSI cluf’umunda, sz
konusu FON‘un Turk Lirasi cinsinden reel getirisi dusecekmr . 0‘ ‘

afet, v.s.) I’ISk] bakidir. 1_\._‘

7 Avlyasa Emeknmwez }éyat b AN
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3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

Fon yodnetiminde ydentmeligin 21. maddesinde yer alan hikimler sakl
kalmak lGzere asagidaki sinirlamalara uyulur,

VARLIK TURU

_ EN AZ % EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Kamu Dig Borglanma Senetleri (Eurobond) 80 100
Varantlar 0 15
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
| Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Vadell Mevduat{TL) / Katilma Hesaplar: (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (T1) 0 20
Vadeli Mevduat (Ddviz)/ Katilma Hesaplari (D6viz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas1 Araglar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 10
Piyasasi Araglart
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklhigi Para/Sermaye 0 - 20
Piyasasi Araglar1 ve Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Pay1
Borsa D11 Ters Repo ve Borsa Digt 6zel sektor 0 10
Borglanma Araglart

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varliklar fon portfoyiine alinamaz.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayith Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alun,
Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
gergevesinde yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin
en fazla % 50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi aracglarint ddiing verebilir veya
fon portfdytiniin en fazla %10°u tutanindaki para ve sermaye piyasasi araglari 6diing
alabilir ve ddiing alma orant ile sinurlt olimak {izere agiga satis islemi yapabilir,

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kigmetli P
madenler, faiz, finansal gdOstergeler ve sermaye piyasasi araglar llZé!liI]deI}
diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli 1$lemlel Vi
vadeli iglemlere dayal opsiyon islemleri ddhil edilebilir. Vadeli islem ‘ve opslyon /
sozlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon net Valhki

degelml agamaz.




[pKuraluTzin TaihiveNo 501991 /460t 7 -
[B Donistim Tzin Tarihi ve No [03.12.2002 / 77944 i
]c Faaliyet Izm Tarihive No ;|26 08.2003 / 52056 RN
[d Birlegme Tarihi ve TTSG’de Ham _ 531 10.2007-06.11 2007/6930
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4. Fon’un Harcamalarina iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar

FON malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama yaptlamaz..

a) Ihrag icin 6denen kanuni lcret,
b) Mevzuat geredi yapilmasi zoruniu tescil ve tlan glderlerl
c) FON portféylnin yoénetimi ile ilgili SIRKET'e &denecek FON

isletim giderieri,
d) Portféydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagl sigorta Ucretleri, _ -
e) Portféydeki varliklarin saklanma5| hlzmetferl icin 6denen Ucretler,
f)y Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ficretler,
g) YONETMELIGIN 23. Maddesi geredi alinabilecek tutardaki

kredilerin faizi,
h) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen komisyonlar,

i) FON‘un mikeliefi oldugu vergi ddemeieri,
j) Badimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti,
k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandmimém zorunludur. FON malvarligindan
piyasa ravici lizerinde harcama yapilamaz.

4.2, Fon Tsletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket'e, Fon'un yodnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe -hizmetieri kargihg olarak her giin igin net varhk
degeri lzerinden hesaplanan giinliik %0.00275 (yliz binde iki nokta yetmig
bes), oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu takip eden bir hafta icinde Sirket ve Portfdy Yéneticisi arasinda
paylastirilarak odenir.

BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE ILISKiN BILGILER

[ 1. Emekiilik Sirketi ile ligili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitimast ve inangli miilkiyet esaslarma gore,
fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden

sorumludur.

Sirket’e iligkin bilgiler agsagida verilmigtir :

Avlvasa Emekllllk ve Ha t A5, o

Borglanma
meklilik Yatirim
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o. Merkez Adresi [nkilap Mahallesi Iéﬁ;;iiksﬁ'caaae;i'i\ias; T
| 34768, Umraniye / ISTANBUL
[f. TelefonNo 02166333333
lg FaksNo 02166343888 |
Ih. E-Posta %jmusteri@avivasa.com.tr _ §
i nternet Adresi —~ [lwww.avivasa.com.ir |

Hazine Miistesarligi’min 09.10.2007 tarih ve 45508 sayili yazisi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanlig’min izniyle - Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.S.,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmistir. Aviva Hayat
ve Emeklilik A.$.’nin Ak Emeklilik A.S.’ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve
Ak Emeklilik A.S.’nin unvanimin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak
degistirilmesine iligkin Genel Kurul Toplanti Tutanagi ve Ana Sézlesme tadil metni
31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayili TTSG’de
ilan edilmistir.

AVIVASA EMEKLILIK  VE HAYAT A.S$. nin irtibat btirolari ve uydu irtibat
biirolarina iligkin adves ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“Iletisgim™ bagligindan ulagilabilmektedir.

L,[I. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfgytinlin yonetilmesi konusunda Ak Portfdy Yonetimi A.S.nden portfoy
yonetim hizmeti alinir ve fon portféyti emeklilik sirketi ile portfoy yoneticisi arasinda
yapilan portfoy yonetim sdzlegmesi ¢ergevesinde yonetilir.

Portfoy yéneticising iliskin bilgiler agagida verilmigtir :

la. Kurulus izin Tarihive No  {[28.06.2000/440689/388271 |
[b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No | 15.09.2000PY$-10/5 |
¢. Merkez Adresi ESabanCI Canter Akbank T. AS H']zme B1na31 i
| IKat:1 34330 4 Levent — Besiktas/ [STANBUL |
le. Telefon No ~ Jo212.3852700 }
ErkNo  Jorivme
Ig E-Posta S “mfo(Dakpmtfoy com. ti E
[h_ Internet AdIGSl B _f!www.akpmtfov.com.h _____________ ‘

Portfdy ydnetim hizmetinin kapsami, Fona ait porttdyiin 4632 sayili Bﬁeyssl
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun ‘
Portfdy Yoénetimi ile ilgili mevzuatt ve ilgili diger mevzuat ile fon 1gtuzu§u, 1Zahuame \"a-
portfoy yonetim sézlesmesi izin verdigi simlar dahilinde, pmtfoye Va:hkf ahn;p
satilmasi ve bu varliklarla ilgili olarak mevzuatta dngoriilen hak ve mukellcﬁyetlem :
yerine getirilmesidir. LN

vaasa Emeldilik ve Hayat 'f' | I B
amy Pis lanma Araan VA
7 ilik Yatinnm Foprd pof ™
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Portfsy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portfSylerin, her bir miisteri adina,
miisteri ile yapilacak portféy yonetim sozlesmesi gergevesinde maddl bir menfaat
saglamak {izere vekil sifatiyla ydnetilmesidir.

Varhklarin alintp satilmasi kararlarina dayanak tegkil eden her tiitlit arastirma ve analiz
gibi faaliyetler de portfdy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanel portfy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfdy ydnetim licreti hesaplamasinda, fon i¢tiiztigiindeki fon igletim gldeu uzeunden
porttdy yonetim sozlesmesinde belirlenen oran esas alinir,

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim gidetini fondan talisil edecek
ve Fon Igletim Giderini Fon’dan tahsil ettigi glin portfoy yonetim ucletlm pmtfoy
yOuneticisi hesabina gegecektir.

Portfoy yonetim ticreti aylik dénemler olarak 6denir,

Yonetmelikte belirtilen portfoy yonetim ilkelerine uyulacaktir,

Portfoy Girevi Son 5 Yilda Yaptig Tsler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adr /Soyadi ' Tecriibesi
(Y1)
Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Carst Menkul Degerler Dealer 21
KILIC Yid./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Y 6neticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatirtm Bankasi
Dealer
2000- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Uzman,
Y dnetici, L
Emrah Ayranci Mudiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 11
: A.S. Portféy Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir
Yrd,
2007- Ak Portfsy Yoénetimi A.S. Pmtfoy
: Y Oneticisi- Yonetici, Madiir
Hiiseyin Gayde Miidiir 1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine Béliimu, 12

Uzman Yardumcist

2001-2003 Is Portfoy A1a§tnma Boltimil,
Uzman

2003-2008 Is Portfsy Yénetimi A, $ Portfsy
Ydneticisi - Miidiir Yarduncis
2008-2010 Is Portfsy Yénetimi A.S. ;
Aragtirma Bolimii, Mdiir Ya1d11110131 -
Mudiir goon
2010- Ak Portfsy Yonetimi A.S., Mudm
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e
B

. Avivasa Emeklillk ve Hayat A.S,
/Kamu s Borglanma Araglarf |
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Umit SENER Miidiir 1998-2008 Yatirim Finansman Menkul 14
Yrd./Fon Degerler A.S. Béllim Yoneticisi
Yoneticisi 2008- Ak Porttdy Yonetimi A.S.
Miidtr Yardimeisi
Emre [leri Miidiir 2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik, 9
Yrd./Fon Miisteri Temsilcisi,Uzman
Yoneticisi 2004-2008 1s Portfoy Ydnetimi A.§. Pmtfoy

Yoneticisi, Kidemli, Mid. Yrd.
2008- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Fon
Y oneticisi- Mudiir Yrd.

Ozlem Karagdz Miidtir 2005 - 2007 Garanti Portfoy Yo6netimi — Fon 6
Yrd./Fon Yéneticisi
Yoneticisi 2007 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Portfoy

Yoneticisi- Mdr. Yrd.

| II1. Saklama Hizmeti : ]

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus IMKB Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S.'dir. Tlrkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglart FON adina IMKB Takas ve Saklama Bankas!
A.S$. nezdinde saklanir. SAKLAYICI KURULUS ile ilgili irtibat bilgileri asadida
verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sigli Merkez Mahallesi Abide-i Hlrriyet Caddesi
Mecidiyekdy Yolu Sok. No 286, 80260, Sisli

Istanbui
b. Telefon No 10212 315 25 25

444 7474/ 0 212 315 22 22 (Alo-Takas)
c. Faks No 10212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr/

alotakas@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

- 2, Katthmetlarm Saklama Hesaplarma iliskin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap agilan katilimeilar, Sirket
tarafindan  kendilerine génderilecek ALOTAKAS erisim sifreleri aracilifiyla...,.
Takasbank sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) mstemmdcn‘ Ly,
kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir Katilimeilar, ALOTAKAS a;amhgiy]a » Y
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine giris tarihi, fon tammlau fon pay adetleu i)
- fon birim fiyatlari, toplam portfoy degeri bilgilerini 8grenebilecekler veya faks yoluyla
ekstre alabileceklerdir. RO




TLK-KA-IZAH

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BiLGILER:

L. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu
Uyeleri
Ad1/Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Y1)

» ALP KELER

Fon Kurulu
Bagkant

1996-1999 Inter Portfoy Yénetimi A.S
Yetkili Portfoy Yoneticisi

2000-2000 Garanti Bankast A.$ Hisse
Senedi Yonetmeni

2000-2002 Dis Yatirim Menkul Degerler
A.S$ Portfoy Yénetimi Direktérii
2002-2005 Kog Portfoy Yonetimi A.S Sabit
Getirili Fonlar Miidiiri

2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S
Genel Midiir Yarduncisi

20006-2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S
Genel Miidiir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfdy Yonetimi A.S Genel
Miidiir

15

Meral
EREDENK

E_fon Kurulu
Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama
Bolim Bagkant

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirii
2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.
CEO

24

A.GOKTURK
ISIKPINAR

l_*”_on Kurulu
Uyesi

1997-1999 Istanbul Yatirim Menkul
Degerler — Yatirim Dantgmant
1999-2003 Fortis Menkul Degerler —
Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hlsse Senetleri
- Genel Miidir Yardimeist

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi — Genel Miidiir YardimeisI

Hisse

14

M.FIRAT
KURUCA |

1_3_‘011 Kuruin
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Genel Midiir Yardimeisi

2007 AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.
Genel Miidir Yardimeis:

16

Mehmet Ali

ERSARI

E on Kurulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine

1999-2001 Osmanli Bankast Hazine — ¢ '

yOnetici

2001-2004 Garanti Bankasi Hazine —
Ydnetici

2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
Direktor
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2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Y énetimi — Genel Miidiir Yardimeisi

-Argan EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yaymlari Banka
: Uyesi ve Sernaye Pivasalart Mevzuati — Uzman

2000-2003 Ak Portfy Yonetimi A.S.

Uzman,Kid.

Uzman, Miidiir Yrd.

2003- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Béliim
Baskani

14

- |} A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiiri,
OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali
Isler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.,
Finans Boliimii, Ydéneticisi

15
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- FON Kurulu Uyeleri ve I¢ Denetgisi YONETMELIGIN 12. maddesinin 3. fikrasinda
belirtilen nitelikleri tagar,

FON Kuruly, YONETMELIGIN 13. maddesinde tanimlanan ve asagida belirtilen
gorevleri yerine getirmekle yikiimltidiir.

a) FON faaliyetlerinin, sirketin genel yénetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir gekilde ilgili mevzuat, FON iglliztigii ve
izahnamedeki esaslar ¢ergevesinde yiriitiilmesi,

b) FON’un muhasebe, belge ve kayit sisteminin dilzenli bir sekilde tutulmasinin
saglanmasi,

¢} FON adina yapilacak soézlesmelerin ilgili mevzuat hitktimlerine uygun sekilde
hazilanmasinin saglanmasi,

d) FON portfoyiiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesinin ve birim pay degerinin
dogru sekilde hesaplanmasmin saglanmast,

¢) FON ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazu‘}anmasunn saglanmasi,

f) FON performansin takip edilmesi,

g) Mevzuat geregi ya da SIRKET in talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken igtiiziik
ve izahname degisikliklerinin katilimcilara ilgili diizenlemelerde ongomlen stireler

icerisinde duyurulmasi,
h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazilanmasinm

saglanmasi,

i) FON’un faaliyetlerine iligkin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarm
hazilanmast,

i) YONETMELIGIN 27. maddesi kapsaminda belirtilen olagantistii dtuumlal Al
1lg1h karar alinmasi, e

k) It; kontrol sisteminin olugturulmasi, .
1) SIRKET yénetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getmlmem

m) Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, pmttdydekl
varhiklarim ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana_
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilgmlh -

/ Aul /ma {:m kil ve Havar 11, _
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ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda karar alimmasa,

FON Kurulu en az ayda bir kez ve ayrica gerektifinde toplanir, Tiim kararlar FON
Kurulu karar defterine iglenir. Kararlar en az 3 oy ile alinir, Olaganiistii durumlarda
tiim FON Kurulu tyelerinin bir araya gelememesi halinde, FON Kurulu Bagkan veya
Bagkan Yardiuncisi'ndan birinin onayt alinir.

I1. Fon Denetgisi |
Fon Denetgisi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye Piyasast
Ad1 /Soyadi _____(Yil-Sirket-Mevki) _ _ Tecriibesi (Yil)
Safak OZEN Giireli YMM Denetgi Mart — Terumuz 1998 10

KPMG Tiirkiye Kidemli Denetg;i
Apustos 1998 - Mayis 2001

MEDNET Tiirkiye Finans Miidiiri
Mart 2002 — Haziran 2005

Ak Sigorta A.S. Temmuz

I¢ Denetim Miidiir Yrd.

2005 — Nisan 2006

Ak Emaklilik A.S. i¢ Denetim Mudtu ]
May1s 2006 — Ekim 2007

AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

I¢ Denetim Miidiirii Kasun 2007 — Devam

IT1, Fon ile Tigili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Tlgili Gorevi Son S Yilda Yaptif isler Sermaye
Operasyonel : | (Yil-Sirket-Mevki) _ Piyasast
Konularda i o Tecrtibesi
Gérevli Personel ' (Y1l
Ad1/Soyadi
Goéniill MUTLU Fon Degerleme/ | 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
Yoneticisi 1997-2002 Ak Yatuim Menkul

Degerler A.S. Kid.Sef

2002-2008 Ak Portt8y Yo6netimi A.S
Operasyon Miidiir Yrd. -

2008- Akbank T.A.S. Genel
Miidiirligli Hazine ve Sermaye
Piyasalart B&liimi{i Fon Operasyon
Servisi -Miidtir

Ayhan GUNEY Fon 1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef ,}
' Muhasebecisi/ || 1997-1999 Yap Kredi Yatirim Menkul:’{;
Yonetici Degerler A.S. Sef i

2000-2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Muhasebe Yardimeisi

Avlvasa Emekiilile ve Hafht ag I
W Dis Borglanma dacidy, A 7k
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2002-2008 Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel
Miidiirliigti Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Béliim{i Yonetici

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/
Yetkili

1991 -- 1996 D.dere Un ve Unly
Mamiilleri San.ve Tic.Ltd.Sti.
Muhasebe Yrd.

1998-2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portféy Yénetimi

A.S . Fon Operasyon Eleman, Kidemli
Uzman

2008- Akbank  T.A.S. Genel
Miidtrligii  Hazine ve  Sermaye
Piyasalari Boliimii  Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Déviz Memur

1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler
Memur

2000 2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yo6netimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Kidemli
Uzman

2008-  Akbank  T.A.S. Genel
Mudiirligli  Hazine ve  Sermaye
Piyasalart Bolimii Fon Operasyon
Servisi, Yetkili, o

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yapi Kredi Menkul
Degerler A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon
Yoneticisi

2008 - Akbank T.A.S. Genel
Miidiirltigii Hazine ve Sermaye
Piyasalart Boliimii Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

16

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/
Yetkili

2000 - 2002 Demirbank A.S. -Memur
2002 -2003 HSBC Bank A.S.-
Yonetmen Yrd,

2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.$. Genel

Miidiirhigi i
Hazine ve Sermaye Piyasalar Bolumu |
Fon Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Kutluhan TAN

Fon Operasyon/

2000-2002 Ak Yatirim Menkul

- Avivasa Emeklr!rkwl{aya/‘ S

(_;Iar '5

. Kamu Dis Borglanma A
]
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Takas Elemani Degerler A.S. Takas Elemant
20022008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Operasyon/ Takas Elemani

2008- Akbank T.A.S. Genel
Miiduirliigli Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Boltimii

Fon Operasyon Servisi, Takas

Yetkilisi.
IV. Girev Tammlarina'iliskin Bilgiler
Gorev Gorev Tanmmi
Miuidiir Fon hizmet birimi is akiginda yer alan tiim iglemlerinin -yiiriitiilmesinden,

kontroliinden ve boliimiin sevk ve idaresinden sorumludur,

Yonetici-Yonetici  f Fon hizmet birimi ve fon portféy yénetimi is akisinda yer alan tiim

Yrd. islemlerinin yliriitilmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Yrd. | Fon operasyonuna iligkin islemlerin hesaplara girisilerinin yapilmasindan
sorumludur,

Takas Yetkilisi Fon iglemlerinin takasbank bildirimlerinin yapilmasindan sorumludur.

Fon Muhasebe Fon hizmet birimi i akiginda yer alan muhasebe islemleri ve teknik

esaslarm yiiriititlmesinden ve sorumludur,

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile ilgili Kisi ve Kuruluslar
Arasmdaki Thiskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Mdiirti Meral EREDENK. Genel
Miidiir Yardimeis: M.Firat Kuruca, Boliim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miditli S.Alp Keler, Genel Miidiir Yardumecilar
A.Goktiirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Boliim Bagkan: Argun Egmir, aynt
zamanda Fon Kurulu liyesi olarak gbrev yapacaklardir,

Fon denetgisi Safak OZEN ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim Miidiirii olarak gérev yapmaktadir.

Ak Portfoy Yonetimi A.$. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. igtirakidir. Ayrica .
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfdy Yonetimi A.S.min %0,001°
oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda 1mzala,na’
sdzlegme uyarmca Akbank T.A.$.’den alinmaktadir. _ f;.:

Fon Kurulu lyeleri, fon denetgisi ve fon.personeli arasinda sihri ya gia ka
hisimhigi bulunmamaktadir, 4
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| BOLUME :

FINANSAL BILGILER

rI. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

FON portfoylnin olusturuimasina 08/11/2005 tarihinde baslanmis olup
08/11/2005 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portfoyGn{in
olusumu tamamlanmistir. Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 06/12/2005
itibariyle portféy yapis! asagida verilmistir.

// Kapmu Dig Borglanma Afacla

/.'__:7_.; [itik Yatmm/’ [

VARLIK TURU 06/12/2005
TUTARI (YTL) %
1. Borclanma Senetleri - -
2. Kamu Dis Borglanma Senetleri(Doviz) 961.263,36 96,49
3. Hisse Senetleri - -
4. Borsa Para Piyasasi 35.012,63 3,51
PORTFOY DEGERI 996.275,99 | 100,00
NET VARLIK DEGERI 06/12/2005
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portfdy Degeri 996.275,99
=Hazir Dederler (+) 5.608,59
»Alacaklar (+) -
_T]_ -
_T2 -
-Diger -
»Borglar (-) 2.135,05
-Tl -
-T2 -
-Yénetim Ucreti 796,36
-Vergi Karsiligi -
- Diger 1,338,69
2.Net Varlhik Degeri 999.749,53
Dolagimdaki Pay Sayisi 100.000.000
3.Birim Pay Degeri 0,009997
BORC.SNT. 06/12/2005
KIYMET TURU Nominal Vade Rayi¢ Deger:(-YTL)
Deger Tanimi s N
EuroBond{US900123AU49) | 200.000 USD| 30/06/2011 7 318.800,83 ],
EuroBond(US900123AX87) | 100.000 USD| 05/06/2020 1 1351291,69 1 \
EuroBond(US900123AL40) | 100.000 USD| 15/01/2030 &~ 209:696,30 - ;i :
EuroBond(US900123AT75) | 200.000 USD| 14/02/2034 % 297,474,53 ) &
7 Puivasa Emekiilik ve Haygs A':';-:!;; ;: j
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Diger Para ve Sermaye Piyasas! Araclari

Tarih Nominal Rayig Vade Ilgili Araca Ozgii

106/12/2005 Deger Deger Diger Hususlar
. (YTL) (YTL) I

Borsa Para 35.000 35,012,633 | 17/11/2005 -

Piyasas: Islemleri

| I1. Fon Bilango ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu |

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGiLER

a. Unvan :GlUney Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

b. Merkez Adresi Biiylikdere Cad. Beytem Plaza No:26 Kat 2-8 Istanbui
¢. Telefon No :0 212 315 3000
d. Faks No :0 212 234 5116
e, E-Posta :bireysel.emeklilik@tr.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinn
bireysel emeklilik hesabina aktariln, Fonun pay degeri, net varlik degerinin
dolagimdaki pay sayisina bdlinmesiyle eide ediliv, Pay sayisimm hesaplanmasinda
kiisurat iglemlerinin sézkonusu olmasi halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate

aliarak pay sayist hesaplanir.

a. Degerleme her igglinil itibartyla yapilir.

b. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir,

¢. Portfoydeki varliklarin deferi asagidaki esaslara gore tespit edilir,

Net varhk degerinin ve pay fiyatmin belirlenmesinde kullanilan degerleme
esaslar,

- Fon portfdyiindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gﬁrevtgspit edilir:

a) Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cms;nden

varlikiarin alum fiyatt satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degenmn Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen doviz satis kuru ile g'upffmam Smetiyle\x

bulunur. i

b} Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

7 Auluas:a Emeklilile ve Hav: ; .

wBoiclanma Alcland |
eklilik Yatinm Fe§

16



P'"Net Varlik Degeri”", Fon porifSy deferine varsa dier varhklarin eklenmem Ve bu

{ILK-KA-IZAH

1) Borsada iglemn goren varliklar degerleme glintinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2) Degerleme gilinlinde borsada ahm satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglarl, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son iglem glinlindeki giinliik bilesik faiz orami esas almarak
degerlenir,

3) Portfyde yer alan yabaner para birimine dayali para ve sermaye piyasast araglart,
degerleme giinii itibariyla olusan en son fiyatlarimin ilgili olduklam yabanc: paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kurv ile carpilmast suretiyle
degerlenir.

c)Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme glinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari
esas alinarvak degerlenir.

d) Portfydeki vadeli. mevduat, bilegik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

¢) Fon portfoyline alinabilecek kiymetlerden Tiitk Eurobondlart , Bloomberg veri
dagitim ekranlarmun TSI 15:00- 15:30 arasinda aliman alig ve satis kotasyonlarinin
ortalamas1 almarak degerlenir. Fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon faizi de lizerine eklenerek degerleme fiyat: olarak belirlenir, Alig ya da satig
kotasyonu bulunmamast durumunda ise en son olusan fiyattan i¢ verim ilerletme
yontemi ile deferleme yaplir, Ancak, olaganiistli durumlarm meydana gelmesi
halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede kullanlacak fiyatlar TSI 15:00- 15:30
saatleri disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim

kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir,

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanct hisse senetleri igin agirlikls
ortalama yabanci borglanma senetleri icin kapang fiyatlart kullanilir,

g) Eurobondlar igin Deutsche Bank kotasyonlarindan alig fiyati kullantli. alig
kotasyonu bulummamast durumunda ise son ilan edilen alig kotasyonu tizerinden i¢
verim hesaplamasi yolu ile degetleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Talvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlar,eger fiyat olugmamigsa
son olugmug fiyat tizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiynietler ile doviz cinsinden Devlet Ig¢ borglanma
Senetlerinin fiyatlar1 olusmakla bitlikte, olusan fiyatin hacmin diistik olmasi, az sayida
islem olmast gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandist durumlarda da son
olusan fiyat lizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

izahnamede belirtilen sekilde ayrilong bufunan borglarin (Kurucu tarafindan l\lll ulusf@fen
icin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur. B
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K)"Bir paymn degeri”, Net Varlik Degerinin tedaviildeki katilma belgelej‘inin kapsadig| pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili rnek, BOLUM E: FINANSAL
BILGILER bashg altmda NET VARLIK DEGERI TABLOSUNDA gosterilmektedir.

DFON'un bu maddelere gore her is giinti sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip
isglinii katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla
duyurulur. ilan giiniinde yapilan alin-satimlarda bu fiyat gegerli olut.

m) Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinin girket
hesaplarina intikal ettigl gliin (t) nemalandirma yapiimamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isglini fon dadilimina bakiimaksizin, foniarda
uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatirim Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden
isgliniinde de (t+2), emeklilik sdzlesmesinde katihmci tarafindan belirlenen
fonlara dadihmi gergekiestirilmektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka
hesabindan tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi glin (t) fon
dagiimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yonteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isglninde de (t+1), emeklilik
sbzlesmesinde  katihmci  tarafindan  belirlenen  fonlara - dagihimy -
gergeklestirilmektedir.

n. Katilimcinin  emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik
sisteminden c¢ikig, plan dedisikligi, hesap birlestirme ve fon dadilim orani
degisiklidi talep etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satis yapiiir. Fonlar
satilirken ileri fiyat uygulamasina basvurulmaktadir. Bu sebeple, portféy
yénetim girketine fonun satim bilgilerinin iletildigi glinden bir sonraki
isglin(i gegerli olan birim pay dederleri lizerinden satilarak, satis islemi
katilimcinin sirketimiz nezdindeki hesabina yansitihr. Fon satisinin sistemde
bastatildigi tarihten (t glinli) 1 glin sonra portféy yéneticisine ve fon
muhasebecisine bilgisi verilmektedir (t+1 glininde), 2 gin sonra pay
takas) (t+2 glnlinde), 3 gin sonra ise (t+3 gununde) para takasi
gergeklesmektedir.

Asagida FON portfdylerinin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesapla:masma bir
drnek verilmisti:

Aviva Kanu Dis Bor¢lanma Fonu . 13/11/2003 ' 14/11/2003
EUROBOND 454,735,944,444 460,294,800,000
15/01/2014 vadeli Eurobond ' _
Nominal $280,000 $289 OBO S,
Fiyat (Tezgahiistli piyasa-Reuters) $110 AN
TCMB USD Déviz Satis Kuru 1,475,000 l 481 000

' P ] s
DEVLET IC BORCLANMA SENETLERI] $1,262,000,000 81, 765 000 000 -
18/08/2004 vadeli Eurobond !
Nominal 100,000,000,000

IMKB Agulikli Ortalama Fiyat 31,262 31 768] .-
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FON PORTFOY DEGERI 535,997,944,444 542,059,800,000
Fon [sletim Gideri Kesintisi {Yiizbinde beg -27,871,893 -28,187,110
nokta iki)

NET VARLIK DEGERI 535,970,072,551 542,031,612,890
Toplam Pay Sayisi 50,000,000 50,000,000
Fon Fivati 10,719 10,841

|BOLUM G : VERGILENDIRME

indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylan Ucretliterde yilhk Gcretin, yillik
gelir vergisi beyannamesi verenlerde beyan edilen yillik gelirin %10'unu ve
asgari Ucretin yillik tutarini asmamak Uzere gelir vergisi matrahindan
indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %?20'ye,
asgari Ucretin yillik tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
katki paylari, ilk.paragrafta belirtilen %10’luk siin asmamak Ulzere
dogrudan gider olarak yazilabilecektir. Isveren ve Ucretlinin katki payini
birllkte 6dedigi durumlarda %10 orant st limittir.

Emeklilik Fohunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakk kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfive gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
Odemelerin %25'i gellr vergisinden ve her turli stopajdan mistesna

olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra aflinan ve % 25'i her tGrll vergiden
istisna olan toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve
beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Katilimcinin toplu édeme yerine
kendisine emekll ayhidr badlanmasini- talep etmesi halinde, yeni bir
stzlesme olan yillik gelir sigortasi sézlesmesi yapilacak ve BE sisteminde
katihmcimin - hak  kazandidi  birikimler bu sbzlesmeye aktarlacaktir.
Vergileme BE s6zlesmesinin sona erdirilip buradaki birikimlerin yillik gelir
sigortasi sézlesmesine aktarildigi agamada yapilimis oldugundan yillik -g&lif»s,
sigortas| sdzlesmesi kapsaminda katilimciya baglanan emekli ayllklar‘ Bir-7¢ 5
daha vergiye tabi tutulmayacaktir. : yo 4

Thzel kigilic_‘ji haiz emekli sandikiari,
sigorta sirketleri tarafindan;

mu Dis Borgfanm /
19 Mkhthatmm i o
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a) On yil sireyle prim. aidat veya katkl pay) 6demeden ayrflanfara
yapllan édemeler %15,

b) On vil slreyle katk| payi 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik
ve sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat édeyenlere ve vefat.
mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
ddemeler %10,

c) Bireysel emekiilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, mailliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerie
ayrilanlara yaptlan édemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

|BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI |

FON'da olusan kar, fon paylarinin fon igtiizOglinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine gdre tespit edilen glnlik
fiyatlarina yansir. Katilimcilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarm fona
iade etmis ve fon payiann ellerinde tuttuklari silire igin FON'da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Hesap dbénemi sonunda ayrica temetti

daditimi s6z konusu degildir.

[BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI |

Kurulca onaylanmig fon igtlizigl, izahname ve tamtim formu ile (¢ aylik ve
yillk raporlar, Genel Mudirlok ve irtibat Birolar ile SIRKET'in internet
sayfasinda (www.aviva.com.tr) glncellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde

kendilerine verilir,

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan olunan
ictlizilk ve izahname dedisikliklerinden katilimcilarin  yatirim kararini
etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar
ayrica Tirkiye gapinda yayim yapan en ylksek tirajli bes gazetenin ikisinin
Tlrkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin ylririige girig tarihi on i
gliniinden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir. Hlanlara iliskin gazeteler
yayimini takip eden altr is glin( igerisinde Kurula génderilir. Kurulca uygun
goriitmesi halinde fonun katilimci sayisi ve katilimer kitlesi dikkate alinarak
farkh bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir. =

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursaﬁfi Lrniar;-»w
ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir., Yem{,‘blrmfén' ‘
tutar artirrmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber ﬁer yjhn
Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak \_.bth

i #

birlestirmeden dolay) yeni bir tescil yapiimaz. W e

: fAulvaw Emakhilik va Hayat A, 5.4

Kamy Dl:f- Borglanma Araglarf
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Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi,
portfoydeki varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek oOnemli bir bilginin ortaya ¢kmasi gibi olagantstl
durumlarin  meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya
bildiritmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganistii durumlarin varhg
halinde Fon Kurulu karart ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Mustesarlidina bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
satimtarl durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen
esaslar cercevesinde kismen karstlanabilir.

izahnamede yeralan bilgiterin  dodruiugunu  kanuni  vyetki ve
sorumliuluklarimiz gergevesinde onayiariz. '
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YENI SEKIL:

Kayda Alma Belgesi Tarihi : 20/12/2005
Kayit Belge No : EYF.92-1/1451
Kayit Nedeni : Ik kayda alima

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIiR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI  SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

iZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN IZAHNAMEDE
DEGISIKLIK ~ YAPILARAK  KATILIMCILARA  AGIKLANAMAZ  VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU IGINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TiCARET SICILI

GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SIiCILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SiCiLi GAZETESI'NDE Il.ANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL. ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE

TEKRAR BASTIRILIR.

Avivasa Ermekiillk ye HayafASs. |
Ka nu Dis Borglanmg Arht .y
Emeklillk Yatinm fofy)
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|IBOLUM A : GENEL ESASLAR ]

[ I, Izahnamenin Amaci ve Kapsam |

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
-15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimeilar
-adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimas: ve inangh
miilkiyet esaslanna gore igletilmesi amactyla, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma
Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva
Hayat ve Emeklilik A.$.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani
altinda bnlesmem lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.11.2008 tarih ve
15-1098 sayih izin dogrultusunda unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20/12/2010 tarih ve
15.1248 sayili izin dogrultusunda, “AVIVASA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degisen, Fon paylarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasmna iligkin olarak diizenlenmis olup,
katilmetlarin fonun yatiim amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinim kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

f 1L Tanmmlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankast
A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”,
Sermaye Piyasast Kuralu “KURUL”, 4632 sayilr Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinrm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik
Yatiim Fonlarini Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON ILE iLGILI BILGILER : |

|I.Tam,tw1Bilgile1' . - ‘

1. GENEL BILGILER :
Fon’un Unvan AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. KAMUDIS _

onim Lnvail BORGLANMA ARACLARI BMEKLILIK YATIRIM. FON .
Fon’un Adi AVIVASA Kamu Dis Borglanma Fonu &
Fon’un Tiirii Kamu Dig Bor¢lanma Araglar: Fonu
g;’;}i;‘”““ ve Pay 698.127.463.-TL ve 69.812.746.300 pay
Avans Tutari 1,000,000 .-TL e

//, Avivasa Emeklilik ve Havjit A.S., Y

/7 Je3U Dig Borglanma A [
23 // mektilik Yatinm «l yd
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II.Fonun Yatirnm  Stratejilerine, Risklerine', ~ Performansina,
Harcamalara ve Fon Portfdyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirmm Stratejisi :

Fon portfdylnin en az %801 kamu dis borglanma araglarina
yvatirilarak faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Fonun ydnetim stratejisindeki temel amacg¢ bir yandan Tirk
Hazine'sinin yurtdisinda ihrag ettigi ve cogunlukla “Eurobond” olarak
bilinen kamu dis borglanma araglarinin yliksek getirilerinden
faydalanirken, diger yandan da déviz kurlarinda Tirk Lirasi aleyhine
gelisebilecek olumsuziuklara karst koruma sagiamaktir. Fon portféya,
T.C. Hazine Mistesarlid) tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolarl ve Euro
cinsinden kamu dis borglanma araglarinin ortalama vadesine uygun
olarak yonetilmektedir.

Eurobondlarin dénemsel kupon ddemeleri olast nakit ¢ikislarini
kargilamak igin fona istikrarh bir gelir kaynadi olusturacak, fiyatlarda
yasanabilecek olast oynakligin olumsuz etkilerinin belirli 6lclide
azaltilmasin sadlayacaktir. :

Fonun karsgilagtirma 6lgiti (benchmark):

YATIRIM
o STRATEJISI
FONADI | KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
{%44) KYD Eurobond Endeksi USD-TL %80-100
EUROBOND

(%44) KYD Eurobond Endeksi EUR-TL

%0-10 Ters Repo

AVB - Avivasa (%4) KYD O/N Repo Endeksi - Briit | %0-10 Takasbank
Emeklilik Ve Hayat Para Piyasasi

AS K'alnu_Dls (%4) KYD-TL Bono Endeksi 182 Giin - - %0-20 DIBS

Bor¢lanma Araglart | (%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Emeklilik Yatirrm | Mevduat Endeksi

Fonu (%) KYD 1 Aylik Gosterge USD
Mevduat Endeksi

Mevduat Endeksi i

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge EUR 9%0-20 Mevdmt .

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit %0-20.0ST \ S
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2. Muhtemel Riskler

Fon ag|rllkh olarak kamu dis borglanma senetleri gibi sabit getirili
enstriimanlara yatirim yapmakla birlikte Tlrk Kamu ve Ozel Sektor
borclanma senetlerine, déviz ve Tirk Lirast cinsi vadeli mevduata yatirim
yapar ve Takasbank para piyasas! iglemleri ile ters repo iglemlerinde
bulunur. - Bu vyatirimiarn sebebiyle fon asagida saydigimiz riskleri

barindirmaktadir.

Genel Pivasa Riski:
Piyasa fiyatiarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi ﬂyatl .vs) oladan veya

beklenmeyen hareketlere bagdll olarak fonun net varlik degerinde ortaya
cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek §ek|lde aksi ydnde
hareket ediyorsa yatinmci, fondan gikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinun altinda bir tutar geri almakla yetinebilir.

Faiz Orant Riski:

Faiz orani riski, fon portféy{inde yer alan TUrk Liras! faize duyarll finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net variik
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon'un tasidigi faiz riski, fonun yatirim yaptigi sabit getirili
menkul kiymetlerin  ortalama vadesi ile orantihdir. Faiz oranlari
yikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlar geriledidinde

fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farklilagmasi ile fon enflasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir. zaman dilimi

icerisinde ayni anda deder kazandiklari ya da  deger - kaybettigi
gbzlenmektedir. Bu badlamda, korelasyon riski, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Kars! Taraf Riski:
Kars! taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirimlarda, yatirim yapilan

Ulke hazineleri de dahil olmak Uzere, kargt tarafin-borcunu ddeyememe
riskidir. Karg! tarafin yukimliltklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda

fonun islem vyaptigr tizel kisilik temerride dismektedir. Iglemlerlﬂf

kanitlayan ve destekleyen bir iglem belgesi mevcut olsa ve bu belge her: iKi,
tarafca imzalanmis olsa dahi temerriide dlsllduginde karg taraf, kabu!
edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu cercevede fon karsl taraf , rlskm),

sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan blrlnng veya=-
birkaginin ihragcisinin temerride diismesi durumunda yatirimer anapara’ vé

faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve kargl taraf riskine sahiptir, \

25
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Kur Riski:

Fon adirhkli olarak doviz cinsi kiymetlere yatinm vyapacad: igcin TUrk
Lirasi’nin bu para birimlerine karst kalici bir deder artisi sadlamasi
durumunda, sdz konusu fonun Tirk Liras cinsinden getirisi olumsuz

etkilenebilir.

Operasyonel Risk :

Kredi ya da piyasa riski gibi ile iigili olmayan nedenlerden dolayi
operasyoniar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak
adlandirilabilir.  Operasyonel riskin  kaynaklart arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dodal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler olabilir.

Yogunlagma Riski
Yoguniagma riski, belli bir variija ve/veya vadede yogun yatirim yapiimasi

sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelen dedisiklerden
fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
degisiklikler fonun degderini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portfoylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini
tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlizeyde ve nitelikte nakit girisine
veya hazir dedere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin  nakde
dénUstirdlememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miicbir Sebep Riski:

Her tirld yatinm igin gegerli olan michir sebep (savas, dodal afet, vb.)
riski mevcuttur.

3. Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
%

TOrk Ortaklik Pavylar 20
Varantlar

Kamu I¢ Borclanma Araclari

Tirk Ozel Sektdr Borclanma Araglars
Ters Repo ve Borsa Digl Ters Repo
Repo

Kamu Dis Borclanma Araglan 80

i el g LRt
A _
S , 'vlvasa Emeakilk ve fayar A.S
i A Dis Borglannia A 3

OO0 O IO (o |o
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(Eurobond)

Ozel Sektér Eurobond 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma 0 20
Hesaplar (TL)

Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katiima 0 20
Hesaplari {Ddviz)

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklidi, 0 20

Sermaye Piyasas! Araclar ve Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma

Payi

Borsa Digt Ozel Sektér Borglanma 0 10
Araclari

Varlida Dayali / Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Faize Dayali Olmayan Sermaye 0 20
Pivasasl Aracglan

Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Kira Sertifikalari 0 20

Yukandaki tabloda yer verilmeyen varlklar fon pbrtft‘)yijne allnamaz.

Fon, Kurul’'un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim, Aci§a Satis ve Oding Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme
cercevesinde herhangi bir anda fon portfoylnin en fazla % 50'i
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglanni ddlng verebilir veya
fon portféylnin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasl
araglar;m 6dlng alabilir ve 6ding alma orani |Ie sinirh olmak Gzere
aciga satis islemi yapabilir.

Fon portfdyline riskten korunma ve/veya yat|r|m amaciyla
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasas) araglar {zerinden dlzenlenmig opsiyon sodzlesmeleri,
varantlar, forward ﬂnansal vadeil islemler ve vadeh :slemiere da‘yah_,:,‘_,,__

varlik degerini asamaz. , é{

A\;!uasa Emekll!!k ve Hayai ALS

Ka {'Dig Borglanma Ar g?arz N
ilik Yatinim In.u YA
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4. Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarhdindan fon portféylnin yénetimi ile ilgili Sirket'e 6denecek
fon isletim gideri ve asadida belirtilenier disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu miteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu

tescil ve ilan giderleri,
b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerm nakil

veya nakle bagit sigorta Gcretleri,

¢) Portféydeki varliklarin saklanmast hizmetleri igin édenen Ucretler,

¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen (icretier,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun muikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

i) KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarliindan
piyasa rayici (zerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulug giderleri Sirket tarafindan karsitanir.

4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi
Hakkinda Bilgiler

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (st
sinin fon net varlik dederinin yilhk %1.91' (yOzdebirnoktadoksanbir) olarak
uygulanacak olup sdz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde
kalinsa dahi, II.4.1 boéliminde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak

fona gider tahakkul ettirilmez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihdr ile sipi
olarak, Sirket’e, fon net varlik dederinin glnlik % 0,00275 fide
(ylUzbindelkivirgllyetmisbes) [yillik % 1 (ylizdebir)] olusan bir fon |§fetlm '

gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen blr haﬂ;a { N
icinde Sirket’'e odenir. S6z konusu Ucret Sirket ve Portfdy Yonetlgisa
arasinda, portféy yonetim sézlesmesi esaslarina gore paylastirilir. "'-.qu\ ©

Emekiilik ve Hayaj A.5.
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Her takvim yilinin son isglnl itibanyla, ictlzlkte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadigi, ilgili yil i¢in hesaplanan
gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtliziikte belirlenen oramin asidiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glint iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu glinler dikkate alinarak yapiiir.

Fon ictliziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilimin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
-varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 ig glini iginde KAPta
ilan edilir. :

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldidi paymn tutar
ve orani ile Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dagilimi takvim yihinin bitimini takip eden 6 is glni iginde
KAP'ta ilan edilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$., fon kurucusu olarak riskin
dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin
hakiarini koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumiudur.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iliskin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941

b. Faaliyet Izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287

c. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Blylkdeniz Cadde5|
No:12, 34768, Umraniye/ISTANBUL

d. Telefon No 021663333 33

e. Faks No : 0216 634 38 88

f. E-Posta : musteri@avivasa.com.tr

g. Internet Adresi : www.avivasa.com.tr
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I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfodylniin yonetilmesi konusunda Ak Portféy Ydnetimi
A.S./den portfdy ydnetim hizmeti alinir ve fon portfoyl emeklilik girketi ile
portfdy  yoneticisi arasinda vyapilan portfdy yodnetim sdzlesmesi
cergevesinde yonetilir.

Portféy ydneticisine iligkin bilgiler agadida verilmigtir :

a. Kurulug Izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 15.09.2000/PY$-10/5

c. Merkez Adresi . Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine binasi
Kat:1 34330 4.Levent - Besiktas ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 38527 00

e. Faks No : 0212 31924 69

f, E-Posta : info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

Portfdy yoOnetim hizmetinin kapsami, Fona ait portféylin 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurulun Portfoy Yonetimi ile ilgili mevzuatl ve ilgili diger mevzuat ile fon
fctlzigl, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi izin verdigi sinirlar
dahilinde, portféye varlik alinip satiimast ve bu varlklarla ilgili olarak
mevzuatta 6ngdérilen hak ve mikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varhklardan ofusan portféylerin, her bir misteri
adina, mdsteri ile yapilacak portfdy yodnetim sdzlesmesi c¢ercevesinde
maddi bir menfaat saglamak Uzere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Ybnetim Sézlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak; Portfoy Yonetim
Sirketi‘ne icthziik ve izahname ile sinirli olmak kaydiyla her tirli sermaye
piyasasl aracint almaya ve satmaya bunlara iliskin kupon, temettl ve
anaparalari tahsil etmeye, sermaye arttirimina iliskin haklari kullanmaya ve
bu sbdzlesmede belirtilen diger islemleri dnceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portféy ydneticisi, Fon'un igtizik hdkUmleri ve fon yonetim stratejisi™
dogrultusunda saghkl bir sekilde y&netilebilmesi amaciyla Fon'un % f!l“lﬂ"!f*«‘-
yapacad! varliklar konusunda yeterli biigi ve sermaye piyasasi alamnda T 1
. yeterli tecr(ibeye sahip yeterli sayida uzman portféy yodneticisi atanmass"ﬁf '{‘ %’3."; e
ve fon yonetim iglemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donammi‘

kurulmasini saglar.
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Varliklarin alinip satiimast kararfarina dayanak teskil eden her tdrld
arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portfoy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanci portféy ydneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portféy yoénetim Ucreti hesaplamasinda, fon ictliztglindeki fon isletim gideri
lizerinden portféy yonetim sézlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon igletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon Isletim Giderini Fon‘dan tahsil ettigi giin portfdy

yénetim Ucretini portfoy yoneticisi hesabina gegecektir.

Portfdy yonetim Ucreti aylik dénemler olarak odenir.

Yénetmelikte belirtilen portféy yobnetim ilkelerine uyulacak olup, portfoy

yonetiminde gorevli personele iliskin bilgiler agsadida yer almaktadir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas1
Adi /Soyadi Tecriibesi
(Yil)
Emrah Ayranct Miidiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 13
A.S. Portfoy Yoneticisi, Miid{ir Yrd.
2007- Ak Portfsy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoéneticisi, Miidilr
Ozgiir Demiral Miidiir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 16
1999-2001 ING Asset Management, Miidiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Miidiir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Danisman
2010 Deltix Inc., Mudiir
2010- Ak Portféy Yonetimi A.S., Mudm
Saliha Atagiin Miidiir 1990 - 1992 Carst Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Y dneticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatirim Bankasi Dealer
2000- Ak Portfdy Yonetimi A.$. Midtr
Yrd./Fon Yoneticisi
Umit SENER Miidiir 1998-2008. Yatmum Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.S. Béliim Yo6neticisi
Y dneticisi 2008- Ak Portféy Yonetimi A.$.Midir’
Yardumncisi ek K
Mehmet Cengiz Miidiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankas1 Hazine Dmlm o 31% |
Yilmaz Fon Yéneticisi || 2010-2012 HSBC Portfoy Yonetimi A} $ 3 i
Portfdy Yoneticisi, Yoot S
2012- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Poltfby {?;

Emekiilik Yatirim

Ayl Zja Emellillk ve Havhs A Ry
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Y 6neticisi, Midiir Yrd.

Aytag Aydogan

Miidiir
Yarduncist /
Fon Yoneticisi

2007-2010 Yap1 Kredi Portfoy Yo6netimi
A.S. Portfoy Yoneticisi

2010-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y oneticisi, Mitdiir Yardimeisi,

Hiiseyin Omiir Miidiir 2007 - 2011 Fortis Portféy Yonetimi
Karakus Yrd./Fon (Uzman, Uzman Yrd.)
Yéneticisi 2011 — 2013 AK Portf'oy Yonetimi (Mudul
Yrd.)
Fehmi Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portfoy Yonetimi A.S.

Karabina

Uzman / Fon

Portfdy Yoneticisi

2013-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y Oneticisi, Kidem!l Uzman,

Yoneticisi

III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayicl Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.'dir. Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi aracglar, kiymetli madenler ile dijer varhik fon adina
Istanbu! Takas ve Saklama Bankas! A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile

ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Céddesi, No: 6
34381 Sigli-Istanbul-Tirkiye

b. Telefon No : 0212 3152525
c. Faks No : 0212 31525 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
2. Katthmcilarin Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Saklayicl” gérevini Ustlenmis olup
bireysel emeklilik sirketleri sisteme dahil olmug misterileri icin Takasbank
sisteminde alt hesaplar agarak musterilerine alt fon katl!ma pay!arml bu
hesaplarda izlemek zorundadirlar. ‘

Bu kapsamda; Fon katilma paylart Takasbank nezdinde katilimci bazmda
kayden tutulmaktadir. S
Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan; 'ad ina
Takasbank nezdinde alt hesap agilan katiimcilar, e-devlet erisim glfrelerz
araciigiyla Takasbank tarafindan sunulan online uygulamalar ya da sesh
yanit sistemi olan “"ALOTAKAS" (0212 315 22 22) sistemi uzerinden
kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdjr.
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BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye
Uyeleri (Y1l-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1 /Soyadi Tecriibesi
(Yil)
S.ALP KELER || Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.$ Genel 15
Bagkam Miidiir Yardimeist
2006-2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S Genel
Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel
_____ Miidiir '
Meral KURDAS || Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiiri 24
] Uyesi | 2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S, CEO
A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatiim — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Mudiir Yarduncisi
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Ydnetimi — Genel Miidiir Yardimeisl
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardimesi
- 2007 AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Gene!
Miudiir Yardimeist
Mehmet Ali || Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankasi Hazine — Y dnetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
Direktor
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yénetimi -- Genel Mditr Yardimeist
A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., 15
OYMACI Uyesi Finans Boliimii, Yoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslari:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asagida--
belirtilen esaslar ¢ercevesinde faaliyet gosterir. -»

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasf“;._ kS
“amaciyla sirket yénetim kurulu karariyla en az (g klgiden oiusén -
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu Giyeliklerine girket dl§|l’]daﬂ atama
yaplimas! da mimkUindr.

255 Fmel«h!lk ve Hayatp5.
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b) Fon kurulu Oyelerinin; Yonetmelik'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalari gerekir.

c) -Sirket ydnetim kurulu Uyelerinin, bu Yénetmelik'te Fon Kurulu
Uyeleri igin belirlenen nitelikleri tagimalari halinde, Fon Kuru]u
dyesi olarak gorevlendirilmeleri mimk{indr.

d) Fon kurulu lyelerinden herhangi bir nedenle eksﬂme olmasi
durumunda, eksilme tarihinden itibaren en geg¢ alti is gUn{
igerisinde 'durum, Sermaye Piyasas) Kuruld’na vyaz ile bildirilir.
Fon kurulu lye sayisinin  {igten (3) asadi. dismesi halinde
mutlaka yeni atama yapiimasi gerekir. Yeni atanan Uye ile ilgili
belgeler ve Yénetim Kurulu Kararl da Sermaye Plyasa5| Kurulu na
gbnderilen yaziya eklenir. :

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslaru:

a) Fon Kurulu, en az ayda bir kez dlzenli olarak topl'anlr. Ug
Uyeden birisi mutlaka Baskan olmak kaydiyla en az g (yenin
katihmi ile toplanir.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katiir. Fon Denetgisi oylamaya
katilmaz.

c) Toplantida Portféy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve
blyliklik  raporiart temel alinir, ihtiyag halinde ilave
raporlamalardan da yararlanilabilir.

d) Fon Kurulu, katilanlarin goduniugunun oyu ile karar alr.
Yapllacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Bagkani,
bulunmamasi halinde Fon MUGdird oyu dogrultusunda hareket

edilir.

e) Olaganisti durumlarda da aym esaslar uyguianir.

3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumlilulukian

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel ydnetim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde
ilgili mevzuat, fon ictlizigl ve izahnamedeki esaslar gergevesinde
yuratilmesi,

b) Fonun mdhasebe, belge ve kayft sisteminin diizenli bir sekilde

tutulmasi,
c¢) Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekllde

hazirlanmasi,
pay dederinin dogru sekilde hesap]anma5|
e) Fonile iIgHi mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

f) Fon performansinin takip edilmesi,
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g)

h)

i)
k)

Mevzuat geredi ya da girketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken ictlzlk ve izahname degisikliklerinin katihmcilara ilgili
dizenlemelerde dngdrilen slreler igerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin  mevzuata uygun gekilde
hazirlanmasi, '

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Y®&netmelik'in 32 nci maddede
belirtilen raporlarin hazirlanmasi,

f¢ kontrol sisteminin ofugturulmasi,

Sirket yonetim kurulu karari ile belirienen dider gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olagantstli durumiarin meydana gelmesi halinde, degerfeme
esaslarinin tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Sermaye Piyasas! Kurulu'na ve saklayiciya bildirilmesi,

m) Olaganistli durumlarin varhgi halinde Fon Kurulu karari ile en

p)

seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasil
Kurulu'na ve Mdlstesarliga bildirilmek koguluyla birim pay
dederleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlan durdurulmasi veya alim satim
taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen
karsiianabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili ddnemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde
yatirm politikalarinda, izahname, fon igtlizigl gibi kamuyu
aydinlatma  belgelerinde,  katilimciiarin  karar  vermesini
etkileyebilecek dider konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettidi raporlari incelenmesi, gerekli goériilen dnlemlerin alinmasi,

Fon Kurulu Uyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolay!
gorevden ayrimalar halinde durum en geg alti is ginil iginde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na , Muhasebe MUdUrltgl tarafindan
bir yaz ile bildirilmesi igin talepte bulunur.

Awivasa Emeklilik ve Hayat i
¢argli Dis Borglanma Araglyn
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I1. Fon Denetgileri

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig Sermaye Piyasasi Tecriibesi (Yil) f

Adr /Soyad) isler , |
s il Y-girket-Mevki) I} .
| Salim Dursunoglu 2008-2013 /|8

|| AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. /
Kidemli ic
Denetgi

2013-2014 /
AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. /i¢ |
Kontrol Birim

Fonun faaliyetlerinin ig kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon
denetgileri tarafindan denetlenir.

IIL. Fon ile Ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kigiler

Fon ile iigili Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye Piyasast
Operasyonel . {Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil}
Konularda Gorevli
Personel
Adi /Soyadi
Gonul MUTLU Fon 2002-2008 Ak Portféy 22

Dederleme/ Yonetimi A.$ Operasyon
Yoneticisi Madur Yrd.

2008- Akbank T.A.S. Genel
M{adirligu Hazine ve
Sermaye Piyasalart BolGmu
Fon Operasyon -Midur

Ferhat KALUG Fon 2007-2012 Yapi ve Kredi 14
' Muhasebecisi/ || Bankasi A.S. °
Yonetici Yatirim Fonlarl Yoneticisi

2012- Akbank T.A.$S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe

Yoneticisi
Haseyin OZKIR || Fon 2002-2008 Ak Portfoy
Operasyon/ Yénetimi A.$,Fon Operasyon
Ydnetici Eleman, Kidemli Uzman

2008~ Akbank T.A.S. Genel
MidUrli§l Hazine ve

" Avivasa Emeklilik ve HayatA.S, /)

/ 13 Borglanma Araglar/ |
4 / eKlifik Yatinim Fonu
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Sermaye Piyasalari BolGmu
Fon Hizmetleri Birimi
Yéneticisi

Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, calismalarinin yUriitlilmesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alir.

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel islemlerini yUriten gerekli
bilgi, belgeler ve yazigmalar hazirlayan ve sevk eden olusumdur.
Fon hizmet birimi galisanlari sirket disindan da gorevlendiriiebilir.

¢) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir.,

d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans MUdarliigl, Fon Kurulu
adina saklamasi vyapilacak bilgi ve beigeleri mevzuata gore
saklamakla ytkimltddr.

l IV. Gérev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev

Gorev Tammi

Mudar

Fon hizmet. birimi is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata
uygun hesaplanmasi, fonlarin kurulug, birlesme, dénisim
stireglerinin ylr{tilmesi icin gerekli operasyonel ve organizasyon
sireglerinin yapilmasi v.b} ve mavzuata uygum tim isiemlerinin
yurattilmesinden, kontrolinden ve bélimiin sevk ve idaresinden

sorumludur,

Yonetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portféy yonetimi is akisinda yer atan (Fon
fiyatlanmin hesaplanmasi, gunlik nakit akislarinin yurdtilmesi
v.h.) tim iglemlerin ylUritdlmesinden sorumiudur.

[Yetkili-Yetkili
Yrd.

A Fon operasyonuna iliskin iglemlerin hesaplara girigilerinin (fon fiyat

hesaplamasi igin gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit
tutarlarin transferleri v.b.) yapiimasindan sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon iglemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank
sistemine veri giriglerinin yapilmasi, raporlarin alinmasi v.b.)
vapilmasindan sorumludur.

Fon
Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve
teknik esaslarin  yUritllmesinden (fonlarin vergisel sireglerinin
ylritiilmesi, yasal defterlerin tutulmasi beyannamelerln veeres;
v.b.) ve sorumliudur.

&klilik Yatirim Fo
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V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kigi ve
Kuruluslar Arasindaki Iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Mldurli Meral KURDAS, Genel
Mudir Yardimcisi M.Firat Kuruca, Bslim Bagkant A.Sibel OZTEP OYMACI
ile Ak Portfoy Yonetimi A.$. Genel Mudirii S.Alp Keler, Genel Mudir
Yardimcilart A.Goktiirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, aym zamanda
Fon Kurulu lyesi olarak gérev yapacaklardir. :

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim B8lUm Yoneticisi olarak gbrev yapmaktadir

Ak Portfoy Yc'jnetimi. A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.$. igtirakidir.
Ayrica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfdy Yonetimi A.S.'nin .
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.$. arasinda
imzalanan sézlesme uyarinca Akbank T.A.S.'den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu Gyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik girketi ya da
portfoy yénetim sirketinin yoneticileri ile galisanlarl arasinda sermaye veya
ticari anlamda dogrudan veya dolayl bir iliski, es dahil Gglincl dereceye
kadar kan veya sthri hisimlik bulunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILiSKIN BILGILER

a. Unvani : Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S

b. Merkez Adresi : Blylkdere Cd. Beytem Piaza No:22 K:9-10
¢. Telefon No : 0212 315 30 00 '

d. Faks No » 021223082091

e. E-Posta I Www.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

Fon paylari, temsil ettidi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarlir. Fonun birim pay degeri,
net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina bdllinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi: harnde,
¢ basamada kadar olan kisim dikkate atinarak pay sayisi hesap{amr :
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Net varlik dederinin_ve pay fiyvatinin belirlenmesinde
kullanilan dederleme esaslari.

Fon portféylindeki varliklarin  dederlemesinde  Yonetmelik’in ~ 25.
maddesinde yer alan esaslara uyulur. :

(1)Fon portféylindeki varliklarin dederlemesi her glin itibariyle yapilir. Fon
portféylindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alinan varlklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir,
b) Alis tarihinden baslamak (zere portféydeki varltklardan;

i) Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans adirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki,
kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem gdéren varliklarin
degerlemesinde kapanis fiyati kullantlir.

i} Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma
aracglan, ters repo ve repolar, son iglem glnilndeki i¢ verim oram (gulnlik
nakit girislerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani} ile dedetrlenir.

¢) Yatinm fonu katiima paylari, degerleme gin( itibariyla en son agiklanan
fiyatlan esas alinarak degerlenir.

¢) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

d) Yabanci para cinsinden varhklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz ahs kuru ile, yOkidmitlikler ise TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icgin belirlenen doviz satis kuru ile cgarpiimasi suretiyle
dederleme yapihr.

(2) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar
ile islemlerin ve dis borglanma araglarinin degerlemesine iligkin esaslar
pivasa fiyatint en dodru vyansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
bellrienerek yazill karara badlanir.

Pay fivatiarinin hesaplanma__ve katilimcilara duyuruima
esaslari:

Fon paylan, temsil ettigi dederin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dederi,
net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

- Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat iglemlerinin sozkonusu oImasu.L‘ Y
halinde, Ui basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay $ay|5|."" :

hesapiamr
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Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin hesaplanan pay degerinin,
miteakip is glinl katthmcilara duyurulmasi saglanir.

Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldudu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirketin mali C1urumunu
etkileyebiiecek o6nemli bir bilginin ortaya c¢lkmasi gibi olaganUstd
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya
bildirilmesi zoruniudur.

Yukarida belirtilen olaganisti durumlarin varlidi halinde fon kurulu karar
ile en serl haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine
MUstesariigi’'na bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimian
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar

cergevesinde kismen kargilanabilir.

S6z konusu oclaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katihmailar igin lgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat 11:00'a kadar
veriten pay ahm talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is glni yerine getirilir,

flgili piyasalarin agilk oldudu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is gliniinde yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapal oldugu ginlerde verilen alim talimatlari ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati 0(zerinden mditeakip is gUni
gerceklegtirilir. '

Alim talimatinin kargihidinda tahsil edilen tutar o gln igin katilimci adina
Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu bdilimde belirlenen esaslar

gergevesinde pay aliminda kullanilir

Katihmcilar igin ilgili plyasalarm aglk oldugu giinlerde saat 11 O@’a kadat,
verilen pay satim talimatlar talimatin  verilmesini taklp . eden-. ilk K
hesaplamada bulunacak pay fiyati Ozerinden yerine getirilir. 3 i ST
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Ilgili piyasalarin acgik oldudu glinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
- talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edllir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapall oldudu glinferde verilen satim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin acik oldugu ginlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci ig
giiniinde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil glninde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden U¢ilincl is glniinde yatirrmcilara ddenir.

Katiimcmin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayriima talebinde bulunmas) halinde,
katilimc talepleri 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu cercevesinde yerine getirilir ve satis karsihdl olusacak olan tutar,
katiimci hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dagiim orani degisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farkliik yaratan fonlarin énce satigi, daha
sonra alisl gergeklestirilir,

Portfoyiin dederleme sekline ve birim pay fiyvatinin hesaplanmasina
odrnek :

T T+1
Kamu Dis Borclanma Araclari o
{EUROBOND ) ' 110.000.-TL 115.000.-Ty
Ortaklik Payi 12.000.-TY 14.000.-Ti
Vadeli Mevduat . 8.000.-TU 8.000.-TU
Fon Portfoy Degderi (A) 130.000.-TL 137.000.-TL]
Borglar 50.-TU A 60.-TL
Fon igletim kesintisi 3,57.-TU - 3,77.-T4
Fon Net Varlik Degeri {(B) 129.946,43 136.936.23
Katitma Pay Sayisi (C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Degeri (B/C) 0,012995 0,013694

Fon portféylindeki varliklar Yénetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogrultusunda giinliik olarak dederlenir. Varlhikiarin degerlenmesi
sonucunda Fon Portfoy Dederine ulasilir.

Fon Portfoy Degerine varsa hazir degerler ve alacaklar ekienerek
borglarin disllmesi sonucunda Net Varlik Degerine ulasilr. 'Net Varllk\ B
Degerinin tedaviideki pay sayisina bélinmesi sonucunda |se!\ fon ﬂyatl G
bulunur. :
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BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan ddenenler haric katiimcr adina bireysel emeklilik .
hesabina ddenen katki paylarinin %25‘ine karsilik gelen tutar, deviet
katkisi olarak katilimci hesabina aktarnlir, '

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina
fligkin  hiiklimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlari

Isverenler tarafindan lcretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
ve Ucretle iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katk: paylarinin toplami, 6demenin yapildigi
ayda elde edilen Ucretin %15'ini ve vyilllk olarak asgari Ucretin yiihk
tutarini agsamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar kurumiar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral
bent hikiimleri uyarinca, bireysel emeklilik soézlesmeleri dolayisiyla
yapillan ddemelerde irat tutarlan (zerinden gelir vergisi tevkifati
yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayih Kararl uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapllacak &demeler igin gegerll olmak (zere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az sureyle katki payi ddeyerek ayrilanlar ile bu sire icinde
kismen o&deme alanlara vyapillan o6demelerin icerdigi irat tutan
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil)
Uzerinden %15,

b) 10 yil sireyle katki payir 6demis olmakla birlikte emekjlhk ‘haF{ku‘
kazanmadan aynianlar ile bu slre iginde kismen 6deme afanfara~yap1!a’n
6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayih Kanun kapsammda pireyselj
emeklilik hesabina yapillan Devlet katkilarinin odemeyé; kor\’ y
kisimiarina isabet eden irat tutari dahil) lzerinden %10, EY

:.v%‘ﬁ’\ _,
Kam DJ§ Borglana /\-g
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c) Emekiilik hakkr kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenierle ayrilanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat
tutarr (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan
dahil) Gzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapiiacaktir.

Irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye

konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati
indiriimeksizin) o6denen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen

kismi indirilerek bulunur.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HKAKLARI:

Fon'da olugan kar, fon paylarinin fon igtlizi§lnde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine gére tespit edilen gunliik
fiyatiarina yansir. Katihmcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
lade etmis ve fon paylarint ellerinde tuttuklari siire icin Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmig fon ictlizGgl, izahname ve tanitim formu ile alti ayhk
ve yillik raporlar, www.avivasa.com.tr’da giincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla’ bulundurulur ve katihmcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAPta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti ayhk rapor, ilk aiti
aylik déneme iligkin gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve iigili dénemin son is gin{ itibariyle Fon

-portfdy degeri ve net varlik dederi tablolanini igeren rapordur. Yillik rapor,

yll igindeki geligsmeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilagtirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bag”jlmmz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varhk
dederi tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda ddiing menkul Kjymet

islemlerine yer verilmesi zorunltudur. Sirket, alti aylik raporu,»r[gih donémm‘ 3
bitimini takip eden alti hafta iginde; villik raporu ilgili heéap;g?onem(mn \"

1/) o i ‘

bitiminden itibaren g ay icinde KAPta ilan eder,

e

A

e A\;wa@a grneklilik ve
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Savag, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin g¢tkmesi,
portfoydeki varlklarin ilgili oldudu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli. olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur,

Yukarida belirtilen olaganistl durumlarin varhgi halinde Fon Kurulu
karar: ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurui‘a ve Hazine
Mistesarlidi'na bildirilmesi ve KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca
belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde katiimcilara bilgi verilir.
Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsgilagtirma olclutl bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katihmcifarin yatinm kararini etkileyebilecek ve &nceden biigi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir
ve yeni hususlarn y{irGriige giris tarihi on is ginlinden az clmamak Uzere
ilanlarda belirtilir. '

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar
ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. YenI bir fon tutar
artinmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak
ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden
dolayi yeni bir tescil yapilmaz. '

Izahnamede vyeralan bilgilerin  dogruluunu  kanuni yetki ve
soruml_uluk{arlmiz gercevesinde onaylanz. 08/12/2014

¢ GORATURK ISIKPINARY, 7

/ FON KURUL UYESI FON KURUL UYESI

Avivasa Emaklilik ve Hayat AS,
Kamu Dis Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu
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