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IL Fonun Yatrrim Politikasma iliskin Ozet Bilgi —|

Fon, “Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkindaki Yonetmelik” in 21. maddesinde belirlenen sinirlamalara baglh kalmak
kaydiyla fonun i¢ tiziiginde belirtilmis varlhik dagilimlar c¢ercevesinde, T.C.
Hazinesinin ihrag ettidi devlet dig borglanma senetlerine yatirim yapmak suretiyle faiz

geliri elde etmeyi hedeflemektedir.
Fon stratejisi, fon portfoyiiniin en az %80’inin Devlet Dig Borglanma Senetlerinde

yogunlastiriimas: yoniindedir. Fon varliklarinin  vadelerinin 3 yildan ¢ok daha uzun
olmasi sebebiyle portfdye alinan menkul kiymetlerin vade sonuna kadar portfoyde
tutulmasi 6n goriilmektedir.

Fonun kargilagtirma dl¢iitis (benchmark) ;

YATIRIM
STRATEJISI BANT
FON ADI BENCHMARK ARALIGI
(%44) KYD Eurobond Endeksi USD-TL %480-100
(%44) KYD Eurcbond Endeksi EURO-TL EUROCBOND
%0-20
{%4) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT OIN T.REPO- BPP
%0-20
(%4) KYD-TI. BONO ENDEKS] 182 GUN DIBS
AVB
AVIVASA EMEKLILIK VE %0-20
Al o Apgeeen
EMEKLILIK YATIRIM FONU MEVDUAT
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE USD %0-20
MEVDUAT ENDEKSI
MEVDUAT
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE EURO %0-20 .
MEVDUAT ENDEKS|
MEVDUAT
%0 - 20
(%1) KYD ST ENDEKSI - SABIT OsT

III. Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi |

Bu fonun amaci hem Tirkiye Hazinesi’'nin ihrag ettigi borglanma arag1ar iR
yiksek reel getirilerinden yatirimaisini faydalandirmak, hem, zde *dbvizs = '
kurlarinda Tirk Lirasi aleyhine meydana gelebilecek olumsuz gehgmpléqe W
kargt yatirimcisini korumaktadir. Bu yatirim stratejisi, en gok ﬁazme mh %‘,
vurtdisinda ihrag ettigi ve genelde “Eurobond” olarak bilingri:, d g
cinsinden gikarilan kamu dis bor¢glanma senetleri ile gergeklegtmlmekted:r
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Bu durumda ortaya gikabilecek riskler genel anlamda Tlrkiye Ekonomisi ile
paralellik géstermekle beraber sbyle siralanabilir:

Tlm sabit getirili yatinm araglarinda oldugu gibi, kamu dis borglanma
aracglarinin da maruz kaldidi en 6nemli risk ihraggr kurumun yani T.C.
Hazinesi'nin 6deme gigligi igine dismesidir. Kamu dig borglanma
araglarinin kamu i¢ borglanma araglarina gore bu konudaki en &nemli
avantajl ise borglanma sdzlesmesinin, borg vereni koruma anlaminda ¢ok
daha kati kurallara baglanmis olmasidir.

Kamu dig borglanma senetleri, yine tim sabit getirili borglanma araglari
gibi ylkselen faiz oranlarmndan olumsuz etkilenirler. Faizlerin ylkselmesi
yukarida da belirtildigi Gzere Torkiye'nin iginde bulundugu ekonomik

konjonktire badlidir.

Bir diger risk de Tlrk Liras’'nin yabanci para birimleri karsisindaki
seyrinden kaynaklanmaktadir, Fondaki menkul kiymetlerin énemli bir kismt
yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi igin Tlrk Lirasi'nin bu para
birimlerine karsi kalici bir deger artisi saglamasi durumunda, séz konusu
FON’un Trk Lirasi cinsinden getirisi diisecektir.

Son olarak, her tirlG yatirim igin gegerli olan micbir sebep (savas, dodal
afet, v.s.) riski bakidir.

fIV. Fonun Hangi Yatirimailar Igin Uygun Oldugu : |

Fon portféyliniin en az %80'inin uzun vadeli devlet dis borglanma senetleri
(eurobond) gibi az riskli ve ddviz cinsinden varitklardan olugmasi sebebi ile
bu fon, doviz riski almak istemeyen ve riskten kaginan yatirime profiline

uygundur.,

| BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARi BiLGILER |

| 1. Vergi Diizenlemeleri |

Indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emekliiik sisteminde katki paylan Ucretlilerde yillik Gcretin, yilhk
gelir vergisi beyannamesi verenlerde beyan edilen yiliik gelirin %10°'unu ve
asgari Ucretin yillik tutarini asmamak Uzere gelir vergisi matrahindan
indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20'ye,

asgari Ucretin yillik tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.
.‘e‘l “hy
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Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik S|stem|né ocienen eS ‘i‘\
katki paylari, ilk paragrafta belirtilen %10’ luk sinr asmamak uzerq b
dogrudan gider olarak yazilabilecektir. isveren ve icretlinin katki p\aymt"‘ '
birlikte 6dedidi durumlarda %10 oramn Ust limittir. Fe il A
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dodan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendiriimesi

Bireyse!l emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
ddemelerin %25 gelir vergisinden ve her tlrli stopajdan mdstesna

olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25i her tirli vergiden
istisna olan toplu paralar menku! sermaye iradi olarak kabul edilecek ve
beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Katihmcinin toplu 6deme yerine
kendisine emekli ayligi badlanmasini talep etmesi halinde, yeni bir
sOzlesme olan yillik gelir sigortas: sézlesmesi yapilacak ve BE sisteminde
katthmcinin - hak kazandigi  birikimler bu sézlesmeye aktarilacaktir,
Vergileme BE sdzlegmesinin sona erdirilip buradaki birikimlerin yillik gelir
sigortasi s6zlesmesine aktarildigi asamada yapilmis oldugundan villik gelir
sigortasi stzlesmesi kapsaminda katilimciya baglanan emekli ayliklart bir
daha vergiye tabi tutulmayacaktir.

Thzel kisgiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil sireyle prim. aidat veya katki payi'c‘jdemeden ayrilanlara
yapilan 6demeler %15,

b) On yil slireyle katkl pay! 6demis olmaklia birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakkl kazanmadan ayrilanlar ile diger sandk
ve sigortalardan on yil stireyle prim veya aidat 0deyenlere ve vefat,
malQliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle aynlanlara yapilan
ddemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, malllivet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan ddemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

[ 11. Fona Katilim ve Fondan Ayrilma |

Katki paylari ile katki payina ek olarak édenen tutarlar, emeklilik sirketi
tarafindan, sirkete intikalini takip eden en geg ikinci is gununde emek|ili
planlarinda belirlenen yonetim gideri kesintileri yapildiktan sonra yatirlm !
y6nlendirilir. ;} TRy \\\\
Katki payi, katkt payina ek olarak yapilan odemeler ve giris aldafl ggin"f\ o
gegerli éddeme sekilleri kredi karti, otomatik &deme talimatr ve ya §ir'et :
hesabina havaledir.




Kredi karti veya otomatik d6deme talimati ile tahsil edilen katki payl ve
varsa katkr payina ek yapilan 6demeler, provizyon tarihinden itibaren
bankalarin belirledigi blokaj sliresinden sonra girket hesaplarina intikal
ettirilir. Blokaj slresinin sona erme tarihinin tatil glnine denk gelmesi
halinde, intikal islemi takip eden ilk is glninde vyapilir., Kredi kart! veya
otomatik &deme talimati ile yapilan tahsilatlar igin belirlenen blokaj
sureleri, ilgili bankalar tarafindan belirlenir ve sézlesme sliresi igerisinde
ilgili bankalar tarafindan degigtirilebilir.

Katihmci  bireysel emeklilik hesaplarinda bulunan emeklilik  yatirim
fonlarmin veya talebin yapildigi glinden sonra tahsil edilecek olan katk
paylarinin dadihm oranlarini yilda 4 defa dedistirilebilir.

Katiimcl, sdzlesme slresi igerisinde herhangi bir zamanda bireysel
emeklilik sisteminden cikabilir.

Sirket toplam fon degerinden varsa ertelenen giris aidatl ve eder varsa
ddenmemis yililk giris aidat! tutariarini distikten sonra hesaplanan tutarn
katiimcinin hesabina éder.

S6z konusu Odeme, fonun varhk dagilimdaki yatirm enstriimanlarindan
nakit takasi en uzun vadede (T+3) gergeklesen enstrimanin nakit
takasinin gerceklesmesinden hemen sonra, yururluktekl mevzuat geregdi
uygulanmasi gereken vergiler dustlerek yapilir.

| IT1. Maliyetler l

S6z konusu maliyetler katihlmcinin segecedi emeklilik planlarina goére
farkhlik géstermektedir.

Bireysel emeklilik sistemi hakkinda yoénetmeiidin 27. Maddesine goére,
bireysel emeklilik sistemine ilk kez dahil olan veya yeni bir bireysel
emeklilik hesabl agtiran katiimadan emeklilik s6zlesmesi teklif formunun
imzalandidi tarihte gegerli olan asgari Ucretin aylk tutarini asmamak
kaydiyla giris aidati aliabilinir, Emeklilik planlarina gére dedisiklik gésteren
giris aidati, asgari Ucretin aylik tutarini asmamak kaydiyla asgari Ucretin
belli bir orani seklindedir.

Fon igletim gideri kesintisi, gunlik olarak fonun net varlik dederi lizerinden
hesaplanarak tahakkuk edilir ve fon net varlik dederi lizerinden dusulir,
Fon pay dederi ise igletim gideri kesintisi yapiimis fon net varlik degeri
lizerinden hesaplanir. Fondan yapilacak fon isletim gideri kesintisi orani
glnluk yiiz binde iki nokta yetmigbesgtir,

Bireysel emekiilik sistemi hakkmnda yonetmeligin 27. Maddesmg ‘g,e; S

ybnetim gideri kesintisi, katiimcinin bireysel emeklilik hesabing’ “yapildh' %, '\\
katkl paylar Uzerinden azami ylizde sekiz oranini asmamahdirMEmékhhk\ 5&5
planlarina goére degigiklik gésteren ydnetim gideri kesintisi, katkr paymm \\ \
azami ylzde sekiz oranini agmayacak sekilde katki payinin belll bm‘ orfan

seklindedir.




| IV. Kamuyu Aydinlatma

Fon igin giinllik, Ug ayhk ve yillik olarak rapor dizenlenecektir.

GUnlak rapor, fon portféy ve net varlik degeri tablolarindan olusan ve birim
pay dederlerinin gliniik olarak hesaplanmasini gésteren rapor olup, her
gun sonu itibariyla saklayiciya ve Kurula iletilecektir.

Ug aylik rapor, son (ig aylik déneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir dnceki dénemle
karstlagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis g aylik fon
bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi
itibartyla fon portféy dederi ve net variik degeri tablotarini igeren rapordur,

Yilhk rapor, il igindeki geligmeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile kargilagtirmall olarak
hazirlanmts badimsiz denetimden gegmis vyillik fon bilango ve gelir
tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyla fon portféy
dederi ve net varlk dederi tablolarini igeren rapordur.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporlari, ilgili donemde fonun
faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri,
fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon ictliz0gl gibi kamuyu aydiniatma belgelerinde, katilimcilarin
karar vermesini etkileyebilecek dider konularda meydana gelen
degdisiklikleri icerecek sekiide hazirlanacaktir.

Séz konusu raporlar ile Kurutca onaylanmig fon igtiz{igl, izahname ve bu
tanitim formu; sirket merkezinde ve irtibat blrolarinda katilimcilarin
incelemesi amaciyla hazir bulundurulacak, ayrica internet {izerinden
girketin internet sayfasi (www.avivasa.com.tr) araciligiyla da kamuya agik

oiacaktir.

Ayrica katihmcilar bu fon ile ilgili fon paylarn ile dederlerini sirketin ve
Takasbank’in sesli yanit sistemini (ALO TAKAS) kullanarak istedikleri

zaman sorgulayabilecekierdir.

Internet adresi :www.takasbank.com.tr (alo takas takasnet giris
mentisi)
Alotakas Telefon No 444 7474

Alotakas Faks No :0 212 315 2526

Bunlarin yanisira, katilimcilar SIRKETin 7 glin 24 saat hlzmet veren
Migteri lletisim Merkezi birimini  de arayarak “a, bllgllere
ulasabileceklerdir. N

Migteri Iletisim Merkezi Telefon No : 444 11 11

meklilik Yatlrln FoildV .
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| BOLUM A : GENEL BiLGILER |

[ 1. Fonun Amaci , |

Bireysel Emeklilik Sistemine minhasiran grup emeklilik s¢zlesmeleri
gergevesinde dahil olan katilimcilarin uzun vadeli ve likiditesi disilik
yabanci para cinsinden yatirim tercihlerini karsitamaktir.

II.Fonun Yatirim Politikasina fliskin Ozet Bilgi

Fon portféoyanin en az %80 kamu dis borglanma araglarina
yatirilarak faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Fonun yonetim stratejisindeki temel amag bir yandan.TUfk .,
Hazine’sinin yurtdisinda ihrag ettigi ve ¢cogunlukla “Eurobongl” olaFa 18
bilinen kamu dis borglanma araglannin  ylksek geti ﬂem’ndem i \X

faydalanirken, diger yandan da déviz kurlarinda Tiirk Llrasi aIEyh{ne 91
gelisebilecek olumsuziuklara karst koruma saglamaktir. Fon' portf@yu,.. Foo
T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilmis, ABD Dolari; Ve, Furo
cinsinden kamu dig borglanma araglarinin ortalama vadesine" uyguh,;,w_;,:&-*’
olarak yonetilmektedir, .=--x=:iuja Bmetdilikve Hayat A 5.




Eurobondlarin dénemsel kupon édemeleri olasi nakit cikislarini
karsilamak icin fona istikrarll bir gelir kaynadi olusturacak, fiyatlarda

AVB - Avivasa
Emeklilik Ve Hayat
A.S. Kamu Dig
Borglanma Araclan

(%44) KYD Eurobond Endeksi EUR-TL

yasanabilecek olasi oynakligin olumsuz etkilerinin belirli 6Slgude
azaltilmasini saglayacaktir.
Fonun karsilastirma 6lglitl (benchmark):
YATIRIM
STRATEJISI
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
(%44) KYD Eurobond Endeksi USD-TL %80-100
EUROBOND

(%4) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

%0-10 Ters Repo

%0-10 Takasbank
Para Piyasasi

(%4) KYD-TL Bono Endeksi 182 Giin

%0-20 DIBS

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL

Emeklilik Yatmim | Mevduat Endeksi
Fonu (% 1) KYD I Aylik Gésterge USD

Mevduat Endeksi
(%1) KYD 1 Aylik Gosterge EUR %0-20 Mevduat
Mevduat Endeksi
(%1) KYD OST Endeksi - Sabit %0-20 OST

III.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Fon adirlikii olarak kamu dig borglanma senetleri gibi sabit getirili

enstrimanlara yatirm vyapmakla birlikte Tirk Kamu ve Ozel Sektér
borglanma senetlerine, doéviz ve Tirk Lirasi cinsi vadeli mevduata yatirim
yapar ve Takasbank para piyasast islemleri ile ters repo islemlerinde
bulunur, Bu vyatirimlart sebebiyle fon asadida saydigimiz riskleri
barindirmaktadir.

Genel Pivasa Riski:
Pivasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veva

beklenmeyen hareketlere bagit olarak fonun net varlik dederinde ortaya -
¢clkabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aks; "yqn ",
hareket ediyorsa yatirimel, fondan cikis yaptiginda herhangi bir iléve geilr: % y
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutan geri almakla yetmiebllm/f A;\ ‘ \5351.

o



Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, fon portfdylnde yer alan Tirk Lirasi faize duyarl finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon‘un tasidigi faiz riski, fonun yatirim yaptigi sabit getiriii
menkul kiymetlerin  ortalama vadesi ile orantiidir. Faiz oranlari
yllkseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enfiasyon gergeklesmelerinin bekientilerden farkllagmasi ile fon enﬂasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkh finansal variiklarin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde aym anda deger kazandiklari ya da deder kaybettigi
gozlenmektedir. Bu bagdlamda, korelasyon riski, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan iligkis] nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Karsi Taraf Riski:

Karg! taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirnmlarda, yatinm yapilan
Ulke hazineleri de dahil olmak Uzere, kars! tarafin borcunu 6deyememe
riskidir. Kargi tarafin ylkimllitklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun islem yaptigt tlzel kigilik temerride dismektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu beige her iki
tarafga imzalanmig olsa dahi temerriide disulduglinde karsi taraf, kabul
edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu ¢ercevede fon kars! taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkacinin thragcisinin temerriide diigmesi durumunda yatirimci anapara ve
faiz kayb riskine maruz kalmaktadir ve kargi taraf riskine sahiptir.

Kur Riski:

Fon adirlikh olarak ddviz cinsi kiymetlere yatinm vyapacadi icin Tirk
Lirasi'nin bu para- birimierine kargi kalicr bir deder artisi saglamasi
durumunda, sz konusu fonun Turk Lirast cinsinden getirisi olumsuz

etkilenehilir.

Operasyonel Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi

operasyonlar sonucunda zarar olugmasi ihtimall operasyonel risk olarak

adlandiniabilir.  Operasyonel riskin  kaynaklar arasinda, kullandanes,
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya dafhjl"___ ‘
igslemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dodal afetler, rekabet késullarl
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler olabilir.

Yogunlasma Riski
Yodunlasma riski, belii bir varlia ve/veya vadede yodun yatirim yam!mas;

sonuct fonun bu varlidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir::
Ayivasa Emeklilik ye Havas . -‘. '
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Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden
fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
degisiklikier fonun degerini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portféylerindeki nakit akisindaki dengesiziik sonucunda nakit gikislaring
tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlizeyde ve nitelikte nakit girisine
veya hazir degere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin nakde
dénistirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Mucbir Sebep Riski:
Her tlrlG yatinm igin gegerli olan micbir sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski mevcuttur.

Fonun yatirim kisitlar:

VARLIK TURU A ENAZ % | ENCOK
%
Tiirk Ortaklik Paylari 0 20
Varantlar 0 15
Kamu I¢ Borclanma Araclar! 0 20
Tiurk Ozel Sektdr Borglanma Araclarr 0 20
Ters Repo ve Borsa Digl Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Kamu Dig Borglanma Araglar 80 100
{(Eurobond)
Ozel Sektdr Eurobond 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma 0 20
Hesaplar (TL)
Vadeli Mevduat (Ddviz)/ Katllma 0 20
Hesaplari (Dbviz)
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi, 0
Sermaye Piyasas! Araglar ve Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Pavyi
Borsa Digi Ozel Sektér Borglanma 0
Araglari
Varlida Dayali / Varlik Teminath
AUIVaS Em
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Menkul Kiymetler

Faize Dayali Olmayan Sermaye 0 20
Piyasas! Araclar

Gayrimenkul sertifikalar 0 20
Kira Sertifikalan 0 20

Yukarndaki tabloda yer verilmeyen varhkiar fon portféyline alinamaz.

Fon, Kurul'un Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin

Kredili Alim, Agida Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi ¢ercevesinde vyapilacak bir sézlesme
gergevesinde herhangi bir anda fon portfdylnin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasasl araglarini éding verebilir veya
fon portfoylnin en fazla %10’y tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglanint 6ding alabilir ve &ding alma orani ile sinirli olmak (izere
acida satis islemi yapabilir,
' Fon portfdyline riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gstergeler ve sermaye
piyasasl araglari (zerinden dlizenlenmis opsiyon sézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net
varhk dederini asamaz.

IV.Fonun Hangi Yatirnmcilar Igin Uygun Oldugu

Fon; fon portféylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gdre
yoénetmelikte belirtilen varlik tlrierinin tamamina veya bir kismina
yatirir ve sermaye , temettl ve faiz kazanc elde etmeyi hedefler.

Bu ¢ergevede fon, risklerini farkh vyatinm araglarina yonlendirerek
dagitmak isteyen, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, sabit getirili
enstrimanlardan ve pay senedinden gelir elde ederek portféylini
blyltmeyi hedefleyen, yatirim karar mekanizmalarinda daha yiiksek
olaranda profesyonel destek almak isteyen katilimclar igin
uygundur. Fon varlik dagiimi bekienen getiri ve risk analrzler;
isiginda portféy yénetimi stireglerinde belirlenir. R




BOLUM B: EKONOMIK VE TICARI BiLGILER

I.Vergi Dlizenlemeleri

Devlet Katkisi
isveren tarafindan 6denenler haric katiimci adina bireysel emeklilik
hesabina d6denen katki paylarinin %25‘ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katiimci hesabina aktarilir.
Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katiimcl hesaplarina aktarimina
iliskin hikimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te yer almaktadir.
Isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlarn
Isverenier tarafindan lcretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
ve Ucretle iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katkl paylarinin toplami, ddemenin yapildigi
ayda elde edilen Ucretin %15'ini ve vyilllk olarak asgari Ucretin yillik
tutarini asamaz.
Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar kurumiar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali
bent hikOmleri uyarinca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla
yapilan oOdemelerde irat tutarlari (Gzerinden gelir vergisi tevkifati
yaplimaktadir. ' :
Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil
Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayilli Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak o¢demeler igin gecerli olmak {izere, bireysel emeklilik
sisteminden; ﬁ,,::,r:;
a) 10 yildan az slreyle katkr payi édeyerek ayrilanlar ile bu slire; rglnde
kismen ddeme alanlara vyapilan &demelerin igerdidi irat*’ tutati
(28.03.2001 tarihli ve 4632 saytll Bireysel Emeklilik Tasarruf vet Yatfru}n

Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapllan;\Devlet
katkilarmin d6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahl])

Uzerinden %15,

Avivasa Emekliliiovg e
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b) 10 yil siireyle katki payr dédemis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan aynianlar ile bu sire iginde kismen 6deme alanlara yapilan
ddemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina vyapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) (zerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat
tutar) (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emekliilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari

dahil) Gzerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat| yapilacaktir.
Irat tutarr; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil demeye

konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati
indirilmeksizin) ddenen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen

kismt indirilerek bulunur.

II.Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Katiimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden talimatin veriimesini takip
eden ilk is glnt yerine getirilir.

flgili piyasalarin acik oldudu giinlerde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesapiamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lzerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is glinlinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapah oldudu ginlerde verilen alm talimatlart ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden miteakip is glni
gergeklestirilir, '

Alm talimatiin karsiliginda tahsil edilen tutar o gln icin katiimci adina
Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu bolimde belirlenen esaslar
gercevesinde pay aliminda kullanihr

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 11: 007, kﬂdar&é?“

verilen pay satim talimatlani talimatin verilmesini takip eden
hesaplamada bulunacak pay fiyat| (zerinden yerine getirilir.

ilgili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 11:00'dan sonra veriien

tallmatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verllm|§ olarak kabul edllrll" ve "
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Iigili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen satim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin actk oldugu glinierde saat
11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is
guninde, iade talimatinin iigili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil giniinde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden Uglincl is glinlinde yatirimciiara ddenir.

Katihmcinmn emeklilik sisteminden ¢ikig, bagka bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katimci talepleri 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satis karsilidi olusacak olan tutar,
katiimci hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcmin fon dagiim orani dedisikligi ve plan dedisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farklilik yaratan fonlarn énce satisi, daha

sonra alig! gergeklegtirilir.

II1.Maliyetler

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st
sinirl fon net varlik dederinin yillik %1.91’i (ylizdebirnoktadoksanbir) olarak
uygulanacak olup séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde
kalinsa dahi, izahnamenin I1I.4.1 bdéliminde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimez.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile sinirl
olarak, Sirket'e, fon net varlik dederinin gUnlik % 0,00275'inden
(yuzbindeikivirgllyetmigbes) [yillik % 1 (ylizdebir)] olusan bir fon igletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket'e odenir. S6z konusu {icret Sirket ve Portféy Yoneticisi
arasinda, portfoy yénetim sbziesmesi esaslarina gére paylastirilir.

Her takvim yilimin son Isgun0 itibariyla, igtliziikte belirlenen yilk fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil igin hesaplanan
ginlik ortalama fon net varlk degeri esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtliziikte belirlenen oranin asildidinin
tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glni iginde Sirket
tarafindan fona lade edillr. Fonun paylannin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller,, ftm
paylarinin satisa sunuimug oldugu giinler dikkate alinarak yapihr. Jf -

i ;‘;’
Fon |gtuzugunde beilrlenen azami fon toplam glder kesmtrs; orém ve,

ilan edilir.

ﬂ vivasa Emekdilik ve Hayat 8.5,
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Portfdy ydneticisinin ilgili fonun toplam giderferinden aldig1 payin tutar
ve orani ile Kurulca belitlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini takip eden 6 is gUn{ icinde
KAP'ta ilan edilir.

Kamuyu Aydinlatma

~dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar..

Kurulca onaylanmig fon igtlizigQ, izahname ve tanitim formu ile alti ayhk
ve yilik raporiar, www.avivasa.com.tr'da gilincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amactyla bulundurulur ve katilimeilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti ayhk ve yillik olarak rapor dlzenlerler. Alti aylik rapor, ilk alt
aybk doéneme Iiliskin gelismeleri o6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is glin( itibariyle Fon
portfdy dederi ve net varhk dederi tablolarini igeren rapordur. Yillik rapor,
yil igindeki gelismeleri ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 8nceki yil ile kargilagtirmall olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, badimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varhk
dederi tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda 6diing menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti ayhk raporu ilgili donemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yvilhk raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren (¢ ay iginde KAP'ta ilan eder.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gtkmesi,
portféydeki varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek ®nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kuruia ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur. '

Yukarnda belirtilen olaganistd durumlarin variidi halinde Fon Kurulu
kararn ile en seri haberlesme vasttasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine
Mustesarhigi'na bildiriimesi ve KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay

paylarin alim satimlan durdurulabilir veya allm satim ta!eplen
red .
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir. -
?/ LI ’;‘
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S8z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatl nda\"'f
izahnamede yer a[an esaslar gergevesmde katihmctlara bilgi verlllr\q . 5

xzahnamede belirtilir ve KAPta ilan edilir.

Auivasa Emeldilit ype §. — i
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Katilimcllarin yatirnm kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
ve yeni hususlarin yirirliige giris tarihi on is gliniinden az olmamak Uzere
ilanlarda belirtilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artinmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her
yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.
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