AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DI$ BORCLANMA
ARACLARI GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU iZAHNAME DEGISIKLIGI

_ “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl: Kamu Dig Borg¢lanma Araglari Grup
Emeklilik Yatirum Fonu izahnamesinin bashifi ile A Bélimi, B Bolimi'ntin I/1 , I/t ve 1I/3
maddeleri, F Boliimii Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman .. 2@/ ... 2.../2010 tarih ve
NS S, sayth izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DI$ BORCLANMA
ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU [ZAHNAMES]

YENI SEKIL :

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

ESKI SEKIL:

| BOLUM A : GENEL ESASLAR

| I. izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir
Amacl: Kamu Dis Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak kurulan ve Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman 20.11.2008 tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR
AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
olarak degisen Fon paylarmin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasma iligkin olarak
diizenlenmis olup, katihmeilarin fonun yatirim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine ydnelik olarak hazirlanmistr.

Fon paylarmmn kayda alinmast Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi gseklinde
yorumlanamaz ve reklam amactyla kullanilamaz.

II. Tanumlayr

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portf6y Yonetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.$. “SAKLAYICI KURULUS”,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DI§ BORCLANMA
ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,
- 4@.2:’355?_]‘1}'&&@3){561 Emeklilik Tasarruf ve Yatium Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi
_-;Kﬁrul&"ﬂﬁng’&ﬁﬁ'sgklilik Yatiim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
éf?r’"Yﬁ#I}’etrr,}gl;‘igg\}ilegeﬁ;‘{ve degisiklikleri ise “YONETMELIK™ olarak ifade edilecektir.

"‘if uoxf { ‘*g'“% £ 9

o 205
It
W l}.. @ * qg{’ i . ih
¥y heas -:‘;‘h\;f AviyaSAgmekiilik ve Hayat A.S.
2lir Hpragh Kamu Dis Bogéthn r
a weErpekliik ygn
!

!
o
'.. 2 ’._Q . -
G g op2B
N
R v wa




YENi SEKIiL:

|IBOLUM A : GENEL ESASLAR

| I. izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir
Amach Kamu Dis Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatinm Fonu™ olarak kurulan ve Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
unvani altnda birlesmesi tizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. GELIR
AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulw’ndan ahinan ..2uQ/...fn..../2010 tarih ve ...J5F.....- [254®.. sayili izin
dogrultusunda, “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU OLARAK degisen Fon paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimeilarin forun yatirim amaglari, stratejileri
ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmigtir.

Fon paylarmin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

| 1L, Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “SAKLAYICI KURULUS”,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayilt Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek
ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

ESKI SEKIiL:

{ BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER :

i LTaniticx Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
Fon’un Unvam KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU
Fon’un Ad AVIVASA Grup Kamu Dig Borglanma Fonu
Fon’un Tiirii Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araclari Fonu
1;",?%“;35%,,1’” 500,000,000 ~TL ve 50,000,000,000 pay
LSAYISL "5 " gy
|Avans Tutarr* W 1,000,000 .-TL
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JL FON’un Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON
Portfoyiine Tigkin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

FON, YONETMELIGIN 6. maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gérilmek kosuluyla fon paylarmu,
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan grup emeklilik plan ve
sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus
bir grup emeklilik yatinm fonudur, FON portfoyiiniin en az %80’i kamu dig borglanma senetlerine

" (eurobond) yatirilarak faiz geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. FON portfsyl YONETMELIGIN
5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden olugur.

Eurobondlar, yabanct menkul kiymet niteliginde olmayrp, YONETMELIGIN 22'nci maddesinde
ifade edilen azami %15 orani kapsaminda degerlendiriimez.

FON’un yénetim stratejisindeki temel amag bir yandan Tiirk Hazine’sinin yurtdiginda ihrag ettigi ve
coguntukla “Eurobond” olarak bilinen kamu dis borglanma araglarimin yliksek getirilerinden
faydalamrken diger yandan da doviz kurlarinda Tiirk Lirasi aleyhine geligebilecek olumsuzluklara
kars1 koruma sagiamaktir.

FON’da biriken déviz arzinin ters repo yapilarak degerlendirilmesi secenegi ise FON’a esneklik
kazandiracag gibi Eurobond fiyatlarinda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerine kars1 da bir
miktar koruma olusturacakiir.

Furobondlarin dénemsel kupon ddemeleri olast nakit ¢ikislari kargifamak igin FON’a istikrarli bir
gelir kaynag1 olusturacak, fiyatlarda yaganabilecek olasi oynakhigin olumsuz etkilerinin belirli
olgtide azaltilmasi saglayacakitir,

Kamu dis bor¢lanma senetleri ihraci, kamu i¢ borglanma senetlerine kiyasla yatirimeiyt koruma
anlaminda ¢ok daha kati kurallara baglanmig olup, bu durum FON’un maruz kalabilecegi ihrage
kurumun yani Tirkiye Hazinesi’nin kredi ya da geri 6deme riskinin Snemli Slglide azalmasi
anlamma gelmektedir.

Fonun kargilagtirma lgiiti (benchmark) ;

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU YATIRIM STRATEJISI
(BENCHMARK) BANT ARALIGI
0, S
(%44) KYD Eurobond Endeksi USD-YTL %80-100
_ - EUROBOND
{%44) KYD Eurobond Endeksi EURO-YTL
, (%4) KYD O/N REPO ENDEKSI BRUT #0-20
AVIVASA 0 O/N T.REPO- BPP(*)
EMEKLILIK VE ; ) %40-30
HAYAT A.S. GELIR |(%5) KYD YTL 182 GUN BONO ENDEKSi DIBS
gg%gﬁNKﬁfU DI3 (%1) FON KURULU KARARIYLA |
ARACLARI GRUP BELIRLENEN BES BANKANIN BIR AYLIK %0-10
EMERLILIK YTL BRUT MEVDUAT FAIZ ORANLARININ MEVDUAT
YATIRIM FONU ORTALAMASINA GORE HESAPLANAN : :
TS ENDEKS
Fow A P (%1) FON KURULU KARARIYLA
Ly BELIRLENEN BES BANKANIN BIR AYLIK %0-10

USD BRUTAVRYBE %ﬁ ORI MEVDUAT
ORTALAW@%‘MH% Big oréfa“nﬁg
ENDEKS 5 caclan Grus-Emekdiy ;’ah!ti!’{’:;‘ﬂ" X E *
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(%1) FON KURULU KARARIYLA
BELIRLENEN BES BANKANIN BIR AYLIK
EURO BRUT MEVDUAT FAIZ ORANLARININ
ORTALAMASINA GORE HESAPLANAN
ENDEKS

%0-10
MEVDUAT

(*) Borsa Para Piyasas: iglemleri fon portfGyiintin en fazla %20 ’si oraninda yapilacaktir.
2. Muhtemel Riskler

Bu FON’un amacl hem Tdrkiye Hazinesi'nin ihrag ettigi borglanma araglarinin yliksek
reel getirilerinden yatirnmcisinl faydalandirmak, hem de déviz kurlarinda Tlrk Lirasi
aleyhine meydana gelebilecek olumsuz gelismelere kargl yatinmcisini korumaktir, Bu
yatinm stratejisi, en gok Hazine'nin yurtdisinda ihrag ettigi ve genelde “Eurobond”
olarak bilinen dd&viz cinsinden g¢ikarilan kamu dis borglanma senetleri ile
gergeklestiriimektedir.

Bu durumda ortaya cikabilecek riskler genel anlamda Tlrkiye Ekonomisi ile paralellik
gostermekle beraber dyle siralanabilir:

Tum sabit getirili yatinm araglarinda oldugu gibi, kamu dis borglanma araglarinin da
maruz kaldigr en 6nemli risk ihraggr kurumun yani T.C. Hazinesi’'nin ddeme giigligl
icine dismesidir. Kamu dis borglanma araglarinin kamu ig borglanma araglarina gore
bu konudaki en &nemli avantaji ise borglanma sézlesmesinin, borg vereni koruma
anlaminda gok daha kati kurallara baglanmis olmasidir,

Kamu dis borglanma senetleri, yine tim sabit getirili bor¢glanma araglan gibi ylkselen
- faiz oranlarindan olumsuz etkilenirler. Faizlerin ylUkselmesi yukarida da belirtildigi
Uzere Tdrkive'nin iginde bulundugu ekonomik konjonktiire baghdir.

Bir diger risk de Tirk Lirasi'nin yabanct para birimleri kargisindaki seyrinden
kaynakianmaktadir. FON’daki menkul kiymetlerin 6nemli bir kismi yabanci para
birimleri cinsinden olabilecegi igin Tlurk Liras’'min bu para birimlerine kars: kahc bir
deder artist saglamast durumunda, s6z konusu FON'un Tlrk Lirasi cinsinden reel
getirisi disecektir,

Son olarak, her tirll yatirm igin gecerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, v.s.)
riski bakidir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

FON yonetiminde YONETMELIGIN 21. maddesinde yer alan hikiimler sakh kalmak
Uzere asadidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ | EN COK %

%0
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Kamu Dis Borglanma Senetleri (Eurobond) 80 ' 100
Kamu I¢ Borclanma Senetleri 0 ' 20
Tirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
| REPT Ty, 0 10
& | Vadeli. Mev‘duat (YTL)* 0 10
" |Wadesiz ] Mevdyat (YTL)* 0 10
;:Vé’i;l’é’in Mevdua‘t (Doviz)* i il 0 10
- NV HdValAS. 0 10
Glar! C’.rrm/l: IHK ‘{a[c:::f,agma 0 20
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Yatinim Fonu Katiima Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi Araglar 0 10
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20

*;Turkiye'de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka nezdinde mevduat hesabi

acilamaz.

YENI SEKIL:

| BOLUM B: FON ILE iLGILI BILGILER :

| LTanttic1 Bilgiler
1. GENEL BILGILER :
Fon’un Unva AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS
0 n BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
Forn’un Adx AVIVASA Kamu Dis Borglanma Fonu
Fon’un Tiirii Kamu D1s Bor¢lanma Araglan Fonu
g;;li“ta" ve Pay 698.127.463.-TL ve 69.812.746.300 pay
Avans Tutan 1,000,000 .-TL
II. FON’un Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON
Portfoyiine Uiskin Bilgiler

. 1. Fonun Yatirim Stratejisi :

FON, YONETMELIGIN 6. maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gériflmek kosuluyla fon paylarins,
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan grup emeklilik plan ve
stzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus
bir grup emeklilik yatirim fonudur. FON portfoyiiniin en az %80°i kamu dis borglanma senetlerine
(eurobond) yatinlarak faiz geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. FON portfoyii YONETMELIGIN
5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden olusur.

Eurobondlar, yabanct menkul kiymet niteliginde olmayip, YONETMELIGIN 22'nci maddesinde
ifade edilen azami %15 orani kapsaminda degerlendirilmez.

FON’un y6netim stratejisindeki temel amag bir yandan Tiirk Hazine’sinin yurtdisinda ihrag etti3i ve
¢ogunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu dis borglanma araglarmin yiiksek getirilerinden
faydalamirken diger yandan da d6viz kurlarinda Tiirk Lirasi aleyhine gelisebilecek: olumsuzluklara
kars1 koruma saglamaktir.

FON’da biriken doviz arzimin ters repo yapilarak degerlendirilmesi secenegi ise FON’a esneklik

kazandiracagi gibi Eurobond fiyatlarinda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerine kars1 da bir

miktar koruma olusturacaktir, :
,Eurgb&%gdﬁnemsel kupon &demeleri olasi nakit ¢ikiglan karsilamak igin FON’a istikrarh bir
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- Kamu dis borglanma senetleri ihraci, kamu i¢ borglanma senetlerine ktyasla yatinmeiyr koruma
anlaminda ¢ok daha kati kurallara baglanmis olup, bu durum FON’un maruz kalabilecegi ihragel
kurumun yani Tirkiye Hazinesi’nin kredi ya da geri ¢deme riskinin Onemli Sl¢iide azalmasi
anlamina gelmektedir.

Fonun karsilagtirma 61¢titti (benchmark) ;

YATIRIM STRATEJISI
FON ADI BENCHMARK BANT ARALIGI
%44} KYD E i -
(%od4) urobond Endeksi USD-TL %80 — 100
(%44) KYD Eurcbond Endeksi EURO-TI. Eurobond
. . %0 - 20
(%4) KYD O/N Repo Endeksi - Briit OIN Ters Repo - BPP (%)
(%4) KYD TL Bono Endeksi 182 Glin %0 - 20 DIBS (**
Ny (%1) KYD FX Bono Endeksi fusd - TL b 0—20 DIBS
A VIVASA EMEKLILIK VE
[HAYAT 4.5. KAMU DIS (% 1) Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5
BORCLANMA ARACLARI Bankanin Bir Aylik TL Brit Mevduat Faiz %0 - 20
EMEKLILIK YATIRIM FONU |Qranlarinin Ortalamasina Gére Hesaplanan Mevduat
Endeks '
(%1} Fon Kurulu Karariyta Belirlenen 5
Bankanin Bir Aylik USD Briut Mevduat Faiz %0 - 20
Oranlannin Ortalamasina Gére Hesaplanan Mevduat
Endeks
(%1) Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5
Bankanin Bir Aylik EURO Brit Mevduat Faiz %0 - 20
Oranlannin Qrtalamasina Goére Hesaplanan Mevduat
Endeks

("} _Borsa Fara piyasas IglemIen 1or portoyunin en 15213 %20 51 OTaninga yapiacarir,

(**) Fon Portfyiiniin En Fazla %20 si Oraninda Ozel Sektdr Tahvillerine Yatinm Yapilabilir

(*) Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfSyiiniin en fazla %20 °si oraninda yapilacaktir,

2. Muhtemel Riskler

Bu FON'un amaci hem Turkiye Hazinesi'nin ihrag ettigi borglanma araglannin ylksek
reel getirilerinden yatinmecisini faydalandirmak, hem de déviz kurlarinda Tiirk Liras:
aleyhine meydana gelebilecek olumsuz gelismelere karsi yatirmaeisini korumaktir. Bu
yatinm stratejisi, en cok Hazinenin yurtdisinda ihrag ettigi ve genelde “Eurobond”
olarak bilinen doéviz cinsinden g¢lkarlan kamu dis borglanma senetleri ile
gergeklegtirilmektedir.

Bu durumda ortaya gikabilecek riskler genel anlamda Tlrkiye Ekonomisi ile paralellik
gostermekle beraber gdyle siralanabilir:

Tum sabit getirili yatinm araglarinda oldudu gibi, kamu dis borglanma araclarmin da
maruz kaldigr en &nemli risk ihraggt kurumun yani T.C. Hazinesi'nin ddeme glicligd
icine? dﬂ?g‘mgsrdlr Kamu dis borglanma araclarinin kamu i¢ borglanma araglarina gore
",7-,-bu konuﬂ"é‘k“ﬁ@,en onemli avantaji ise borglanma sézlesmesinin, borg vereni koruma

adaha kati kurallaraMQM%QE{HRE'%%&W{ AS.
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Kamu dis borclanma senetleri, yine tiim sabit getirili borglanma araglan gibi ylkselen
faiz oranlarindan olumsuz etkilenirler. Faizlerin yUkselmesi yukarida da belirtildigi
{izere TUrkiye'nin iginde bulundudu ekonomik konjonkttire baghdir.

Bir diger risk de Tiirk Lirast'nin yabanct para birimleri kargisindaki seyrinden
kaynaklanmaktadir. FON’daki menkul kiymetlerin 6nemli bir kismi yabanci para
birimleri cinsinden olabilecegi igin Tlrk Lirasi'nin bu para birimlerine kargi kalict bir
deger artist saglamast durumunda, sdz konusu FON’un Turk Lirasi cinsinden reel
getirisi diisecektir.

Son olarak, her tirli yatirim icin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, v.s.)
riski bakidir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Fon ybnetiminde yoentmeligin 21. maddesinde yer alan hilkiimler sakli kalmak Uzere
asadidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU
ENAZ % EN COK %

Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Kamu s Borglanma Senetleri (Eurobond) 80 100
Varantlar 0 15
Kamu Borg¢lanma Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplar (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayalt Sermaye Piyasast Araglar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 10
Piyasas1 Araglan
Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Para/Sermaye Piyasas: 0 20
Araglar1 ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Pay:
Borsa Disi Ters Repo ve Borsa Disi dzel sekt6r Borglanma 0 10
‘Araglart

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varhiklar fon portfyiine alinamaz. .

_ Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayih Sermaye Piyasasi Araglanmn Kredili Alim, Ac¢iga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi ¢ergevesinde yapilacak
bir sozlesme gercevesinde herhangi bir anda fon portféyliniin en fazla % 50°si tutarindaki para ve

e, e e . e ee e :
sermaya Pivasas araglarim Sdiing verebilir veya fon portfGyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve

e e ony 1 v 15 s . . -
sermaye fjyasas: araglanm 6diing alabilir ve oditva8maE prepyifle \Fén#{élyg%lﬂf-i}é.uzere aciga satis
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Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglan iizerinden dtizenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri déhil
edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar: fon net varbik degerini agsamaz.

ESKI SEKIL:

|BOLOM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmeinin bireysel
emekliik hesabina aktanlir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemlerinin sézkonusu olmasi
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate altnarak pay sayisi hesaplanir.

=Net varhk degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslari.

- Fon portféyiindeki varliktarin degerlemesi asadidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden variiklarin alhm
fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca belirlenen doviz satis kuru ile ¢carpilmas suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak Uizere portféydeki varhklardan;

1) Borsada islem géren varliklar dederleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2} Degerleme gininde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son igslem tarihindeki
borsa fiyatiyla, borglanma araglarl, ters repo ve repolar ile borsa para piyasasi iglemleri, son iglem
gliniindeki guinliik bilesik faiz oran: esas alinarak degerlenir.

3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayall para ve sermaye piyasasi araglarl, dederleme
gind itibariyla olugan en son fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin Turkiye Cumbhuriyet Merkez
Bankas| déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

c)Yatirim fonu katilma belgeleri, degerfeme guni itibariyla en son agiklanan fiyatiar esas alinarak
degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise birinci fikranin (b)
bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde degerlenir.

e) Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden Tiark Eurobondlan , Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 15:00- 15:30 arasinda alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas! alinarak
L~ tegefnibFon fiyati hesaplanacak gun itiban ile birikmig olan kupon faizi de Uzerine eklenerek
Qege"rl"e”nae‘iﬁ\‘ratl olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son
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15:30 saatleri disinda da Bloomberg veri dadmtim ekranlarindan ya da farkll veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

f) Yabanc menkul kiymetlerin  degerlemesinde yabanci hisse senetleri igin agirlikl ortalama |
yabanct borglanma senetleri igin kapanis fiyatlar: kulianihir.

g) Déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatiar, eJer fiyat olugmamigsa son olugmus fiyat
Uzerinden i¢ verim hesaplamast yolu ile de§erleme yapilir. :

h) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Deviet ic borglanma Senetierinin
fiyatlan olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diistk olmasi, az sayida iglem olmasi gibi
nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat lzerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimast saglanir.

ic verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formiller kullanilir.

1."Net Varlik Degeri", FON portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu izahnamede
belirtilen sekilde ayriimig bulunan borglarin (Kurucu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans
harig) diistiimesi suretiyle bulunur.

j.FON'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylart v.b.
alindiklar gtin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

k:"Bir payin degeri", Net Varlik Degderinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadig! pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili érnek, BOLUM E: FINANSAL BILGILER basglg:
altinda NET VARLIK DEGERI TABLOSUNDA gosterilmektedir.

I.FON'un bu maddelere gére her i giinii sonu itibariyle hesaplanan pay dederi, miteakip isgtnt
katiima belgelerinin alim-satim yerlerinde agikga gorilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.
flan giiniinde yapilan alim-satimlarda bu fiyat gegerli olur.

m.Fonlarda uygulanmakta olan ileri fiyat yénteminden dolayi, tahsil edilen tim katki paylari,
emeklilik sézlesmesinde katlimci tarafindan belirlenen fonlara dagitiimadan dnce, en fazla 1 ig
glini igerisinde Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Kamu Likit Emeklilik Yatirtm Fonu'na aktarilr.

Séyle ki, katilimcidan tahsil editen katki payinin SIRKET’e intikal ettigi glin (T), katthmeinin
dahil oldugu emekiilik plani gergevesinde kesintileri yapilir, Kesintilerden sonra kalan tutar,
sdemenin kredi karti veya otomatik 6deme olmasi durumunda ayni  gin  (T), dider tim
tdeme sekillerinde ise bir ertesi is gini (T+1) sbzlesmedeki fon daglimina bakilmaksizin
fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayr Aviva Hayat ve Emeklilik A.§. Kamu Likit
Emeklilik Yatiim Fonu'na yonlendirilir. Bunu takip eden bir ertesi is glninde de, emeklilik
sdzlesmesinde katiimel tarafindan belirlenen fonlara dagitimi gergeklestirilir. ‘

n.Emeklilik sozlesmesinde belitilen nedenlerden &turi katimeinin fon paylarinin satilmasi
sézkonusu oldugunda, gerekli satis islemleri ivedilikie gergeklestirilir. Satig iglemleri, FON'un varlik
daig;_l‘rrrtﬁ?jtgim.xkatlnm enstrimanlarindan nakit takasi en uzun vadede (T+3) gerceklesen

el v e ..
: ienstrurriahgr;\r\eh,akgjc takasinin gergeklesmesi ile tamamianir.
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Asagida FON portfoylerinin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplamasma bir 6rnek verilmigtir:

Aviva Kamu Dis Bor¢lanma Fonu 13/11/2G03 14/11/2603
EUROBOND 454,735,944,444 460,294,800,000
15/01/2014 vadeli Eurobond

INominal $280,000 $280,000
Fiyat (Tezgahiistii piyasa-Reuters) $110 $111
TCMB USD Déviz Satis Kuru 1,475,000 1,481,000
IDEVLET iC BORCLANMA SENETLERI| 81,262,000,000 81,765,000,000
18/08/2004 vadeli Eurobond

Nominal 100,000,000,000 100,000,000,000
IMKB Agirlikl: Ortalama Fiyat 81,262 81,765
FON PORTFOY DEGERI 535,997,944,444 542,059,800,000
Fon Isletim Gideri Kesintisi (Yiizbinde beg 27,871,893 28,187,110
nokta iki)

INET VARLIK DEGERI 535,970,072,551 542,031,612,890
[Toplam Pay Sayist 50,000,000 50,000,000
Fon Fiyat 10,719 10,841
|BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI |

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katilimeinin bireysel emeklilik
hesabma aktarilir, Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Pay sayisinm hesaplanmasinda kitsurat iglemlerinin sézkonusu olmast halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim
dikkate alinarak pay sayist hesaplamir.

a. Degerleme her iggiinii itibariyla yapilir.

b. "Fon Portfdy Degeri", portfydeki varhiklarin degerlerinin toplamidir.

c. Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir.

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullamlan degerleme esaslari.

- Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) PortfSye alinan varliklar ahm fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati

‘_r\‘saﬂﬁ"“ i ;nﬁndeki yabanc1 para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
é-,?f"” doviz g ﬁ.{? ile carpitmasi suretiyle bulunur.
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b) Alis tarihinden baglamak fizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans aglrhkhzoz‘talama fiyat
veya oranlarla degerlenir.

2) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa
fivatryla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para piyasas: iglemleri, son iglem giiniindeki
glinliik bilesik faiz orani esas almarak degerlenir.

3) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari, deferleme giinii
itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklari yabanei paranmn Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

¢)Yatim fonu katilma belgeleri, degerleme ginii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas ahinarak
degerlenir.

&) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varlikiar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise birinci fikramin (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

e) Fon portfiyiine almabilecek kiymetlerden Tirk Eurobondlari, yabanca menkul kiymetler ile doviz
cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi i¢in Reuters veri dagitim
firmasindan alinan, fon deferleme saatinde gerceklesen en son isleme iliskin anapara + kupon fiyati
kullanilr.

f) Yabanct menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri igin agirlikli ortalama yabanci
borglanma senetleri igin kapanis fiyatlart kullanilir,

g) Furobondlar igin Deutsche Bank kotasyonlarmdan alig fiyatr kullanilir. abs kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu iizerinden i¢ verim hesaplamas: yolu ile degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB Tahvil ve
Bono piyasasinda olugan ortalama fiyatlari,eger fiyat olusmamigsa son olugmus fiyat iizerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

1) Burobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin fiyatlart
olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem olmas1 gibi nedenlerle atipik olmasi
ve benzeri olafandisi durumiarda da son olusan fiyat iizerinden i¢ verim hesaplamast yolu ile degerleme
yapilir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilun sistemine otomatik olarak aktarilmas: saglanr.

f¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul grmiis formiiller kullanihr,

j)"Net Varlik Degeri", Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ¢klenmesi ve bu izahnamede belirtilen
sekilde ayrilmis bulunan borgiarin (Kurueu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans hari¢) diistitmesi
suretiyle bulunur.

k)"“]? I: gaytm degeri", Net Varlik Degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadifi pay sayisma
_..\‘r'bolunmesuﬂe elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili 5mek, BOLUM E: FINANSAL BILGILER baglig1 altinda
7 I\LE VARLTK DEGERI TABLOSUNDA gosterilmektedir.
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DFON'un bu maddelere gore her is giinil sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miteakip iggiinii katilma
belgelerinin alim-satim yerlerinde agik¢a goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ian giiniinde
yapilan alim-satimlarda bu fiyat gegerli olur.

m). Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale katk: paylarinin sirket hesaplarina intikal ettigi giin
(t) nemalandirma yapilmamaktadyr. Intikal tarihimi (t+1) takip eden isgiinii fon dagilimina
bakilmaksizin, fontarda uygulanan ileri fiyat yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatrrm Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden iggliniinde de
(t+2), emeklilik  sozlesmesinde katlimer  tarafindan  belirlenen  fonlara dagilimu
gerceklestirilmektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka hesabindan tahsilat yontemlerinde ise,
tahsilatin hesaba gectigi giin (t) fon dagihmma bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonteminden dolay:, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiiniinde de (t+1), emeklilik sdzlesmesinde katihmcer
tarafindan belirlenen fonlara dagilimu gergeklestirilmektedir.

n.Katimomm emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden ¢ikis, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dafilim orami degisiklii talep etmesi halinde sahip oldugu
fonlann satig yapilir, Fonlar satilircken ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu sebeple,
portfdy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin iletildigi giinden bir sonraki isglini gecerli olan
birim pay degerleri tizerinden satilarak, satiy islemi katihmcinin girketimiz nezdindeki hesabina
yansitihr. Fon satigmm sistemde baglatildif1 tarihten (t ginii) 1 giin sonra portfdy ydneticisine ve
fon muhasebecisine bilgisi (t+1 giiniinde), 2 giin sonra pay takast (t+2 giiniinde), 4 giinsonra ise
(t+4 giintinde) para takas: gergeklesmektedir.

Asagida FON portfoylerinin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplamasina bir 8rnek verilmigtir:

Aviva Kamu Dis Bor¢lanma Fonu 13/11/2003 14/11/2003
EUROBOND 454,735,944,444 460,294,800,000
15/01/2014 vadeli Eurobond
[Nominal $280,000 $280,000
Fiyat (Tezgahiistii piyasa-Reuters) §110 $111
TCMB USD Déviz Satis Kuru 1,475,000 1,481,000
DEVLET IiC BORCLANMA SENETLERI] 81,262,000,600 81,765,000,000
18/08/2004 vadeli Eurobond
[Nominal 100,000,000,000 100,000,000,000
IMKB Agirlikh Ortalama Fiyat 81,262 81,765
IFON PORTFOY DEGERI 535,997,944,444 542,059,800,000
Fon Isletim Gideri Kesintisi (Yiizbinde bes -27,871,893 -28,187,110
nokta iki)
NET VARLIK DEGERI 535,970,072,551 542,031,612,890
Toplam Pay Sayisi 50,000,000 50,000,000
10,719 10,841
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA
ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM FORMU DEGISIKLIGI

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirim Fonu ”
tanstim formunun bashg, A Bolomir'ntin I nolu Sermaye Piyasas Kurulw’ndan alinan ........ 20.../0. 1. 2010
tarih ve "'5' ..... sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DI§ BORCLANMA ARACLARI GRUFP
EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM FORMU

YENI SEKIL :
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
TANITEM FORMU
ESKI SEKIL

|

[ II. Fonun Yatirm Politikasina Ttiskin Ozet Bilgi |
Fon, “Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkindaki Yénetmelik” in 21,
maddesinde belirlenen sinrlamalara bagh kalmak kaydiyla fonun i¢ tiziiginde belirtilmis varhk dagihmlart
gergevesinde, T.C. Hazinesinin ihrag ettizi devlet dig borglanma senetlerine yatirmm yapmak suretiyle faiz geliri elde
etmeyi hedeflemektedir.

[ BOLUM A : GENEL BILGILER

Fon stratejisi, fon portfyiiniin en az 9480*inin Devlet Dis Borglanma Senetlerinde yogunlagtiriimas: yoniindedir. Fon
varliklarmn  vadelerinin 3 yildan gok daha uzun olmas: sebebiyle portfye alman menkul kiymetlerin vade sonuna
kadar portfoyde tutulmas tn gbrilmektedir.

Fonun kargilagtrma 6lgiitii (benchmark) ;

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU YATIRIM STRATEJISI BANT
(BENCHMARK) ARALIGI
(%44) KYD Eurobond Endeksi USD-YTL
. 9480-100
EUROBOND
(%44) KYD Eurobond Endeksi EURQ-YTL
(%4) KYD O/N REPO ENDEKS! BRUT #0-20
O/N T.REPO- BPP(*)
. . . %0-20
AVIVASA (%5) KYD YTL 182 GUN BONO ENDEKSI DIBS
EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. GELIR [ (%1) FON KURULU KARARIYLA
AMACLIKAMU DIS | BELIRLENEN BE$ BANKANIN BIR AYLIK 9%0-10
BORCLANMA YTL BRUT MEVDUAT FAIZ ORANLARININ ME{'/DU AT
ARACLARI GRUP ORTALAMASINA GORE HESAPLANAN
EMEKLILIK YATIRIM | ENDEKS
FONU (%]} FON KURULU KARARIYLA
BELIRLENEN BE§ BANKANIN BIR AYLIK 940-10
USD BRUT MEVDUAT FAIZ ORANLARININ MEVDUAT
ORTALAMASINA GORE HESAPLANAN
ENDEKS
(%1) FON KURULU KARARIYLA
BELIRLENEN BE$ BANKANIN BIR AYLIK %0-10
: EUROQ BRUT MEVDUAT FAIZ ) MEVDUAT
RS W ORANLARININ ORTALAMASINA GORE
“wt g % | HESAPLANAN ENDEKS

3;}5"(*)
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YENI SEKIL

[BOLUM A : GENEL BILGILER

|

| IL. Fonun Yatinim Politikasina iliskin Ozet Bilgi

Fon, “Emeklilik Yatimm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Fsaslar Hakkimndaki Yénetmelik” in 21.
maddesinde belirlenen sinrlamalara bagh kalmak kaydiyla fonun i¢ tiziiginde belirtilmis varhk dagilunlart
gercevesinde, T.C. Hazinesinin ihrag ettigi devlet dis bor¢lanma senetlerine yatumm yapmak suretiyle faiz geliri elde
etmeyi hedeflemektedir.

Fon stratejisi, fon portfoytintin en az %80’inin Devlet Dis Borglanma Senetlerinde yogunlagtirilmast yontindedir. Fon
varliklarimm  vadeterinin 3 yildan gok daha uzun olmasi sebebiyle portfoye alinan menkul kiymetlerin vade sonuna

kadar portfoyde tutulmas: on gorilimektedir.

Fonun kargilastirma $lgiitii (benchmark) ;

FON AD! BENGHMARK Ymgﬁmigﬁ_%”s‘
(%44) KYD EUROBOND ENDEKSI USD-TL
%80 — 100
. EUROBOND
(%44) KYD EUROBOND ENDEKSI EURO-TL
- — %0 - 20
(%4) KYD O/N REPO ENDEKSI - BRUT /N TERS REPO - BPP (¥)
(%4) KYD TL BONO ENDEKSI 182 GUN oo - 20 DIBS (*%)
AVB (%1) KYD FX BONO ENDEKSI USD - TL .
AVIVASA EMEKLILIK VE %020 DIBS
gé‘gAg A%&Eig I?ERI (%1) FON KURULU KARARIYLA BELIRLENEN 5
CLAN ¢ BANKANIN BIR AYLIK TL BRUT MEVDUAT FAIZ %0 - 20
EMEKLILIK YATIRIM ORANLARININ ORTALAMASINA GORE MEVDUAT
FONU HESAPLANAN ENDEKS
(%1) FON KURULU KARARIYLA BELIRLENEN 5
BANKANIN BIR AYLIK USD BRUT MEVDUAT %0 - 20
FALZ ORANLARININ ORTALAMASINA GORE MEVDUAT
HESAPLANAN ENDEKS
(%1) FON KURULU KARARIYLA BELIRLENEN 5
BANKANIN BIR AYLIK EURO BRUT MEVDUAT %0 - 20
FAIZ ORANLARININ ORTALAMASINA GORE MEVDUAT
HESAPLANAN ENDEKS

P Weerang T PSlle

e g *"s" A B e ua .

(%) ‘-'%ntsgtf*“ara\hityasag Islemileri fon portfoyliniin en fazla %20 si oraninda yapitacaktir.
& (._’f*);,qg:%!"t“f&yﬁﬁﬁn En Fazla %20 si Oraninda Ozel Sektér Tahvillerine Yatinm Yapilabilir
VI o LN %
: 7 \

AR i
w Ny P '5
w 'h o)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gejf Amadh Kamu Dig Borglan v
iéClar Gl Foasleglik Yafjrim Fo [
. . . Q//
2 _



