klilik ve Hayat A.S.
ilik Yatinm Fonu (AVD)

1 Ocak - 31 Arabik 2013 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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1 Ocak ~ 31 Arabik 2013 donemine ait
finansal tablolarla ilgili bagmmsiz denetgi raporu

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu'na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi
tibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin ozeti ve diger agiklayict dipnotlanini denetlemis
bulunuyoryz,

Finansal Tablofarla ligifi Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (*TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak sunumundan
ve bunun icin finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan kaynaklanan dnemli yanhsliklar icermeyecek
bicimde hazirlanmasin sagdlamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gdrllen i¢ kontrollerden
sorurrudur.

Bagmsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

sorumiulugumuz, yaphdimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gords
bitdirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan bagdimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadig: konusunda
rakul bir gvenceyi saflamak izere planlanarak yurttalmesini gerekiirmekiedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarfar ve dipnotiar ile ilgii bagimsiz denetim kaniti
ioplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamiimasini icermekfedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidr hususu da dahil olmak 0zere dnemli yanhghk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yaptimustir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontro! sistemi arasindaki
ligkiyt ortaya koymakiir. Bagims:z denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar ile yapilan nemii muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Dagimsiz denetim sirasinda temin eftigimiz bagimstz denetim kanttlarinin, gérisimiizin
clugturidmasing yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goristmize gore, iligikteki finansal tabiolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansint ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea beliflenen esaslar (bkz. dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuaitan Kaynaklanan Diger Yukimltliklere lligkin Rapor

5102 sayih Tork Ticaret Kanununun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsarminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defier tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiziguniin finansal raporlamaya
fliskin htkOmierine uygun otmadidiina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir,

Istanbul, 21 Nisan 2014



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.8,
Dengeli Emekdilik Yatinm Fonu

Bagwnsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 20113 Tarihli finansal durum tablosu
{TOm tutarlar, TGrk Liras) {*TL"} olarak g8sterilmigtir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmig diizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslar 2013 2012 2012
Varhlkdar
Nakit ve Nakit Benzerier 4 14,205,320 17,650,148 18,353,560
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler - - -
Ters Repo Alacaklan - - -
Takas Alacaklan 205,135 314,150 1,200,000
Digar Alacaklar - - -
Finansat Varhkiar 6,9,13 73,849,370 74,456,943 66,747,694
Terninata Verilen Finansal Varlidar - - -
Digier Varliklar - . .
Toplam Varliklar (A) 88,359,825 92,421,241 86,301,254
Yikimidltkler
Repe Borglan - - -
Takas Borglan - - -
Krediler - - -
Finansal Yokémlilikler - - -
Diger Borclar 513 {171.732) (331,579) (760,971)
fligkili Taraflara Borglar - - -
Toplam Yitkimlilikler (Toplam Degeri/Net Var ik Degeri
Harig) (B} (171.732) (331,579) {760,971)
Toplam Dedieriflet Varlik Dederi (A-B) 58,188,093 92,089,662 85,540,283
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

Fon Toplam Deferl et Varkk Dederinin Mutabakatn
Katidma paylarina atfolunan Net Variik Degeri { Fon

izalimanesi ve SPK teblifine uygun olarak hesaptanan) 88,188,093 92,083,662 85,540,283
Degerleme farklarina iligkin dilzelimenin etkisi - - -
Katima paylarina atfolunan Net Varhik Degeri ( TMS 've

uygun olarak hesaplanan) 88,188,093 92,089,662 85,540,283

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeldilik Yatirim Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmis

1 Qcak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamh Gelir Tablosu

{Tilra tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Yeniden

diizenlenmig

Dipnot 1 QOcak- 1 Ccak-

referanslart 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KIS

Faiz Gelirleri 10 4,950,701 4,942 162
Temettl Gelirler - -
Finansat Variik ve Yikimitlaklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 2,298,777 5,839,397
Finansat Varlik ve Yiktmitliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (10,540,970) 10,244,374
Net Yabanc: Para Cevrim Farla Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faatiyet Gelivler (3,291,491} 21,025,933
Yénetim Ucretleri (1,773,434) (1,608,731)
Performans Ucretler - -
Saklama Ucretlert (15,647) (13,734)
Denetim Ucretleri (2,842) ( 5,286)
Damgmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (11,193) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (105,861) ( 170,158)
Esas Faatiyetlerden Diger Giderler 11 (2,189 {2,858)
Esas Faaliyet Giderleri {1,911,166) {1,800,767)
Esas Faalivet KarfZarar {5,202,657) 19,225 166
Finansman Giderleri - -
Net DEnem KarZarar (A) {5,202,657) 19,225,166
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Sinsflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Stniflandiniacaklar - -
Bider Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAN DEGERDEMET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) (5,202,667} 19,225,166

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSh Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengell Emelkdilik Yatinm Fonu

Bafdimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralike 2013 Tarihli Toplam Degder / Net Varlik Dederi Dedigim Tablosu

{Tiim tutarlar, TUrk Lirast ("TL.”") olarak gésteriimigtir.}

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak

referanslar 2013 2012 2012

Toplam Degeri/Net Varlik Dedieri {Dénem Bagl) 8 92,085,662 85,540,283 90,322,283
Toplam Degerinde/MNet Varlik Dederinde Artig/Azalis (5,202 657} 19,225,166 (5,859,421)
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 26,691,294 23,396,953 28,842,079
Kat:lma Pay| lade Tutan {-) (25,390,207} (36,072,740) (27,764,658)
Toplam Dederi/Net Varkk Degeri (Dénem Sornu) 8 88,188,092 92,089,662 85,540,283

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.8.
Dengeli Emeldilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Diénemine ait Nakit Alas Tablosu
{Tim tutarfar, TOrk Lirast (“TL") clarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik

referanslan 2013 2012
A. Igletme Faalivetlerinden Nakit Alaglan {4,745,915) 11,972,374
Net Dénem Kar/Zaran {5,202,657) 19,225,166
Net Ddnem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Dizelimeler 306,139 10,838,570
Deger Dustkitgi/iptali ile ligili Dizelimeler - -
Kargiliklar ile ligili Dilzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri lle Hgili Dtizelimeler 10 4 850,701 4,942,162
Gerceklesmemis Farklar ile ligili Dtizeltmeler (4.644,562) 5,896,408
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazangiari ile lgili Dizeltmeler - -
RarfZarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler - -
igletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler 5,101,304  (13,149,200)
Alacaklardaki Ariis/Azahsla ligifi Diizeltmeler 109,015 885,850
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Ditzelimeler (159,847) (429,392)
Isletme Sermayesinde Gergeldesen Diger Artig/Azalisla ligili 5,152,136 (13,605,658)

Dilzelimeler

Faaliyetlerden Eide Edilen Nalkit Alaglar {4,950,701) {4,942,162)
Alman Temeitil - -
Alinan Faiz 10 (4,050,701}  (4,942,182)
Faiz Odemeleri - -
Ditier Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislars 1,301,087 (12,675,787)
Katilma Pay: thraclarindan Elde Edifen Nakit 26,691,294 23,396,953
Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (25,390,207)  (36,072,740)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Dider Nakit Girigleri/Cikislarn - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanct Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Ariig/Azals (A+B) - -
. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi
Nalit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/bzahs (A+B+C) (3,444,828) (703,412)
0. inem Bagr Nakit ve Nakit Bernzerlen 17,650,148 18,353,560

Dionem Sorwu Nakidf ve NMakit Benzerad {ArB+C+D) 4 14,205,320 17,650,148



AvivaSA Emebdilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirun Fonu

31 Araltk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotiar
{Taim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon haklanda genel bilgiter
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli =meklilik Yatinm Fonu ("Fon") emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stzlegmesi gercevesinde alinan ve katiimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarnda izlenen katkilarin, riskin dagrhimasi ve inangl mulkiyet esaslarina gére
isletimesi amaciyla "AvivaSA Hayat ve Ereklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatirrm Fonu” kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emekiilik A.8.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani
altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayHi izin dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon
TL tutar ile 30 milyar paya bélinmas ve 100 bin TL avans tahsisi jle kurulmustur. Fon'un halka arz
edilme tarihi 15 Aralik 2003'tir. Avans geri ddeme sireci 10 Subat 2004 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfay
Yonetim Sézlegmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Porifdy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kuglksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik AS)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanct Center 4.Levent - [stanbut

Aract Kurum;
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanct Center 4.Lavent - lstanbul

Alkhank TAS.
Sabanct Center 4.Levent - [stanbui

Saklavict Kururm:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sight Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:8 34381 Sisli - Istanbul

Fon'un yonetim stratejisi
Fon portidylnan tamami, hisse senedi vefveya borglanma araglarinin karmasindan olusturularak hem
sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Fonun iemel yénetim

sirate]ist, riski dagitmak amaciyla dengeli ve genis bir portidy dagilimi olusturmakéir. Bu sayede belli
yaurim araglarna yogunlagmakian dolayi olusabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenir,

(7)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Bengeli Emeklililk Yatirm: Fonu

31 Arablc 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablefara iliskin agildayicr dipnotlar (devami)
(Tt tutarlar, TOrk Livast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar
® Sunuma Hliskin temel esaslar
Uygulanan muhasabe standartiars

SPIK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblife defisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli teblidler ile Menku!l Kiymetler Yatinm Fonlar: tarafindan
1 Ocak 1900 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
thigkin ilke ve kurallar belitlemisti. 20 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblg) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirtrlige girmek Ozere yaiinm fonlanmin finansal tablolarninin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hitklim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portféy raporlan
alinmugtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadihm raporiarindan olugan poriidy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve foplam
degerlerine iliskin bilgileri iceran raporlar olarak ditzenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara liskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamustir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlannda yapiian degisikliklere bagh olarak yatirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performanst ve nakit akislar Ozerindeki etkileri Not 14'de agiklanmistir,

TS ve Uygunluk Beyams

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867
(Mirkerrer) sayill Resmi Gazete'de vayimianan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi” (H-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bafimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzastni tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulegmasindan sonra, Kurucy tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararina badlandif taribi izleyen alinci is gini mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmas:
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansiillan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2013 tarihi #ibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gizere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalaninda degigikiikler ve hatalar

Yeni bir TMS/MTFRSnin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degdisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uyguianmakiadir, Herhangi bir gecis hUkminin yer almadid) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie badh yapilan dnemli dedisiklikler veya fespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden dizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28887 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan H-14.2 sayili "Yatirim
Fordarinin Finansal Raporiama Esaslarina lliskin Tebligi® (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarthli finansal tablolanndan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
{TMSITFRS) uygulayacakitr hikmi getiriimistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formati ve degerleme ilkeleri dedistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden dlzenlenmistir,

For, TFRS 1 uyannca, itk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi ifibariyle
yOrtrlitkte olan TFRS'lerin tamamuim, SPK Tebligi ile uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilis
finansal durum iablesunda ve karsilastirmal olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarl olarak
uygulamistir,

(8)



AvivaSA Emekldilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emekiilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayct dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g8sterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esasiar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida ¢zetienen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
deistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumian disinda énceki yilda kullamlaniar ile tutari olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanrmistir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mafi durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmarmistrr.

TFRE 7 Finansal Araclar. Agiklamaiar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamit Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisikiik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmiar (Dedisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamaiar

TFRYK 20 Yerustt Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asagida belirtiten 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performanst etkisi iigili dipnotlarda aciklanmistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Oleimi

Yeni standart gercege uygun dederin TFRS kapsaminda nasil 6lciilecedini aciklamakia beraber,
gergede uygun dederin ne zaman kullantabilecedi velveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
dedisiklik getirmemektedir. Turm gercege uygun deger dlcimieri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergefe uygun deder dlglimleri ile ilgili ek agiklama yukomittukleri getirmektedir, Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'Un uygulamaya baslandi§) dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRE deki ivilestirmeler

1 Qcak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olan ve asafida agliklanan
2009-2011 donemi yilikk TFRS yilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde bir
etkisi clmamisgtir,

TMS 1 Finansal Tablolanin Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Varhiklar
TS 32 Finansal Araclar: Sunum
TS 34 Finansal Raporlama

TS 34 Ara Dénem Raporlamas:

Yayinlanan ama yiririige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma farihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporiama dénemi iin henliz
yurtrtage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi bafirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirarlage
girresinden sonra finansai tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacakiir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5.
Dengeli Emelkdilik Yatinim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablofara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
{Tm tutarlar, Thrk Liras ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar {devamt)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Dedisiklik)

TFRE 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmekiedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yakamialukler

TMS 38 Varliklarda Deger Dustiklagi - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
acikiamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ~ Tirev Griinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiibg (Dedisiklik)

S0z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmisg fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeliimis standartiar ve yorumiar

Agafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartfarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporiama dénemi icin hendz yurariuge girmernistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikier hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmighir/
vayinlanmarmigtir ve bu sebeple TFRSnin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikieri bu standart ve yorumiar TFRS'de yirtrlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablofar {Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisildikler —~ UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini degerlendirmekiedir.

UFRS'ndaki tyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de ‘2010-2012 dénemi’ ve 201 1~2013 Dénemi olmak tizere iki dizi ‘UFRS'nda
Yilik lyilestirmeler yayinlamisiir, Standartlarn “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temrmuz 2014'den itibaren gecerlidir,

Yillik ivilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

UFRS 3 [gletme Birlesmeler]

UFRS 8 Faaliyet Bsliimleri

UFRS 13 Gercedie Uygun Deger Olcim

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMMS 24 lliskili Taraf Aciklamalart

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinm ik Uygulamasi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Degjer Olgiim{ Karar Gerekeeler

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

UFRS 14 — Reglilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Araiik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar {devam)
{Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL"} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Ttrkiye Muhasebe Standartiarinin Uygulanmasina yonelik
agagidaki itke kararlarini yayimlarmistir. “Finansal tablo rnekleri ve kullamm rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raportama dénemierinde gecerli olmalk fzere uygulanmigtir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 Karsilikls Istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Muhasebe tahminferindeki degdisikiikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig! cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yaptimarmistir.

Gnemli muhasebe politikalarmin Szeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida ézetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgiiir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiritmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igtern mafiyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
ruhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglartnt THS 39 uyaninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun defer farke kK&r veya zarara yansthlan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal variikiar yer almakiadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla ediniten veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egifimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin parcasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
davall ktymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalanini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
(zerinden degerlenir. Alim-satim amaglt menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucty ortaya gikan gergeklesmemis kat/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukomluliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacly
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veva zarar ve diger kapsami gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikimliliuklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” 2 dahil edilmistir.
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AvivaBA Emelklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayic dipnotlar {devami)
(Tim tutartar, Trk Lirast (°TL") olarak agbsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devar)

ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniffanan finansal varliklar alim satim amagch olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde beiirtildigi
uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféylin pargast olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda aimlarindan gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkamna veya her kimse bu raporlamanin
yapidigi) , iigifi grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunuimak{adir.

Kradi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varlikiardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimiarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amach olarak sinillanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansat yakimitlukler fle diger ticari borglarini bu kategoriye dahit
etmekiedir. Difer finansal yukumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
editmis malivetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olelima

Gergede uygun defer, piyasa katimcilart arasinda olelim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yukamitliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerieme
esas ve yontemieri kullanidmigtir:

1) Degerleme glniinde akiif bir piyasada islem goren menkul kiymetler cikis fiyatim yansithigi icin
bekleyen kapanis seans: fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirikl ortalama fiyatl ile diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada islem gérmekle birlikie deferleme ganiinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yokumiikler fle tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ézdes veya karsilastinlabilir araclara ifiskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan goduniukia kullanilan ve gozlemlenehilir
girdilert azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dustkligu

Gergede uygun deder farki kar veya zarars yansttilan finansal variiklar disindaki finansal varlik veya
finznsal varlik gruplar, her bilanco tarihinde deder dustklugtne ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin itk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve s&z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlarr dzerindeki olumsuz etkisi sonucundz ilgili finansal varigin deger disuklugine ugradigina
fHiskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dUstklugu zaran olugur. {tfa edilmis
deferinden gosterilen finansal varliklar igin deger diglkliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varligin etkin faiz orar dzerinden iskonto edilerak hesaplanan bugink( degeri ile
defier degeri arasindaki farktir.
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AvivaSA Emekillik ve Hayat A.8.
Pengeli Emeklilik Yatrim Fonu

31 Arahik 2013 tavihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiiklayic: dipnotlar (devam)
(Tam tutarlar, Tirk Livast (“TL"”} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
“Yabanct para cevrimi:
Fon'un gecerli ve finansal tabiotarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanci para islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye cevrilmistir.
Yabanci paraya dayal parasal variik ve yukumittukler, bitanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar:
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgilen parasal olmayan kalemier ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanct para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dictilen parasal
olmayan kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir.”

Cevrimler sonucu olugan kur farkian kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglann netlestiriimesi;

Finansal varlik ve yikimliltkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gtctine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikumlilikleri net bazda tahsil etmefédeme veya es zamanh
sonuciandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlesgtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri ahg anlagmalar: ve menkul dederlerin 6diing verilmesi islemleri:

Tekrar geri alimiarini dngoren anlagmalar gergevesinde saiiimig olan menkul kiymetier (“Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varlikiar” altinda fon portféyinde tutulus
amaclarina gore “Gergedie uygun deder fark: kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portidylin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde
ediien forlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
Gdenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda "faiz gelileri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiadir,

Geri satim taahhiidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda "Ters
repo atacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalart ile beliflenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kism icin “Etkin faiz (ic verim) oran
yontemi'ne gore faiz gelir reeskoniu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
iablosunda "faiz gelirleri” kalemi alinda muhasehelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /horglan

Tekas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma stzlesmesi
yapiimig ancak teslim alinmarmg menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacakiar normal yoldan satis islemierinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanna iliskin olan alacakiardir,

Tekas alacak ve borclan itfa edilmis maliyetleri lle yansttilmaktadir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeldilik Yatinm Fonu

31 Aralikk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iliskin aciklayic dipriotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunwmuna iliskin esaslar {devami)
Verilen Teminatiar

31 Aralk 2013 itibariyle bulunmamaktadir,

Gielir/giderin tanimmas:

Menkul kiymet satis kar/zararn

i-on porifdyGnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan sattlan bir menkul kiymet satis guinit degeri {alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deder
artig veya azaliglan toplami) tzerinden figifi varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giin0 degeri,
ortalama bir deger olup; iigili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig gunl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlarn hesabina kaydoiunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikariiarak “Gergeklegen deger artislar/azalislar”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dider kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“rinansal Varlik ve Yukumlitiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menku! kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciiik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ueret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosung
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim cereti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelestirilimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderieri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimekiedir. Faiz gelirf sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
Kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
dederlenmelerini kapsar.

Temettd gelir

Ternetit gelirleri ilgifi temeitayi alma hakks olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ynetim iteret

Yénetim lereti tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yénetim icreti yilitk
%1 80'dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tirk Lirast {"TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devams)
Yergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan deisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinianan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunwna gore kurulan menkul
Kiymetler yatinim fonfan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ife menkul kiymetier yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclar Uzerinden yapilacak
tevkifat oramt 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

Ratilma pavlan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yokimitlik
olarak degerlendiriimektedir.

Kailima paylart Fon'un net varilk degeri Uzerinden ganlitk olarak belirlenen fiyattardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima paytnin fiyati fon net varhik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatiama Raporuna lliskin Portfy Degerleme Esaslar

- Degderleme her isglinii itibariyle yaptir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degeriemesinde, asagida belirtilen esastar kullaniir:

(a) Porifoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gimiindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
fle carpitmast suretiyle bulunur.

() Alis tarihinden baslamak (1zere portfiéydeki varliklardan:

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamas
bulunan piyasalarda iglam géren varliklarin degerlemesinde kaparigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikliortalama fiyatlar kullaniir,

i) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme ginande borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glintndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iy Fonkatima paylan, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatiar esas
alinarak dedertenir.

)  Vadeli mevduai, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklermesi suretiyle deferlenir,

v} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz aks kuru ile dederlenir,

vi)  Torev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri
tablosunda gGsterilir. Bu varliklar teminatin t0rtl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir,

vil)  Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara badlanir.

ix)  (vii} ve (vili) riolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan abnir,

(15)



AvivaSA Emellilik ve Hayat A.S,
Dengeli Emeklilik Yatwun Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
rinansal tablotara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devami)

€) Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
buiunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir,

- Fonun difer varlik ve yuktmialikler, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiktmitlakleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satts kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve salis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bblinmesi
He bulunur,

Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
garta bagl varlik ve yukamltliklerin tutarlanini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yGnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gbre raporlama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun ciarak cesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bolimi olarak yaptlanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir, Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumine iliskin bilgiler Fon'un bir butiin olarak sunulan finansal
tablo bilgiterine egittir.

4, Makit ve Nakit Benzerier

Nakit benzerlerine iliskin islemierin detaylar asagida aciklanmigtir,

Nakit ve nakit benzerier 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankaiar 2,156,115 1,715,043 881,391
Borsa Para Piyasast alacaklar 2,280,286 310,048 17,372,169
Vadeli mevduatlar 9,768,919 15,625,057 -

14,205,320 17,660,148 18,353,560

(") 31 Aralik 2013 farihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2,158,115 TL iligkili taraf ofan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
buluamaktadir.



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emekdilik Yatwun Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Hliskin agikiayici dipnotlar (devami)
{Tim tutartar, Tirk Liras1 (°TL"} olarak gdsteriimisgtir.)

4. Makit ve Nakil Benzerleri {devami)

Faiz oramn Vade 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

%6.50 02/01/2014 1,254,188 - -
%550 02/01/2014 1,026,097 - -
%5.63 0210172013 - 310.045 -
%10.62 02/01/2012 - - 350.207
%11.50 02/61/2012 - - 2.001.807
2,280,286 310,045 2,352,114

8, Digler alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Arafik 2013 tarihi itibariyle diger alacakian bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilangoda gosteriten "Diger borclar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Dider borclar 31 Arahk 2013 31 Arabk 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (2,6486) - -
Denetim Ocreti (2,842) {1,322) (1,180)
SMMM hizmet bedeli (310) (222) -
Yanetim Ucreti (138,464) (137, 417) {140,182}
Ters Repo ve Repo (60} - -
Hisse Senetler Komisyonlari (26,410) (18,738) -
Fon pay geri alim - {173,880} (2)
iMlsteriye borglar - - (290,888)
Menkut kiymet alim borclar - - (328,719

{171,732) (331,579) (760,971}

Higkili taraftara borglar fon yonetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyt Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekiedir.
Kurucuya Forvun yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel fle muhasebe

hizmetleri karsii§ olarak her gun icin fon foplam degerinin % 0,0051233

(vuzbindebesvirgtibinikiylizotuziig) yilitk %1,87 (yluzdebirvirgilseksenyedi) oraninda bir yénetim tcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S6z konusuy iicret

kurucu ve yonetici arasinda yaptlacak anlasma gercevesinde paylastirilir.

&. Finansal Yatirumlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetere iliskin bilgiler;

31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Gergefe uygun deger farklar karfzarara yansitilan
Hnansal variddar
Deviet tahwili 39,422,325 38,901,032 38,558,702
Hisse senedi 26,545,211 32,862,890 23,450,143
Tahvil 2,980,867 2,693,021 2,737,790
Ters repo 5.000.967 - 2,001,068
Dénem sonu 73,849,370 74,456,943 66,747,694




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Dengeli Emekiitik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayict dipnotiar {devami)
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Kargthklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Fon'un herhangi kargihgi veya kosully varhigr bulunmamaktadir.

8, Toplam dedier / Net varlilk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azals

Agagida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallanna ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varfik degerinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam degeri (TL.) 88,188,093 92,089,662 85,540,283

Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 2,676,645,315 2,545,281,828 2,962,243 111

Birim pay degeri (TL) 0.0342286 0.036181 0.028877
Katium paylarina disen net variik degerindeki artis/(azahs):;

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Net varlik degerindeki aris (azalig)(TL) (5.202,657) 18,225,166 (5,859,421)

Yil iginde dolasimdaki agirhkh ortalama
pay sayist (Adet)
Birim paya dusen net varlik degerindeki

2,601,439,151

2,607,771,061

2,8962,243,111

arts {azals) (TL) 0.001910 0.007372 (0.001978)
Katilma beigeleri hareketleri:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012 1 Ocak 2012

adet adet adet

Donem basinda dolasimdaki pay sayis 2,545281,828 2,962,243, 111 2,934,757 488

Dénem icinde satilan katilma belgesi 727,960,672 718,696,075 046,699,325

sayis|

Donem icinde geri alinan katilma belgesi 696,597,086 1,135,657,358 918,213,702
sayist (-

2,576,645,314 2,545,281,828 2,962,243,111

8. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosund

mutabakats

Degerieme esaslarinda bir fark olrnamasi nedeni

aki toplam deger / net varlik degeri

yle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 88,188,083 TL (31 Aralik 2012: 92,089,662 TL) ve (1 Ocak 2012: 85,540,283 TL )
tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net variik degeri aynidir,

(18)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayier dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Thrk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

0. Hastlat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkut kiymetleri faiz ve kar paylar 109,108 168,681
Kamu kesimi menlu! kiymetler faiz ve kar paylar 3,037,371 2,424 761
Ters repo faiz gelirler] 49,897 55,268
Mevduat faiz gelirleri 1,045,437 1,540,707
BPP faizler 73,919 253,886
Hisse senetleri kar paylan 527,698 458,558
VOB faiz gelidert 107,177 40,088
Diger faiz gelirler] 95 212
4,950,701 4,942,162
Fingnsal Variik ve Yiakiimidiiklere lliskin Gerpeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan 3,501,070 4,284,654
Kaimu kesimi menkul kiymetler satis karlan {1,034,997) 2,201,797
VOB islem giderlerifzararlan (167,296) (647,054)
2,298,777 5,839,387
Toplam 7,249,478 10,781,559

11.  Esas faaliyetierden diger gelivler ve giderler

31 Aralik 2013

31 Arabik 2012

Vergi ddemeler (37) {353)
SMMM bedelt karsihids (1,108) (811)
Fon hizmet bedeli Ucreti - {313)
Moter ve tasdik giderleri (201) {896)
Tesclt ve llan giderleri (840) {450)
Diger giderler (3) (35)
Toplam {2,189} { 2,858)

12. Tirev araclar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfoyinde turev finansal araglar bulunmamaktadir {31 Aralik

2012 -~ Yoktur).

13.  Finansal araglardan kaynakianan risklerin nitelidi ve diizeyi

Finangsal risk fakidrler

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /emiia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda
giinltk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfdyiin yénetimine fliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekie; portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermeke,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine calisiimaktadir.

(19)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S,
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayte dipnotlar (devami)
{Tiim tuiarlar, Thrk Lirast ("TL”) olarak gsterilmigtir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

Yogunlagma riski

Fon ictizodonde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoytne orant islemieri mevzuata, ictizitk ve
izahnamede belirlenen simirflamalara uygunluk arz etmektedir.

Falz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihii finansal araglarin faiz degisimine badh olarak finansal varliklarin gercede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Finansal varliklar 73,949,370 74,456,943 66,747,694

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degisimin, diger batan dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiye! efkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalisi) tzerindeki etkisi | Gzerindeki etkisi

Yol 3,697,469 3,722,847
(55) (3,697,469) (3,722,847)
Fivat risld
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmakiadir,
Asagidaki tabloda, diger bitiin degjiskenlerin sabit kalimasi koguiuyla, Sirket'in poriféylindeki satiimaya
hazir finansal varhiklar olusturan hisse senetlerinin pivasa fiyattarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Sirket'in varliklan tzerindeki etkisi gosterilmektedir,

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Kar zarar Kar zarar

Pivasa fivat artisi/{azalisi) lizerindeki etkist | fizerindeki etkisi

% 1,327,261 1,643,145

(%5) (1,327,261) (1,643,145)

(20)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatoun Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotiar (devam)
{Tum tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

sy riski

Yabanci para varhiklar, yokimiulukler ve bitango disi yokamiGluklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmakiadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay! kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite risld

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yaktmiltklerin yerine getiriimesinde zorfanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
badh olarak ginlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikas varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
14,205,320 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2013

3ay - 1yl -
taya kadar 3 aya kadar 1 yd arasi Swyilarast Syitlizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 11,865,649 2,280,286 - - - 59,385 14,205,320
Finansal yatirmiar 33,172,650 309,883 51092606 34,252,617 1,021,614 - 73,949370
Takas atacaklar) 205,135 - - - - - 205,135
Toplam varlildar 45,243,434 2,580,169 5,192,608 34,252,617 1,021,614 59,385 88,359,825
Diger borglar (171,732} - - - - - (171,732}
Toplam kaynaklar (171,732} - - - - - (171,732)
Net likidite fazlasi(acidi) 46,071,702 2,890,169 5,192,606 34,252,617 1,021,614 59,385 88,188,093
31 Arahk 2012
3 ay - 1 yil -
1aya kadar 3 ava kadar 1 yd arasi Syifarast 5wl lizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri 3,008,274 - 12,931,828 - - 1,715,046 17,650,148
Firansal yatinmlar 41,601,945 127,276 32,727,722 - - - 74,455,943
Takas alacaklan 314,150 - - - - - 314,150
Toplam varhiklar 44,919,369 127,278 45,659,550 - - 1,715,046 92,421,241
fhder borglar (331.579) - - - - - {331,579)
Toplam kaynaklar {331,579 - - - - - (331,579)
Net likidite Tazlasi{acin) 44,587,790 127,278 45,659,548 - - 1,715,046 92,089,662

zn



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emekiilik Yatimm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. Finansal araglardan kaynalklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

1 Ocak 2012
3 aya 3ay- 1yl -

1 ava kadar kadar 1ydarast S5ylarast 5 vil Gizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 350,207 5,005,885 12,016,077 - - 981,391 18,353,560
Finansal yatirimiar 25,451,204 - 1,440,982 38499572 1,355,936 - 86,747,694
Takas alacaklan 1,200,000 - - - - - 1,200,000
Toplam varhiklar 27,001,411 5,008,885 13,457,059 38,499,572 1,355,936 981,391 86,301,254
Diger borglar (760,971) - - - B - (760,971)
Toplam kaynaklar (760,971) - - - - - (760,971)
Net likidite fazlasu{aqiqn) 26,240,450 5,005,685 13,457,059 38,499,572 1,355,036 981,391 85,540,283

Katilra paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gercek nakit akiglanni yansitmasini
bekiememektedir, zira katilma pay: sahipleri katiim paylarin daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.

{22)
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AvivaSA Emeldililkk ve Hayat A.5.
Dengell Emekdilik Yatiun Fonu

31 Aralk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agidayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (°TL.”} olarak gésterilmistir.)

1. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agikiamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
vansithdi varsayilimistr.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal variiklann ve yukimiGiuklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanian girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

> Birinci seviye: Finansal varlik ve yakimitlukler, élgiim tarihinde erisilebilen, dzdes varlkiarin veya
borclarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatiart (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

= Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumlalikler, ilgiti varlik ya da yiukiimloidgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglinch seviye: Finansal varhik ve yuktmiGlukler, varlik ya da yukiimlllugin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanitan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degierlenmekiedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansai varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ic borclanma senetleri, 6zel sektor tatwvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varlikiarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varfikiar:
Altm-satium amagh finansal varliklar
Deviet tahwvili 39,422,325 - - 39,422,325
Alim-satim amagcll finansal varhikiar
Hisse senedi 26,545,211 - - 26,545,211
Alim-satim amacl finansal varlikiar
Tahvil 2,080,867 - - 2,980,867
Ahm-satim amach finansal varlidar
Ters repo 5.000.967 5.000.967
Toplam finansal varkldar 73,849,370 - - 73,949,370
31 Arahiic 2012
1. Beviye 2. Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varfiklar:
Alim-satim amach finansal varbklar
Devlet iahvil 38,901,032 - - 38,901,032
Ahm-satim amach finansat varbklar
Hisse senedi 32,862, 890 - - 32,862,890
Alrn-satim amacli finansal variklar
Ozel sektor tahvili 2,693,021 - - 2,693,021
Toplam finansal varhikiar 74,456,943 - - 74,456,943
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatuwun Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklay:ci dipnotlar (devami)
{Tdm tutadar, Tlrk Livas) (°TL") olarak gésterilmistir.)

18. Makit alus tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmakiadir.

16.  Toplam defier/net variik degeri dedisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agikiamalar dipnot 8'da agiklanrmistir.

17.  Finansal tablolan 6nemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarn agik, yorumianabilir ve
anlagiiabilir olmasi agismdan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28887(makerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina itigkin
itke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

18. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama doéneminden sonraki agiklamast gereken
olaylart bulunmamaktadir,

(29)



m ik ve Hayat A.S
@%MM Yatirim Fonu (AVD)

31 Aralik 2013 tarihi Hibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat AG,
Dengeli Emeklilik Yatim Fonu'nun yatinm performans:
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emekiilik ve Hayat A.8. . Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulw'nun Seri: V No: 60
sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlering lligkin Esastar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina Hliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarnda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin incelems yapiimarng ve goras olugturulmamigtir,

Gorustmize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunusg raporu Fon'un
performansing Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtiten performans sunus
standartianna iliskin diizenlemelering uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Ginay Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member f inm of Ernst & Young Glabal Limited

Seda Hac og!u SMMM 4{? /
Sorurmiy Oriak Bagde )pfgl

S-S /,u-
M“Wa.w

21 Misan 2014
istanbul, Tlrkiye

wd L i 1t de ey Gl Lavund
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eklilik ve Hayat A.S.

eklilik Yatirim Fonu (AVD)

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
fivat raporu
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Aviva8A Emeklililk ve Hayat A.S.
Pendgeli Emeliilik Yatirim Fonu (AVD)

Pay Fiyatmm: Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu lgeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeldilik Yatirnm Fonu (AVD) Fonu’'nun pay fiyatinin
hasaplanmasina dayanak teskil eden poriféy de§eri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu iceren fiyat raporiarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (1-14.2)” hikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Fiyasas! Kuruiu'nun konu hakkindaki dizenieme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
jtibaryla incelemis bulunuyoruz,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emekiilik Yatimm Fonu (AVD) Fonw'nun pay fivatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portidy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporfan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayirnlanan "Yatirim Fonlarinim Finansal Raportama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikumierine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nea beliflenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu gorils tamamen Sermaye Pivasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. 'nin bilgisi ve
kulamim icin hazirlanmis ofup, baska maksaila kullanmimasi mimbkiin degildir,

Seda Haciogiy, §M e
Sorumiu Orzak“Ba@@;metgi S

Istanbul, 21 Nisan Foddmme=
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Aviva8A Emeldilik ve Hayat A.S.

Dengeli Emeklililk Yatirim Foau (AYD)

31 Aralik 2013 tarihil toplam dederinet varhil dederi tablosu
{Thm tutaslar, TOrk Livast (FTL) olarak gosteribmistir.)

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

31 Arahik 2011

Tutar  Grup  Topiam Tutar Grup  Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % % TL % % TL, % %
Fon portity deferd 88,300,439 - 100,13 80,392,045 - 48,16 84,119,865 - 98,33
Hazir degerier 59,385 - 0,07 1,715,043 - 1,36 951,394 - 1,14
Kasa - - - - - - - - -
HBankalar 59,385 100,00 0.07 2,986 100,00 - 18,040 1,83 0,02
Difjer hazr dederler - - - - - - - - -
VOB terminat - - - 1,712,058 99,83 1,86 - - -
Alacalilar - - - 314,150 - 0,34 1,200,000 - 1,40
Takastan alacakiar - - - 193,400 100,00 0,21 1,200,008 - 140
Difier alacaklar - - - - - - “ - -
Borglar {174,732) - {6,18) {331,676} - {0,36) (760,972) - {0,88)
Banks avanslan - - - - - " - - -
Banka krediler - - - - - - - - -
Takasa borglar {25,394) 15,37 {0,03) (18,514) 5,58 {0,02) (327,116) (42,98) {0,38}
Fon yonetim Geretierd (139,464) 51,21 (C.18) {137,417} 41,44 (0,15) {140,182} 18,42 {0,168}
Hisse senedi alm borglan - - - - - - - - -
Kayda alma lcreti {2,648) 1,54 . B - - - - -
Difjer borglar {3,223) 3,42 " (1,765) 0,53 - (293,674) 38,59 (0,34}
Fon toptam dedieri 58,185,002 92,089,662 85,540,285
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eklilik ve Hayat A.S.
ilik Yatirim Fonu (AVD)

T Gcak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor




Chney Bagqmar Denetim Tel +90 212 3153000

v SHbLE AS E 300 +90 212 2308291
Buylhdere Cad €4.0Mm

fe ’it‘m V“J’a Mo Tezarcd Sicd No » 476920

81- fharsis Mot (-4350-3032-6000017
i mnbul ir,lr! vy

itching @ belier
gy word

AvivaSh Emeklilik ve Hayat A5,
Dengeli Bmeklilik Yatwim Fonu'nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S. Dengeli Emekiilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap donemine ait i¢ kontrol sisternini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faahyetlerlne Higkin
Esasiar Hakkinda Yénetmelik'in ("Yonetmelik”) 14 tnclt maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cargavesinde incelemis bulunuyoruz.

Gértustimize gore Fon'un ig kontrol sistemi Yénetmelik'in 14 Gnclt maddesinde belirtilen asgari esas
va usullert icermekiedir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazitanmis ofup, bagka bir maksatla kultlandmas) mimkan degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Jirketi
A member ftrmng Ernst & Young Global Limited
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AVD)

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
varliklarn saklanmasina iligkin rapor
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Dengell Emelkdilik Yatwun Fonuw nun
variddarmmn saklanmasma iliskin rapor

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu’'nun (“Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap donemine ait para ve sermaye pivasast alim satim islemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon
varikdarinin 4632 sayl Bireysel tmeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (*4632 sayil Kanun™)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
("Yinetmelk") hikéimlering uygun olarak sakianip saklanmadi§! agisindan incelemis bulunuyoruz,
Incalernemiz asafidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayic! kurutus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, AvivaSA
Ermekiilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin
salklayict kurulus kayitlan ile mutabakatinin yaptimasi,

Kaydi ortamda tutilan para ve sermaye pivasasi aragtarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit

edifmesi,

Odung menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapian Sdeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin

beigelerle karsilastirtarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyandeki menkul kiymetler (zerindeki haklann Portféy Yonetim Sirketi'nin talimat:

cercevesinde kullantip kullaniimadi@imin tespiti,

8. Fon paylarinim katihmer bazmda tutulup tutulmadid ve katibmeilara fon hesaplarinda yatirima
vénlendirlecek katki pay! tuian le bunlara karsilik gelen pay sayilannt fon bazinda izleme
imkant saglanip sadlanmadigsnin kontrol,

7. Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katks
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisiun dofru hesaplanip hesaplanmadigimin kentroll,

8. Erneklilik Sirketi ve Portféy Yonetim Sirketi taraftndan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yéneimeligin 18 inci maddesinde belittilen durumlar disinda harcama yapilip
yaplimadiginin kontrolly.

w0

(i

Gorkztmize gore Fon'un 1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve
Yaneimelik hitktimler cercevesinde saklanmakiadir.

Bu gdrits tamamen Sermaye Pivasas) Kurulu ve Fon Kurdlu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim)
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullanmimast mmktn degildir.

Giney Baglmsaz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membemrm”%“%m”w%\z\:’oung Global Limited
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



