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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini ¢zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hitkiimlerini
iceren; “"SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdugu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurtttlmustir. Bu standartlar, etik htiktimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltntin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz.
Bagdimsiz denetim, bir bttin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériasumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goérus

4, Gérusumuze gére, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tum énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdlncu fikrasi uyarinca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdUnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz D’éﬁ'et‘[m ve
Serbest Muha i Mali Muglavirlik A.S.

Damla Hamad, SMMM<
Sorumlu Denetgi = £

istanbul, 24 Subat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, TOrk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 24.064.489 20.586.136
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 2.185.212 -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar 13 779.802 -
Diger Alacaklar 5 116.491 108.293
Finansal Varliklar 3] 55.110.250 £69.541.888
Teminata Verilen Finansal Varlklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhiklar (A) 82.226.244 90.236.317
Yiikiimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglari 13 (729.136} (624.333)
Krediler - -
Finansal YUkimlGlokler - -
Diger Borglar 5 {139.502) (149.982)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yukumiltléikier (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi
Harig} (B) {868.638) {674.315}
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 81.357.606 89.562.002

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,

3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yattrim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslan

1 Ocak-
31 Arahik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Falz Gelirleri 10 6.637.182 5,789.999
Temettl Gelirleri 10 659.827 381.184
Finansal Varlik ve Yiikimlilliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (668.367) (770.708)
Finansal Varlik ve Yikomlaloklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (4.852.778) 7.262.3587
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 116.491 208.168
Esas Faaliyet Gelirleri 1.892.355 12.881.000
Yonetim Ucretler (1.609.411) (1.629.399)
Perfarmans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (15.308) {16.025)
Denetim Ucretleri (4.982) (3.710)
Damgmanlik Ucratleri (1.643) -
Kurul Ueretleri (10.117) (10.468)
Komisyon ve Diger lslem Ucretleri 7 (109.873) (95.631)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7 (7.854) {16.515)
Esas Faaliyet Giderleri (1.759.186) (1.771.748)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 133.169 11.109.252
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kari/Zarar SA) 133.169 $1.109.252
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

(A+B) 133.169 11.108.252

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigsim Tablosu

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslart 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlhk Dederi (Ddnem Bas1) 8 §9.562.001 88.188.093
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 133.169 11.109.252
Katiima Payi |hrag Tutari {+) 16.380.710 16.847.017
Katilma Payi lade Tutan (-) (24.718.274)  (26.582.361)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 8 81.357.606 89.562.001

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

%)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tm tutarlar, Tiirk Liras) (°TL") olarak gésterilmistir.}

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referansiar 2015 2014

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akislan 11.815.918 16.116.157
Net Dénem Kari/Zaran 133.169 11.109.253
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 2.444.231 13.443.540

Deger DusukltgiIptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 7.297.009 6.181.183
Gergeklesmemig Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergedie Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler (4.852.778) 7.262.357

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 18.690.740 (2.255.452)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Dilzeltmeler {787.999) 5.097.808
Borglardaki ArtigfAzalsla ligili Diizeltmeler 194.323 502.580
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Difler Artig/Azalisla ligili

Dazeltmeler 19.284.416  (7.855.842)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (9.452,222) (6.181.183)
Alinan Temetti 10 - (391.184}
Alinan Faiz 10 (7.297.009) (5.789.999)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Crkislan (2.155.212) -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (8.337.564) (9.735.341)
Katilma Pay! |hraglanndan Elde Edilen Nakit 16.380.710 16.847.020
Katiima Pay! ladeleri igin Odenen Nakit (24.718.274) (26.582.361)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglart - -
Yabanc) Para Cevrim Farklaninmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 3.478.354 6.380.816
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 3.478.353 6.380.816
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 20.586.136 14.205.320
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {(A+B+C+D) 4 24.064.489 20.586.136

(6)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirirn Fonu

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap diénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"”) olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon") emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcitar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangll mulkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla "AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani
altinda birlesmesi Ozerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayil izin dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emekiilik Yatirim
Fonu” clarak degistirilmistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon
TL tutar ile 30 milyar paya bélinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz
edilme tarihi 15 Aralik 2003'tlir. Avans geri 6deme sireci 10 $ubat 2004 tarihinde tamamianmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfay
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucust, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklitik $irketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabang Center 4.Levent - |stanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent — istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portféyintin tamam, hisse senedi ve/veya borglanma araglarinin karmasindan olusturularak hem
sermaye kazanci hem de temettll ve faiz geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Fonun temel yonetim
stratejisi, riski dagitmak amaciyla dengeli ve genis bir portfdy dagdilimi olugturmaktir. Bu sayede belli
yatinm arag¢larina yogunlagmaktan dolay olusabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedefienir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL’') olarak gosterilmigtir.)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral teblifi ve bu teblie degisikiik
getiren 19 Aralk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunuimasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® {11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurlirlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolartnin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hiitkiim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dadilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimlamistir

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Denetim Standartlan'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 288567 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergefie uygun dederleri ile yansititan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

31 Aralk 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan cnaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilkk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminiin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakia ve énceki ddnem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart asagida Szetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degdisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans: Uzerinde bir etkisi olmanmusgtir,

TMS 18 — Tanimlanmis Fayda Planlan: Caligan Katkilan {Degisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014’de '2010-2012 Dénemine lligkin YillIk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” il ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablofara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler;

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiim
TMS 40 Yatirrm Amagl Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama dénemi igin henliz
yararlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarnmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimet Igletmenin [stirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar: - Dedigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 D6nemi

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama

Bu defisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillk raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin veriimektedir. S5z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemii igin hentiz yurariige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini clusturmazlar. Fon finansal
tablotarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurliriide girdikten
sonra yapacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
21  Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Yillik fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergefe Uygun Deder Olgim(

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misgterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2.2 Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercede uygun dederinden &igtlor.
Gergege uygun deder farki ké&r veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal wvarllk ve borgiarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varhklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyln pargas! olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve &ézel bor¢lanrna senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Ozerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergeie uygun degerindeki defisikiik
sonucu ortaya c¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukamlalOklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar! ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar' a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk y&netim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portfdytin parcas! olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
simiflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacakiar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
clmayan finansal varlikfardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride sintflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride ahm-satim amach olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukumitltkler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlalikler ilk kayda aiimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Qlgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimcilan arasinda éictim tarihinde oladan bir islemde, bir varliin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkimluliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Dederleme giniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seans fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir énceki seansin
adirlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlk ve yikamilikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdeg veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢odunlukla kultanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disoklogu

Gergede uygun deger fark) kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varltk gruplari, her bilango tarihinde deger disikligine udradiklanina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varligin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana geimesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disuklugune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukiugl zarar olugur. itfa ediimis
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degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dusukl0gu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varhi@in etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnkl degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablalarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihierinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL've gevriimistir. Yahanci paraya dayal parasal
varlik ve ylkimlQlakler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile dlctlen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dl¢tlen parasal clmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlitlokler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yokamlitlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri abg anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanini dngdéren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyiinde tutulusg
amaglarina gore "Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmakiadir. Repo sézlesmesi karsihdi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglart " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran:
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsifiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri’ kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimekiedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi'ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borg¢lart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemierinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis islemlerinde satig sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.
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Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olugan deger
artis veya azalislan toplami} Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gln( degeri,
ortalama bir defer olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glint dederi arasinda bir fark olustugiu takdirde bu
fark “Menkul kiymet safis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydclunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artig/fazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamtaluklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim

satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri. veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken gelirili yatinm araglannin
kuponlarindan sadlanan gelirferi ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonte esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temetth gelirleri ilgili temettlyll alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Ydnetim iicreti

Yoénetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim dcreti yillik
%1.87'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedigtirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikdmilalik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylarl Fon'un net varlik degeri Uzerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gininde tedavillde olan pay sayisina bélitnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgund itibariyle yapihr.
- Poriféydeki menkul kiymetlerin de§erlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

{a} Portftye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmas! suretiyle bulunur.

{b) Als tarihinden baslamak Ozere portiydeki varliklardan;

)] Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanir.

i} Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iy Fon katiima paylar, degerleme gUnt itibarniyla en son agiklanan fiyatlart esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduaf, bilesik faiz orani kullaniiarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyie degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden colanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tarl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemie defjerlenir.

viiiy () ila (vi)) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazil
karara baglanir.

i)  {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin karariar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikUimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimltlikieri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile garpllmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilange tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylkomlGluklerin tutarlarim ve ilgili dénem icerisinde olugtudu raperlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmaklia birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliumlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet b&limil olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bdlum olarak dederlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agsagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 53.831 2.306.359
Borsa Para Piyasasi alacaklar 4.896.251 1.150.290
Vadeli mevduatlar 17.489.554 17.129.487
Yatinim fonlan 1.624.853 -

24.064.489 20.586.136

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itbariyle bankalar hesabinda stniflanan 53.831 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.(31 Arahk 2014 - 2.306.359 TL}

(**} 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 22/01/2016 vade tarihli olup faiz oranlar %12,50 ile %13,00 arasinda
degigmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"”} olarak gdsterilmigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 31 Arahik
2015 2014
14,60% 04/01/2016 380.151 -
13,15% 18/01/2016 4,516,100 -
9,10% 02/01/2015 - 755.191
9,10% 02/01/2015 - 385.099
4,896.251 1.150.290

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklar hesabinda bulunan 116.491 TL kurucu
iadesinden olugmaktadir. (31 Aralik 2014-108.293 TL).
Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmustir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yénetim ticreti (130.043) (141.911)
Denetim Gereti (4.984) {3.710)
Ek kayda aima (2.442) {2.687)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
Kap Bedeli (527) (1.320)
SMMM hizmet bedeli (421} (354}

(139.502) (149.982)

lligkili taraflara borglar fon ydnetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir, Fon'un sermaye piyasas!
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetiimektedir.
Kurucuya Fon'un yd&netim ve ftemsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri  karsih§r olarak her giin igin fon toplam deferinin %  0,0051233
(yUzbindebesvirgilbinikiyiizotuzic) yillik %1,87 (ylzdebirvirgillseksenyedi) oraninda bir yonetim Gcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S8z konusu Ucret
kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylastirilir,

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan alim satim amacl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergede uygun deder farklar karfzarara yansitilan 31 Arahk 31 Arahk
finansal varliklar 2015 2014
Devlet tahvili 27.851.353 41,541,832
Hisse senedi 21.718.903 25.028.278
Ozel Sektdr Tahvili 5.539.994 2.971.778
Dénem sonu 55.110.250 69.541.888
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar, Tark Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami}

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2015

Malivet Makul degeri Kayitlt degeri

Hisse Senetleri 24.161.686 21.718.903 21.718.903

Ozel Sektsr Tahvili 5.410.090 5.539.994 5.539.984

Devlet Tahvili 27.837.763 27.851.354 27.851.353

57.409.539 55.110.250 55.110.250

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik 2014
finansal varliklar

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Devlet Tahvili 40.800.194 41.541.832 41.541.832

Ozel Sektdr Tahvili 2,900.000 2.971.778 2.971.778

Hisse Senetleri 16.619.178 25.028.278 25.028.278

60.319.372 69.541.888 69.541.888

7. Niteliklerine Goére Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

Lisans Giderleri (4.602) (2.891)
Vergi Giderleri (2.220) -
Tescll llan Giderleri (933) (8.430)
Noter Harg Tasdik Giderleri {99) (3.813)
Diger Giderler - (1.381)
Toplam (7.854) {16.515)

Komisyon ve diger iglem licretleri detayr;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlari (53.899) (65.208)
VIOP Komisyonu {32.238) {15.272)
BPP (7.901) (6.994)
Ters Repo ve Repo (3.694) (6.758)
Tahvil Kamu Kesimi (2.108) {1.399)
Tahvil Ozel Kesim (33) -
Toplam (109.873) (95.631)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: {"TL’’} olarak gdsterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalig

Asafida Fon'un cari déénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder /

net varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Arahik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam dederi {TL) 81.357.606
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.086.849.238
Birim pay dederi (TL) 0,0389886

Katilim paylarina dugen net varlik degerindeki artis/(azalis):

89.562.001
2.300.895.026
0,038925

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varhik degerindeki artis (azahg)(TL) (8.204.395)
Birim paya dlsgen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) 0,0001

Katilma belgeleri hareketleri:

1.373.912
0,000573

31 Aralik 2015 (adet) 31 Aralik 2014 (adet)

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 2.300.895.026
Dénem icinde satilan katiima belgesi sayisi 417.879.971
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (631.925.759)

2.576.645.314
464.326.895
(740.077.184)

2.086.849.238

2.300.895.025

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 81.357.606 TL (31 Aralik 2014 - 89.562.001 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2015 2014
Tahvil Kamu Kesimi 3.694.826 3.512.933
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.812.150 1.222.070
Hissse Senetleri Temettll Gelirleri 659.827 391.184
Tahvil Ozel Kesim 458.822 445.346
BPP Faiz Gelireri 318.544 118.947
VIOP faiz geliri 191.378 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 161.462 283.262
Diger Gelirler - 224
Kasa Farki Gelirleri - 207.217
7.297.009 6.181.183
Finansal Variik ve Yikiimidiikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Tahvil Ozel Kesim Satis Kar/Zararlar (37.773) (108.234)
Yatirim Fonlar Satig Karlari/ Zararlar 34.891 -
Tahvil Kamu Satis Kar/Zarariar) (387.655) (421.686)
Vadeli mevduat satis kar/zararlar - (396.399)
Hisse senetleri satis kar/zararlar! 763.172 298.940
VIOP iglem gelirleri / zararlan (101.057) -
Tahvil Ozel Kesimi gerceklesen deder artiglar/azalaiglan 20.583 -
Tahvil kamu kesimi gergeklesen deger arhiglar/azaliglan (539.786) 457.098
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azaliglan (420.742) (600.427)
(668.367) {770.708)
Toplam 6.628.642 5.410.475

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

For'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 116.491 TL Kurucu
jiadelerinden olusmaktadir {31 Aralik 2014-200.168 TL). 7.854 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise vergi ddemeleri, tescil ilan giderleri, noter ddemeleri ve lisans giderlerinden

olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 16,515 TL).

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféytnde bulunan threv finansal araglarin detayl agagidaki

gibidir (31 Aralik 2014 - Yoktur).

Sézlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyat Rayig degeri
F_TRYUSDOD216S0 Uzun 2,960600 2.220.450
F_XU030021630 Uzun 89,075000 2.672.250
F_XU030121580 Uzun 87.450000 874.500
Net Pozisyon 5.767.200
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Liras: {*TL"} olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorieri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emitia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyun yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekie,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizOginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergeie uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhihgi finansal araglann faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklann gergede uygun

degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

33.391.347

44.513.610

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitan dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahik 2015

31 Arahk 2014

Faiz artig)/(azaligl)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 1.669.567 2.225.680
(%5) (1.669.567) (2.225.680
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal variiklara sahip oldujundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bitin dejiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféyindeki satiimaya
hazir finansal varliklan clusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlaninda %5 deger artig/(azalisimin)

Sirket'in varliklan Ozerindeki etkisi gosterilmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar ({devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahik 2015

31 Arahk 2014

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar {izerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azaligt) etkisi etkisi

%5 1.085.945 1.251.414

(%5) {1.085.945) (1.251.414)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikumlalikler ve bilango dig1 yikimliiiliklere sahip ¢lma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
2014 tarinhleri itibariyla, dévizli iglemler] bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamisgtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle édenen finansat borglarla ilgili
ylktmlOlbklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagl clarak gtnlik nakit cikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

24.064.489 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 20.586.136 TL)

31 Aralk 2015

3ay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1yilarasi 5 yilarasi 5 yliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.521.104  17.489.554 - - - 53.831 24.064.489
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Banzerleri 2.155.212 - - - - - 2.155.212
Finansal yatinmlar 27.943.969 207.531 14.609.883 8.476.779  3.872.088 - 55.110.250
Takas Alacaklarn 779.802 - - - - - 779.802
Diger alacaklar 116.491 - - - - - 116.491
Toplam varliklar 37.516.578 17.697.084 14.609.883  8.476.779 3.872.088 53.831 82.226.244
Takas borglan (729.136) - - - - - (729.136)
Diger borglar {139.502) - - - - - (139.502)
Toplam kaynaklar (868.638) - - - - - (868.638)
Net likidite
fazlasi/{agii) 36.647.940 17.697.084 14.609.883  8.476.779  3.872.088 53.831 81.357.606
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL”'} olarak gosterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarmi)

31 Aralik 2014

Jay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi S5yilarast 5yl iizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 18.279.778 - - - - 2.306.359 20.586.136
Finansal yatirimiar 28.740.001 - 20.078.777 16.768.221 3.954.889 - 69.541.888
Diger alacaklar 108.293 - - - - - 108.293
Toplam varliklar 45.243.434 2.580.169 5.192,606 34.252,617 1.021.614 59,385 8£8,359.825
Diger borglar (149.982) - - - - - (149.982)
Takas borglari (524.333) - - - - - (524.333)
Toplam kaynaklar (674.315) - - - - - (674.315)

Net likidite fazlasi/(aci)  46.453.756 20.078.777  16.768.221 3.954.889 2.306.359 89.562.002

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Dengeli Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya iffa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gercede uygun dederlerini
yansittigi varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yOkumiGluklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dadilimi asagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yokOmlltkler, dlgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varhiklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dtizeltiimemis olan)ile defjerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlulukler, ilgili varlik ya da yukimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Uguncu seviye: Finansal varlik ve yukumlitlokler, varlik ya da yOkumlGligtn gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degderlenmektedir.

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varhklann
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Altm-satim amagl finansal varliklar
Hisse senedi 21.718.903 ; ) 21.718.903
Alim-satim amagl finansal varlikiar
Ozel sektdr tahvili 5.539.994 ) ) 5.539.994
Alim-satim amagh finansal varliklar
Devlet tahvili 27.851.354 ) ) 27.851.354
Toplam finansal varliklar 55.110.250 - - 55.110.250

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar:
Alim-satim amacli finansal varliklar
Devlet tahvili 41.541.832 - - 41.541.832
Alim-satim amagli finansal varliklar
Hisse senedi 25.028.278 - - 25.028.278
Alim-satim amagh finansal varliklar
Tahvil 2.971.778 - - 2.971.778
Toplam finansal varliklar 69.541.888 - - 69.541.888
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Tark Liras: (“TL’") olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akisg tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'da agiklanmigtir,

16. Finansal tablolar1 dnemii 6igiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mukerrer) saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ite Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan ditzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir,
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu (AVD)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Arallk 2015 tarihi itibariyle
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (llI-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giiney Bagtmsiz- Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirket
Young Global Limited

Sorl}‘mlu Dsrpefic',ﬂ L

Istanbul 24 Subat 2016
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)

31 Arahk 2015 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak godsterilmigtir.)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL %s % TL %o %
Fon portféy degeri 81.276.121 - 99,90 90.099.409 - 100,60
Hazir degerler 53.831 - 0,07 28.615 - 0,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 53,831 100,00 - 2B8.615 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 896.2983 100,00 1,10 108.293 - 0,12
Takastan Alacaklar 779.802 - - - - -
Diger Alacaklar 116.491 - - 108.293 100,00 -
Borglar (868.635) - 1,97) (674.315) - (0,75)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim icretieri (130.044) 83,87 - {141.911) 21,05 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar (10.097) 14,97 - (532.404) 78,95 -
Fon toplam dederi 81.357.606 100,00 89,562,001 100,00




SERMAYE PIYASASE KURULUNUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
PSASLARINA ILISKIN TERLIGH (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYAN?

“Yatrm Fonlaymn Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Tebligl” uyarmea
meklilik ve Hayat A.8. nin kuruensu oldugiu emeklilik yatinm fontarmymn 31
Dagiyhim Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bagimstz
hip oldugumuz bilgilor gergevesinde incelenmis olup;

Sermaye Piyasast Kurehw’nun
iligikte sundugumuz Avivasa I2
Aralik 2015 tarihli, Fon Fiyat Raporlan, Porlity
Denetin Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sa

ergejie apkirt biv agrklama veya agiklananm

Finansal tablolarmn ve porifiy raporlarmin dnemli konndarda g
& herhangi bir eksiklik igermediggi,

yepldigt tarth itthariyla yarltier olinast sonyeinm dogurabilece

i uparnea hazarfamnng finansal tablolarm
Helll gergek durum diritst bir bigimde
vzuaia uygun olarak hazrlandigt

Yatwnr Fondarimm Finansal Raporlama Esastarindg Higkin Teblig
Jonun aktifleri, pasiflers, finansal durun ve kdr ve zarart ile
yanstthigt ve porffoy raporlariing fon igtizigiine, izalmanesine ve me

plrdmitgti.

Saypilarimizla,
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