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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ve dider aciklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsuzlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigcimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yapti@imiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarGtulmastir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sadlanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik igerip icermedidine dair makul guvence elde etmek lizere planlanarak
yUratulmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasint icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadi§i hususu da
dahil olmak tzere énemli yanhglik igerip icermedidine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar! ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Gorilis

Gorusumuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarint TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gercevesinde dogru ve durlst bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tizagunin finansal raporlamaya
iliskin hitkimlerine uygun oimadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

Giuney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member j}i;M,,{lE,r‘nst&Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum fablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 20.586.136 14.205.320
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklarn - 5.000.967
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 108.293 205.135
Finansal Varliklar B 69.541.888 68,948,403

Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 90.236.317 88.359.825

Yitkitmlalikler
Repo Borglar

Takas Borglar (524.333) (26.410)
Krediler - -
Finansal Yikimldlikler - -
Diger Borglar 5 (149.982) {145.322)

lligkili Taraftara Borglar

Toplam Yikiimldléikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) {674.315) (171.732)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 89.562.002 88.188.093

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2014 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Liras1 ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 5.789.999 4.423.005
Temettl Gelirleri 10 391.184 527.696
Finansal Varlik ve Yukumliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (770.708) 2.298.777
Finansal Varlik ve Yikamiliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 7.262,357 (10.540.5970)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 208.168 -
Esas Faaliyet Gelirleri 12.881.000 (3.291.491}
Yénetim Ucretleri (1.629.399) {1.773.434)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (16.025) (15.847)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.710) (2.842)
Danigmanitk Ocretlerl - -
Kurul Ucretleri (10.468) (11.193)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 {95.631) (105.861)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {16.515) {2.189)
Esas Faaliyet Giderleri (1.771.748) (1.911.166)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 11.109.252 (5.202.657)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarifZarari {(A) 11.109.252 (5.202.657)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinfacaklar - -
Diger Kapsamlhi Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

(A+B) 11.109.252 {5.202.657)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emekiilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Dedjer / Net Varlik Degeri Deglalm Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D8nem Basg1) 8 88.188.093 92.089.663
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg 11.109.252  (5.202.660)
Katiima Pay! Ihrag Tutari {+) 16.847.017  26.691.296
Katiima Payt lade Tutan {-) {26.582.361) (25.390.207)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8§ 89.562.001 88.188.093

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
(T{m tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslart 2014 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 16.116.157 (4.745.915)
Net Dénem Kari/Zararn . 11.109.253 (5.202.660)
Net Donem Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Diizeltmeler 13.443.540 (5.590.269)

Degder Distikiitgivptali ile llgili Diizeltmeler -
Karsiliklar ile [lgili Diizeltmeter - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 6.181.183 4.950.701
Gerceklesmemis Farklar ile lIgili Diizeltmeler - -
Gergefe Uygun Deger Kayiplar/Kazanclart ile [igili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile [lgili Diger Dizeltmeler 7.262.357 (10.540.970)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.255.452) 10.997.715
Alacaklardaki Artig/Azalsla llgili Dizeltmeler 5.097.809 (4.891.952)
Borclardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltmeler 502.580 (159.844)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dijer ArtigfAzalista ligili

Diizeltmeler (7.855.842) 16.049.511
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (6.181.183) (4.950.701)
Alinan Temettl 10 (391.184) (527.696)
Alinan Faiz 10 (5.789.999) (4.423.005)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (9.735.341) 1.301.087
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 16.847.020 26.691.294
Katilma Payt ladeleri Igin Odenen Nakit (26.582.361)  (25.390.207)

Kredi Odemelert

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanei Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Aris/Azalig (A+B) 6.380.816 (3.444.828)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 6.380.816 (3.444.828)

D. DGnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerler] 14.205.320 17.650.148
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B-+C+D) 4 20.586.136 14.205.320

(6)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tahlolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Ttirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlegmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagditiimas! ve inangl mlkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani
altinda birlesmesi Gzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayih izin dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirnm
Fonu" olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon
TL tutar ile 30 milyar paya b&linmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz
edilme tarihi 16 Aralik 2003'tdr. Avans geri 6deme siireci 10 Subat 2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Porifdy Ydnetimi Anonim $irketi arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kugluksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirrm Menkul Dederler A.S.
Sabanci Center 4.Levent — Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayic) Kurum;
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portfdylinin tamami, hisse senedi velveya borglanma araglarinin karmasindan olugturularak hem
sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Fonun temel yénetim
stratejisi, riski daditmak amactyla dengeli ve genig bir portféy dadiiimi olugturmaktir. Bu sayede belli
yatinm araglarina yogunlasmaktan dolay olusabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ite Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina
iliskin itke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarthli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yortrlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarimin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmugtir. Fiyat raporlari ve portféy dagdilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dilzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatianini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagdli olarak yatirim fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mokerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (1I-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yaz! ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim
kurulu karartna badlandidi tarihi izleyen altinci ig giin(i mesai bitimine kadar KAF'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercedie uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 24 $ubat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmindn yer almadidi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh vapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer saylll Resmi Gazetede yayimlanan II-14.2 sayill “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlar, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolanndan itibaren Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarin
{TMS/TFRS) uygulayacaktir htkmi getirilmigtir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolanin haziflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl asadida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
llgili paragraflarda agiklanmighir.

Asafida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi (zerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS3 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YOkUimIGlukler

TMS 36 Varliklarda Deger Dustkiuga - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlihgi (Dedisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliie girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarnin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylir(ritge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yoririige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agiklifa Kavusturuimast (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 18 Maddi Duran Varlikiar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

Sdz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMSITFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyllul 2014'de '2010-2012 D&nemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir,

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic! dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger OlgimU Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi clmasi
beklenmemekiedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamts yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumilar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz ylrlriiige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmarmistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimi
Yillik fyilegtirmeler - 2077-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musgterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Ydntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilegtirmelerini, "UFRS Yilltk [yilestirmeler, 2012-2014
Daénemi'ni yayinlamistir. Doklman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular asadidaki gibidir;

- UFRS § Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
dénem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sagdlanan Faydalar — iskontc oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda hagka bir
bélimde' agiklanmasi

Bu defisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei [gletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar) - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm [sletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas! (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama [nisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)

(10



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”') olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami}

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degdisikligin yapildid! dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararninin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yaptimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir variik veya borg ik muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun dederinden olgiillr.
Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi veya finansal boreun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkr kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan helirli finansal
araglardan olugan bir portfdyln pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayall kiymetler, kamu ve &ézel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amach menkul kiymetterin gergege uygun degerindeki dedigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamlt gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimlultiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir fablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimitliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

lik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitiian olarak sintflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan &zkaynaga dayall kiymetler ve
borclanma araclarini icermekfedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun defier esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gdre dederlendirilen bir portféyin parcasi clan varhklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki ké&r veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydénetim kuruvluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigr) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengell Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL.”} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirter.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglan, krediler ve finansal yukiimlulukler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiktimlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimeilan arasinda élglim tarihinde oladan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikumlliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1} Degerieme guniinde aktif bir piyasada iglem gbren menkul kiymetier ¢ikig fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapants seans: fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir Snceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile dider cikig fiyatian ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukimlukler ile tlirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger distkligu

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder disiikligune ugradikiarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
iIgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir higimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar! Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder dustklogine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dugkiUgu zaran olusur. [tfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar icin deder dustkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal vari§in etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkil degderi ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar! Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yokimiGltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergefie
uygun degderin tespit edildigdi tarihte gecgerli olan kurlardan TL'ye g¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S.
Pengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’') olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikimltlukler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yitkimltlukleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini édngéren anlagsmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulug
amaglanina gére "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargihg) elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirienen sattm ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargili§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiedir.

Geri sattm taahhUdd ile alinmis menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin "Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gtire faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dlger kapsaml gelir
fablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapillmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan)} finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatiari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir,

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gin itibariyle {iglem tarihi) muhasebelesgtirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig gini dederi (alig bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger
artis veya azaliglarl toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guinQ degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis gtinll dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde soha eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menku! kKiymete iliskin “Fon paylan degder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger artislan/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomluloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilk komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik kemisyonu gideri"
hesabinda izlenir,

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettOyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti yillik
%1.87'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir,

Katilma paylan
Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimialuk
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri (zerinden glnlitk olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giniinde tedavitlde olan pay sayisina balunerek belirlenmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Dederleme her isgnd itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilr:

(@)

(b)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirhkh
orialama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans afirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikie dederleme glnlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar san islem glniindeki i¢ verim crani ile degerlenir.

iif) Fon kafilma paylari, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢gercevesinde dederlenir.

viiy  Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir,

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerienir. Dederleme esaslan, yazil
karara baglanir.

i)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun

: yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yiktumitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak deferlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumitlokleri TCMB

tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilimasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bslinmesi

fle bulunur.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Onemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yUkamliliaklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasini gerektirir. Bu fahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsaytmlardan farkhhk gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bollimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolimuU olarak yapilanmistir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&lUmine iligkin bilgiler Fon'un bir biitin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar agadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 2.306.359 2.156.115
Borsa Para Piyasas! alacaklar: 1.150.290 2.280.286
Vadeli mevduatiar 17.129.487 9.768.919

20.586.138 14.205.320

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.306.359 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.3'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.(31 Aralk 2013 - 2,156,115 TL}

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatiar 02/01/2015 ile 23/01/2015 tarihleri arasinda olug faiz oranlar %10,40 ile
%13,00 arasinda degigmektedir.

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
%9,10 02/01/2015 755.191 -
%9,10 02/01/2015 395.099 -
%6.50 02/01/2014 - 550.083
%86.50 02/01/2013 - 500.075
%6.50 02/0112012 - 204.031
%5.50 02/01/2012 - 1.026.097
1,150,290 2.280.286

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Forn'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar hesabinda bulunan 108.293 TL kurucu

iadesinden olusmaktadir. (31 Aralik 2013 —205.135 TL).
Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar asafida agiklanmigtir:

Dider borglar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Yonetim Ocreti (141.911) (139.464)
Denetim Gereti (3.710} (2.842)
Ek kayda alma (2.687) (2.646)
Kap Bedeli (1.320) -

)

SMMM hizmet bedeli (354) (312
Ters Repo ve Repo -

(149.982) (145.325)

lligkili taraflara borglar fon yénetim ticreti tahakkukundan olusmaktadir, Fon'un sermaye piyasast
araglanndan olusan menku! kiymetler portfoyt Ak Portféy Yonetimi A.S, farafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig: olarak her gin i¢in fon toplam dederinin % 0,0051233
(yUzbindebesvirgllbinikiybzotuzlg) yillik %1,87 (ylzdebirvirgllseksenyedi) oraninda bir yonetim (creti
tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir. S6z konusu lcret
kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlagma cergevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul
kiymetlere iliskin bilgiler;

Gergede uygun deder farklan kar/zarara yansitilan 31 Aralhik 31 Aralik
finansal varliklar 2014 2013
Devlet tahvili 41.541.832 39.422.325
Hisse senedi 25.028.278 26.545.211
Ozel Sektor Tahvili 2.971.778 2.980.867
Ddnem sonu 69.541.888 68.948.403
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansttilan 31 Aralik 2014

finansal varhklar

Maliyet Makul defieri Kayith degeri

Devlet Tahvili 40.800.194 41.541.832 41,541,832
Gzel Sektdr Tahvili 2.900.000 2.971.778 2.971.778
Hisse Senetleri 16.619.178 25.028.278 25.028.278

60.319.372 69.541.588 69.541.888

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 31 Aralik 2013

Maliyet Makul degeriKayith dederi

Devlet Tahvili 40.601.175 39.422.325 39.422.325
Tahil Gzel Kesim 3.056.890 2.980.867 2.980.867
Hisse Senetleri 20,903,429 26.545.211 26.545.211

73.561.494 68.948.403 68.948.403




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Ttim tutarlar, Tirk Liras: ("TL™) olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine G&re Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Gcretleri detayl agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil ilan giderleri {8.430) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.813) (201)
Lisans Giderleri (2.891) -
Diger giderler (1.381) (1.111)
BMV gideri - (37
Toplam {16.515) (2.189)

Komisyon ve difer iglem iicretleri detay;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hisse Senetleri Komisyonlari {65.208) (58.353)
VOB Komisyonu {15.272) (36.058)
BPP (6.994) (6.707)
Ters Repo ve Repo (6.758) (1.993)
Tahvil Kamu Kesimi (1.399) 2.710)
Tahvil Ozel Kesim - {40)
Toplam {95.631} (105.861)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik de§erinde artis f azahg

Asagida Fon’un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 89.562.001
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 2.300.885.026
Birim pay degeri (TL) 0,038925

Katilim paylarina digen net varlik dederindeki artig/(azals):

88.188.093
2.576.645.315
0.034228

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik dederindeki artis {azahs)(TL) 1.373.912
Y1l icinde dolagtmdaki adirlikli ortalama pay sayisi (Adet) 2.396.913.058
Birim paya dugen net varlik dederindeki artis (azals) (TL) 0,000573

Katiima belgeleri hareketleri:

(3.901.571)
2.601.439.151
(0,001500)

31 Aralik 2014 (adet) 31 Aralik 2013 (adet)

2.576.645.314
464.326.895
(740.077.184)

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-)

2.545.281.828
727.960.572
(696.597.086)

2.300.895.025

2.576.645.314

(18)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”} olarak gdsterilmigtir.)

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 69.541.888 TL (31 Aralik 2013 68.948.403 TL) tutarindaki

dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Diger Gelirler 224 22
Tahvil Ozel Kesim 445.346 109.109
Tahvil Kamu Kesimi 3.512.933 3.037.371
Ters Repo Faiz Gelirleri 283.262 49.897
BPP Faiz Gelirleri 118.947 73.919
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.222.070 1.045.437
Faiz ve kar paylar hesabi - 73
Hissse Senetfleri Temetttl Gelideri 391.184 527.608
Kasa Farki Gelirleri 207.217 107.177
6.181.183 4.950.701
Finansal Variik ve Yiikiimliliiklere fligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Tahvit Ozel Kesim Satig Kar/Zararlar (108.234) 1.390
Tahvil Kamu Satig KarfZararlar (421.686) (94.582)
Vadeli mevduat satig kar/zararlar (396.399) (167.298)
Hisse senetleri satig kar/zararlari 298.940 (110.135)
Tahvil Ozel Kesimi gergeklesen deger artiglar/azalaiglari - 92.911
Tahvil kamu kesimi gergeklesen degder artiglar/azaliglan 457.098 (940.415)
Hisse senetleri gerceklesen deder artiglar/azaliglan (600.427) 3.516.904
{770.708) 2.298.777
Toplam 5.410.475 7.249.478

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 200.168 TL Kurucu
iadelerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). 16.515 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise BMV ddemeleri, Tescil [lan giderleri, Noter ddemeleri ve lisans giderlerinden

olusmaktadir. {31 Arahk 2013 - 2.189 TL)

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 — Yoktur).

(19)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast ("TL’’) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunltik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, beliri dénemlerde portféyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine calisiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon ictiizgtinde belirlenen y&ntemler uygulanmis clup, séz konusu yatirm stratejisi de dahil olmak
{1zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, ictizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden deolayl Fon'un faize duyarli
finansal varlikiarinin nakit akislaninda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itthariyle fon'un sabit faizli finansal araglart bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarliligi finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir,

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 44.513.610 42.403.192

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degdisimin, dier btlin dediskenler sahit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalisi) {izerindeki etkisi| iizerindeki etkisi

%5 2.225.680 2.120.160

(%5) (2.225.680) (2.120.160)

(20)
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Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralhk 2014 tarihinde sona eren hesap déonemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL."”) olarak gosterilmigtir.)

13.

Fiyat riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agagidaki tabloda, diger butlin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféyiindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlaninda %5 deger artig/(azalisinin)

Sirket'in varliklar Gzerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar lizerindeki | Kar zarar lizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azalig1) etkisi etkisi

%5 1.251.414 1.327.261

(%5) (1.251.414) (1.327.261)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yukimlQiixkler ve bilango digl yukUmltliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibanyla, dovizli islemleri bulunmadifindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukiimlalUklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmtiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
20.586.136 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadr.

31 Aralik 2014

Jay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi Syilarasi Syiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 18.279.778 - - - - 2.306.359 20.586.136
Finansal yatirimlar 28.740.001 - 20.078.777 16.768.221 3.954.889 - 69.541.888
Diger alacaklar 108.293 - - - - - 108.293
Toplam varliklar 47.128.071 - 20.078.777 16.768.221 3.954.889 2.306.359 90.236.317
Diger borglar (149.982)} - - - - - (149.982)
Takas borglart (524.333) - - - - - {524.333)
Toplam kaynaklar (674.315) - - - - - {674.315)
Net likidite fazlasi/{agifi)  46.453.756 - 20.078.777 16.768.221 3.954.889 2.306.359 89.562.002

(21)
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Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyf (devami)

31 Aralik 2013

Jay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi Svyilarasi 5yl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzeteri 11.865.649 2.280.286 - - - 59385 14.205.320
Finansal yatinmlar 33.172.650 309.883 5.192.6806 34.252617 1.021.614 - 73.949.370
Takas alacaklari 205.135 - - - - - 205.135
Toplam varliklar 45.243.434 2.590.169 5.192.606 34.252.617 1.021.614  59.385 8B8.359.825
Takasa borglar (26.410) - - - - - {26.410)
Dider borglar (145.325) - - - - - (145.322)
Toplam kaynaklar (171.732) - - - - - {171.732)
Net likidite fazlas/{agid)  45.071.702 2.690.169 5.192.606 34.252.617 1.021.614 59,385 88.188.093

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payl sahipleri katihm paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayicr dipnotlar (devami)

(TlUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gbsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergcede uygun degerlerini

yansitiid! varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamitliklerin gercege

uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagdilimi asagdidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimitltkler, dl¢iim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar! (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiumltlukler, ilgili varlik ya da yukamlalugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugtinct seviye: Finansal variik ve yokumlilikler, varlik ya da yukimlilugtn gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenehbilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden ciugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varfiklarin
raporlama tarihi itibartyla gergege uygun defier seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagli finansal varhiklar
Devlet tahvili 41.541.832 - - 41.541.832
Ahm-satim amacll finansal varliklar
Hisse senedi 25.028.278 - - 25.028.278
Alim-satim amach finansal varliklar
Tahvil 2.971.778 - - 2.971.778
Toplam finansal varhklar 69.541.888 - - 69.541.888

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar
Devlet tahvili 39.422.325 - - 39.422.325
Alim-satim amagli finansal varliklar
Hisse senedi 26.545.211 - - 26.545.211
Alm-satim amac!i finansal varliklar
Tahvil 2.980.857 - - 2.980.867
Toplam finansal varliklar 68.948.403 68.948.403
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”') olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'da agiklanmistir.

16. Finansal tablolari dnemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segiimis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal fablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir, Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(25)
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Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu (AVD)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deder/Net
Varlk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1l-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arallk 2014 tarihi itibariyle
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§g (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
i st&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)

31 Aralik 2014 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 90.099.40% - 100,60 88.095.304 - 99,89
Hazir degerler 28.615 - 0,03 59.385 - 0,07
Kasa - - B “ - -
Bankalar 28.815 100,00 - 59,385 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 108.293 - 0,12 205.135 - 0,23
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 108.293 100,00 - 205.135 100,00 -
Borglar {674.315) - {0,75) {171.735) - (0,19}
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Gcretleri {141.911) 21,05 - {139.464) 81,21 -
Hisse senedi alim berglan - - - - - -
Diger borglar {532.404) 78,95 - (32.271) 18,79 -
[Fon toplam degerl 89.562.001 100,00 88.188.090 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu (AVD)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : 490212 315 3000
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)’nun yatirim performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamustir.

Gorusumuze gore 1 Ocak — 31 Arallk 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi’nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

» (X

Seda K aag
Sorum(ty Ortak

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,
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Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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