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AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU I¢TUZUGU
i¢cTOzZzUK DEGISIKLIGE
“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU”

ictiiziigii Sermaye Piyasast Kurulu'ndan aliman ...... 2.6b../..\\..../2014 tarih ve 12233903-
1029 sayil izin dogrultusunda agagidaki sekilde degigtirilmistir

ESKI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU IcTUZUGU

FON'UN KURULUS AMACI:

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sdzlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore isletiimesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.§. Dengeli Emeklilik
Yatirm Fonu (“Aviva Dengeli Fon”) kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. unvani
altinda birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.11.2008
tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak

degistiritmistir.

Bu ictiiziikte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET", AK PORTFOY
YONETIMI A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S. “SAKLAYICI KURULUS", AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “"KURUL",
4632 saylll Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN?,
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlaninin  Kurulug ve
Faaliyetlerine iliskin Esastar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir. : -
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FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI

MADDE 2- SIRKET'in ve FON’un merkez adresi, Inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akcakoca
Sok. No.8, 34768 Umraniye/Istanbul’dur.

FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- FON'un tutan 300,000,000,000,000.- TL'dir. FON 30,000,000,000
paya bdilinmdstlir. Pay sayisinin artinimasi ve artirdan tutari temsil eden FON
paylarinin kayda alinmasina iliskin karar Yonetim Kurulu tarafindan alinir.

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI
MADDE 4- Sirket, Yonetmelik'in 11. Maddesi c¢ergevesinde fona
3.325.000.000.000.-TL avans tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon

paylarini aktifine alir,

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portféylini Yonetmelik ve bu igtiiziik
hiilkimlierindeki portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylannin satisa sunulmasini takiben, katiimcilar tarafindan yapilan pay
alimlan ile esanli olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu islem
Sirket aktifindeki paylarin tamami fona lade edilinceye kadar strdldraliir. Sirket
aktifinden fona lade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar tarafindan fona fade
edilen pay dikkate alinarak netlestirme yapilmaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan
o6nce tahsis edilmis olan avansa karsilik alinan paylar diginda fon payi, Sirket aktifine

alinmaz.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takip eden 1 yil sonunda Sirket aktifindeki
paylarin tamami fona iade ediimemis ise, belirtilen slrenin sonunda bu
paylarin tamam fona iade edilerek, bu paylara karsihk gelen tutar fon
tarafindan Sirket’e 6denir.

Sirket bu slireyi beklemeksizin, herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan
paylari kismen veya tamamen fona iade ederek, bu paylara karsihk gelen
tutariari geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra fona yeniden avans

verilemez.,

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan kargilanir.

FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- FON'un, riskin dadiilmasi ve inangli miulkiyet esaslarina gore
katilmci  haklarint  koruyacak sekilde vyonetim, temsil ve varliklarin
saklanmasindan SIRKET sorumludur. FON portfoy(i, PORTFOY YONETICISI
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dtzenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy ydnetim sozlesmesi gergevesmde bu Igtuzuk ve YONETMELIK

hiklmleri dahilinde yonetilir.
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FON'la ilgili islemler YONETMELIK'in 12. maddesi cercevesinde belirtilen asgari
gartlari haiz en az Ug kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir Denetgi
tarafindan yurdtdlir, Fon Kurulu Oyelerini ve Denetgiyi SIRKET atar.

FON‘la ilgili islemlerin dizglin vy{ritiiebilmesini teminen SIRKET vyeterli
mekan, teknik donanim ve &drgitlenmenin kurulmasini, FON islerini yliritecek
personelin beiirlenmesini, Fon Kurulunun ofusturulmasini, i¢ kontrol sisteminin
kurulmasini, personelin buna uygun goérev ve sorumluluklarinin belirlenmesini,
bu konularda gerekii bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, FON‘a ve katilimcilara
iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dizenli is akisi ve haberlesmeyi
saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini saglar.

Fon ydnetiminde Yonetmelidin 20. maddesindeki ilkelere uyulur.

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

MADDE 6- FON portféylnde yer alinan varliklarin tamami, yapilacak bir
sOziesme cergevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank) A.S.

nezdinde saklanir.

FON'UN YONETIM STRATEJiSI

MADDE 7- Fon portféylinin tamami, hisse senedi ve/veya borglanma
araglarinin karmasindan olusturularak hem sermaye kazanci hem de temetti

ve faiz geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.

Fonun temel ydnetim stratejisi, riski dagitmak amaciyla dengeli ve genis bir
portféy dadiimi  olusturmaktir. Bu sayede belli yatinm araglarina
yogunlasmaktan dolayi olusabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenir.

Piyasa kogullart goz oniline alinarak oncelikle hangi yatinm araglart grubuna
hangi oranlarda yatirm yapilacadl belirlenir. Bu tercihlerde o6ncelikler, ilgili
yatirim araci grubunun adirliklan degistirilerek uygulanir. Bir sonraki adimda,
her bir yatinm aract grubu icinde, yatinm vyapiliacak araglar birer birer
incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek bu araclarin
icinden en uygun olanlari secilir. Yatinm araglarinin getirileri arasindaki
korelasyon da gdzéniine alimir. Yodunlagsma riskini dagitmak Iigin benzer
risklere maruz kalabilecek araglarin bir kismi elenebilir. Béylece her alt grup
icinde varolan yatirnm araglarindan, alinan riske gére getirisi en yuksek olan bir
alt portfoy olusturulur. Bu alt portfdylerin birlesimi bliylk portféyu olusturur.

Yatinm araglariyla ilgili. segimler vyapilirken, araglarin sadece gegmis
performanslari degil, ileriye donlik beklentileri de g6z dnune alinir.

Portféy olusturulduktan sonra, en basta belirlenen agirliklara gére sapmalar
izlenir. Sapma miktan belirli bir dlzeyi agarsa portféyde yeniden dengeleme
yapilir. Piyasada, baslangigtaki durumu gecersiz kilan gelismeler oldudunda,
yukaridaki islemler tekrarlanir ve portféyde gerekli dengelemeler yapilir.
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FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SEGIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI

MADDE 8- Fon yb&netiminde ilgili Yénetmelik hikUmleri saklh kalmak {izere
asadidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ' EN AZ % EN COK %
Tirk Hisse Senetleri 0 100
Varantlar 0 15
Kamu Dis Borglanma Senetleri (Eurobond) 0 100
Kamu l¢ Borglanma Senetleri 0 100
Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 10
Piyasasi Araclar
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplan (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar (Doviz) 0 20
Vadesiz Mevduat {Ddviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katiima Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklidi Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglarl ve Girigim Sermayesi Yatirrm
Fonu Katiima Payi
Borsa DigI Ters Repo ve Borsa Digi 6zel sektor 0 10
Borclanma Araglar
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili
Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11
inci maddesi cergevesinde yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bif
anda fon portfoyiniin en fazla % 50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing verebilir veya fon portféyunin en fazla %10'u tutarindaki para
ve sermaye plyasasl araclarmi 6ding alabilir ve 6ding alma orani ile sinirli
olmak (zere agiga satis islemi yapabilir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya vyatirim amaciyla dbviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gdéstergeler ve sermaye piyasasi araglar
tizerinden dlzenlenmis opsiyon sézlegsmeleri, varantlar, forward, finansal
vadeh |§lemler ve vadeh |§1emlere dayail opSJyon |§lemlerl déahi] edilebilir.
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PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

MADDE 9- FON portfoylndeki varliklarin degerlemesi her is glnl itibariyla
yapilir, '

Portféydeki varliklann degeri Yonetmeligin 25. maddesinde yer alan esaslara
gbre tespit edifir.

Bunun digindaki para ve sermaye piyasasi araclari izahnamede yer alan esaslar
cercevesinde degerlenir,

FON MALVARLIGINA iLiSKIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- FON’un malvarligi SIRKET'in Kanun, emeklilik sézlesmesi, FON
ictizigl ve ilgili diger mevzuattan dodan ylUkamlUliklerinin yerine getirilmesi
disinda highir amagla kullandlamaz. FON malvarhdi rehnedilemez, teminat
gosterilemez, (glincl sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil

edilemez.
FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11- FON malvarlifindan asadida belirtilenler disinda harcama
vapllamaz.

a) IThrag icin ddenen kanuni lcret,

b) Mevzuat geregi yapllmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) FON portféylnin yoénetimi ile ilgili SIRKET’e 6denecek FON isletim giderieri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta Ucretleri,

e) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin ddenen Ucretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen Gcretler,

g) Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin esaslar
Hakkindaki Yénetmeligin 23. Maddesi geredi alinabilecek tutarda kredilerin
faizi,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen komisyoniar,

i) FON’un mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

i) Badimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun goérilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. FON malvarligindan piyasa
rayici lUzerinde harcama yapilamaz. .

DenfigtifFiektifi Yeltirin flFont
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PAY ALIMI VE PAYLARIN FON'A IADESI

MADDE 12- FON paylari, temsil ettidi degerin tam olarak nakden 6denmesi
sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. FON'un pay dederi,
net varhk dederinin dolasimdaki pay sayisina bollinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi halinde, (g
basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve
satimina iliskin diger teknik esaslar izahname ile yatirimciiara acgiklanir,

FON HESAPLARI

MADDE 13- FON'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi
FON'un kurulug tarihinden baslayarak o yiin Aralik ayinin sonuna kadar olan

slredir,

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun FON denetgisi tarafindan
incelenmesi sonucu diizenlenen raporla birlikte, SIRKET’in Yénetim Kuruluna
sunuiur ve onaylyla kesinlesir.

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

MADDE 14- FON’‘da olusan kar, FON payiarinin bu ictiizigin 9. maddesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen glnlik fiyatlarina yansir. FON portféylinde
bulunan hisse senetlerinin kar paylarn, kar payl dagitim tarihinin baslangic
glnlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri,
paylarini herhangi bir isglinii FON'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire
icin FON’da olugsan kardan paylarini almig olurlar. Hesap ddénemi sonunda
ayrica temettli dagitimi s6éz konusu degildir.

SIRKET’e, FON'un ydénetim ve temsili ile FON'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihd olarak her giin igin net varlik degeri
lzerinden hesaplanan ginlik %0.0052 (ylz binde bes nokta iki) oraninda
FON igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {cret her aysonunu takip
eden bir hafta icinde SIRKET ve PORTFOY YONETICISI arasinda paylastirilarak

odenir.
FON iLE ILGiLi BiLGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 SIRKET FON’a iliskin olarak; Kurulca onaylanmis FON igt{iz(igiing,
izahname ve tanitim formunu, YONETMELIK'in 32. maddesindeki esaslara
uygun olarak hazirlanmis ¢ ayhk ve vyillk raporlari, merkezi, bdlge
mudurltkleri, .subeleri, temsilcilikieri ve internet sitesinde glncellenmis olarak
katimcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katlllmc;larln talep etmesi

halinde kendilerine verir.

Aviva$
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SIRKET katillmcilarin FON ile ilgili bilgi edinmesine yénelik olarak, FON
ictiz0g0 ve izahnamede yer alan bilgiler ile sinirli olmak ve Kurul’'un uygun
gorisini almak kaydiyla dékimanlar hazirlayabilir ve FON paylarinin
katilimcilara sunuimast ile ilgili faaliyetler ytritilmesini saglayabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanmin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, SIRKETin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir
bilginin ortaya gikmasi gibi oladandlstii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varlidi halinde Fon Kurulu karar ile
en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine M{stesarligi'na
bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir,

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin FON’a iade edilmesine iligkin igslemler
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilir. FON tutarini temsil
eden paylar bireysel emeklilik hesaplarina aktarilir.

FON'UN BIRLESMESI VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, SIRKET'in talebi {izerine veya resen Kurui tarafindan,
SIRKETin bagka bir fonu ile birlegtirilebilir. Fonlarin birlestiriimesinde Kurulun
yatinm fonlarinin birlegtiriimesine iliskin diizenlemelerine uyulur,

SIRKET'in; bir yil éncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin
sartlari kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14,
maddesi kapsamma alinmas! durumunda Kurul, FON malvariigini bir baska
sirkete Hazine Mistesarhidi'nin uygun gorlsin( alarak devredebilir.

Bu ictiiziik hilkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri
arasinda bir uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri dikkate alinir., Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik
hiikiimlerinin degistiriimesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik
standartlarini degistirebilir.
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YENI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢cTUZ0OGU

FON’UN KURULUS AMACT:

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emekiilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15, maddesine dayanilarak
emekliilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimast ve inangli milkiyet esaslarina
gbre isletiimesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A,S. Dengeli Emeklilik
Yatinm Fonu (“Aviva Dengeli Fon”) kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani
altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.11.2008
tarih ve 15-1098 sayilll izin dogdrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak

dedigtiriimistir.

Bu ictlizilkte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, AK PORTFOY
YONETIMI A.S. “PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S. "SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasl Kurulu *KURUL",
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirm Fonlarinin  Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Ydénetmelik ile ek ve dedisiklikleri ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI
MADDE 2- Sirket’in merkez adresi: Saray Mahallesi Dr, Adnan Biylkdeniz Caddesi

No:12 Umraniye Istanbul’dur.

Fon'un merkez adresl: Akbank Bankaciik Merkezi Cumhuriyef Mah. Plevnhe Cad.
No:1 Sekerpinar Cayirova 41420 Kocaeli'dir

FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- FON'un tutann 300,000,000.- TL'dir. FON 30,000,000,000 pavya
bolinmiistlir. Pay sayisinin artirlmasi ve artinlan tutan temsil eden FON
paylarinin kayda alinmasina iliskin karar Yonetim Kurulu tarafindan alinir.

Fon sliresiz olarak kurulmustur.

Avivag

nekliiik}e iyt ALS,
DendiptfLmeklilik Yaig/tm Fonu
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FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4- Sirket, fon portfoy(nld Yonetmelik ve bu igtlizik hiklimlerindeki
portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.,

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir,

FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- Fonun, riskin dagmiimas! ve inangh milkiyet esaslarina gore katihma
haklann koruyacak sekilde yénetiminden, temsilinden ve varliklarin saklanmasindan
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. sorumludur. Fon portféyl, portféy vydneticisi
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portféy ydnetim sézlesmesi ger¢evesinde bu igtiziik ve Yénetmelik hitkiimleri dahilinde

yénetilir.

Fonla ilgili islemler Yonetmeligin 12. ve 14. maddeleri cergevesinde belirtilen
asgari sartlart haiz en az Ug¢ kisiden olugsan bir fon kurulu ve en az bir denetci
tarafindan yiratdlir. Fon kurulu {yelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizglin yiirit{lebilmesini teminen Sirket yeterli mekan,
teknik donanim ve &rgltlenmenin Kkurulmasini, fon iglerini yiirlitecek personelin
belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, Yénetmelidin 14, maddesi gergevesinde
ic kontrol sisteminin kurulmasini, fonun tlrev arac islemlerine taraf olmasi halinde
Yénetmeligin 15. maddesi gergevesinde risk ydnetim sisteminin olugturulmasini,
"~ personelin ig kontrol ve risk ydnetim sistemlerine uygun gérev ve sorumluluklarinm
belirfenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirflanmasini, fona ve
katiimoalara iliskin  muhasebe, kayit ve belge sistemi ile diizenli is akisi ve
haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini saglar.

Fon ydnetiminde Yonetmeligin 20. maddesinde belirtilen esaslara uyulur.

Fon kuruluna go6rev verllmesl ancak Sirketin yénetim kurulu karan ile
mimkdnddr.

Sirket ile katiimcilar arasindaki iliskilerde bu ictliziik hiikiimleri, Kanun ve ilgifi
mevzuat hitklimleri, hitkiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi

hikidmlerf uygulanir.

. FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI
MADDE 6- Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar yapilacak sbzlesme gercevesinde fon adina

Takasbank nezdinde saklanir.

Saklayic, fon portféyiindeki varliklarin  saklanmasma iliskin  olarak ilgili
mevzuatta dngoridlen gérevleri yerine getirir. .
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FONUN YONETIM STRATEJiSI

MADDE 7- Fon portfdyinin tamamini, ortaklik pay), borglanma aracglarn ve kira
sertifikalarinin karmasindan olusturan ve hem sermaye kazanci hem de temettl), faiz ve
kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon, ortaklik paylar, borglanma
araclari ve kira sertifikalari tirterinden en az ikisine yatirim yapmalidir.

FON'un temel yonetim stratgjisi, riski dagitmak amaciyla dengeli ve genis bir portfoy
dagiimi olusturmaktir. Bu sayede belli yatinm araglarina yogunlasmaktan dolayi
olugabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenir.

FON'UN YATIRIM YI-}PACAéI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hikUmleri sakll kalmak lizere
asadidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tlrk Ortaklik Paylar 0 100
Kamu Borglanma Araglari, Gelir Ortakligi 0 100
Senetleri, Kira Sertifikalar
Tirk Ozel Sektdr Borglanma Araglar, Tlirk 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalar
Kamu Dis Borclanma Araclar { Eurobond) 0 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye 0 100
Pivasasi Araglari
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 25
Vadeli Mevduat (Doéviz)/ Katilma Hesaplar 0 25
(Ddviz)

Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu Katiima Pay

Varantlar 0 15
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0 10
Varlida Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 10
Araclari

Borsa Digt 6zel sektdr Borglanma Araglar 0 10

AYivasA b
Dengeli




EYF-iGTZK

Tek bir bankada dederlendirilebilecek mevduat/katilma hesabi tutar, fon
portfoylnin %6'sinl asamaz.

Fon portfoyldn(n riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fon portfoyline
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi
araglar (zerinden dlzenlemis opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal vadeli
islemler ve vadeli iglemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli igiem
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam dederini
asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sdzlesmelerinin fonu yatinm stratejisine
ve karsilagtirma &lgitine uygun olmasi zorunludur. Ayrica, vadeli iglem
sOzlesmesine konu olacak varlikiar, doviz, kiymetli madenler, faiz, finansali
gostergeler ve sermaye piyasasl araglart ile siurli olup, bu varliklara dayal
vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinacak agik pozisyon miktarinin
fon toplam dederine / net aktif dedere orani, yatirim stratejisi bant arahgi
uyarinca fon tarafindan bu varliga yapilacak azami yatirim tutarini belirleyen
dst limiti asamaz.

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI
MADDE 9- Fon portféylindeki varliklarin dederlemesinin her glin itibariyle yapiimasi

esastir,
Portféydeki varliklarin dederlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gergevesinde

yapilir.
Degerleme esaslart Yonetmelikte yer almayan varhkiar ise izahnamede belirtilen
esaslar cergevesinde dederlenir.

FON MALVARLIGINA ILISKIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- Fonun malvarhdi Sirket'in Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictizigu ve
ilgili diger mevzuattan dogan yuk{mliliklerinin yerine getiriimesi disinda higbir amagla
kullanlamaz. Fon malvarhgr rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemler
haricinde teminat gdsterilemez, Uglincll sahislar tarafindan haczediiemez ve iflas

masasina dahil edilemez.
FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11- Fon malvariidindan fon portféy{iniin ydnetimi ile ilgili Sirket’e tdenecek
fon igletim gideri ve asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan

giderleri, :

b) Portféydeki varhklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagl sigorta lcretleri, '

.¢) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen {icretler,

¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen lcretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Badimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

i) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhidindan piyasa
rayici izerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igtetim gideri kesintisi dahil) tist siniri fon net
varlik dederinin yilik % 1,911 (ylzdebirvirglldoksanbir) olarak uygulanacak olup s6z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, birinci fikrada
belirtilen harcamalardan badimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net
varlik degerinin ginliik % 0,0051233'Gnden (ylizbindebegvirgllbinikiylizotuzlg) [yillik
% 1,87 (ylzdebirvirgllseksenyedi)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e édenir. S6z konusu
Ucret Sirket ve Portfdy Yoneticisi arasinda, portféy yénetim sézlesmesi esaslarina gére

paylastmiir.

Her takvim yilinin son isgunl itibaryla, bu igtiziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asithp asiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net
varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtlizlikte
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glnii
icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarirmin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmas) durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin
satisa sunulmus oldudu ginler dikkate alinarak yapilir.

Fon igtliziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yiinin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 is glini iginde KAP'ta ilan ediiir.

Portfdy yéneticisinin ifgili fonun toplam giderlerinden aldigr payin tutari ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dadilimi takvim
yilinin bitimini takip eden 6 ig glinti iginde KAP'ta ilan edilir.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

MADDE 12 - Fon paylar, temsil ettigi deerin tam olarak nakden 0denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir, Fonun pay degeri, net varhk dederinin
dolagimdaki pay sayisina bdlinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda
kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast halinde, {i¢ basamada kadar olan kisim dikkate
alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve iade islemlerine iliskin diger teknik esasiar
izahname ile katflimcilara agiklanir,

FON HESAPLARI
MADDE 13~ Fon'un hesap dénemi takvim vilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un
kurulug tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan slredir.

Hazirlanan bilange ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan
incelenmesi sonucu diizenlenen raporla birlikte, Srrket in yonetlm kuruluna sunulur ve

onaylyla kesinlesir.
AvwaS@ klilik jye
Nan Ledilik m
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FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI
MADDE 14- Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictliziigiin 9. maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen glnllk fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan ortakhk
paylarinin kar paylari, kar pay! dagitim tarihinin baslangig giniinde tahsil ediimesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isg{inli Fon'a jade
ettiklerinde, ellerinde tuttuklar stire i¢in Fon'da olusan kardan paylarin almis oluriar.

Hesap donemi sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu degildir.

FON iLE iLGiLI BiLGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 :Fonlar alti aylik ve yithk olarak rapor dizenlerler. Alti ayhk rapor, ilk alt
avlik déneme iliskin gelismeleri ézetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu ve ilgili ddnenin son is glini itibariyle Fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolarini igeren rapordur. Yilik rapor, yil icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raperunu, fonun bir dnceki yil ile karsilastirmall olarak
hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, badimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dedert
tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporlarda 6diing menkul kitymet islemlerine
iliskin bilgilere yer verilmesi zoruniudur. Sirket, atti aylik raporu ilgili dénemin bitimini
takip eden alti hafta iginde; yilhk raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren (g

ay iginde KAPta ilan eder.

Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon ictlizigundi, izahname ve
tanitim formunu, Yoénetmeligin 32. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak
hazirlanmis alti ayhk ve willik raporlan, merkezi, bdlge mudirltkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde gilincellenmis olarak katihmciarin incelemesi
amaciyla bulundurur ve katiimciarin talep etmesi halinde kendilerine verir; ve KAP'ta

ayrica ilan eder.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki
varhklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirketin mali durumunu etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi oladanilistli durumlarin meydana gelmesi
halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu
durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarnida belirtilen olaganitsti durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en
seri haberlesme vasitasiyla saklayictya, Kurul'a ve Hazine Mistesarlidi'na bildiriimesi
ve KAP'ta ilan edilimesi kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumliar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlan durduruiabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca helirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabifir,

SHz konusu olaylarla flgill olarak, Sermaye Plyasasi Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde katilimcilara bilgi verilir.-

Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilagtirma 6lgltll izahnamede
belirtilir ve KAP'ta ilan edilir,

Katilimailarin yatinnm kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarnin
yirdrlige giris tarihi on is glinlinden az olmamak (zere ilanlarda belirtilir.
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FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler izahnamede
belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilir,

FON'UN BIRLESMESI, DONUSUMU VE PEVRI

MADDE 17- Fonlar, Sirket'in talebi lizerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin baska
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlann birlestiriimesi ve donlsiminde Kurulun yatinm

fonlarina iliskin dizeniemelerine uyulur,

Sirketin; bir yil dncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin
sartlart kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamast nedeniyle Kanun‘un 14. maddesi
kapsaminda gerekli tedbirlerin alinmamasi durumunda Kurul, fon malvarligini bir bagka
sirkete Hazine Mistesarhdi’'nin uygun goriisiind alarak devredebilir.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu
ictlizlik hiikiimlerinin degistiriimesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarini degistirebilir.
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