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| BOLUM A : GENEL BILGILER |

| I. Fonun Amaai ' |

Bireysel Emekliiik Sistemine dahil olan katilimeilarim kisa-orta vadeli, yatiim araclai
karmasindan hem sermaye kazanct hem de temettii ve faiz geliri elde etmeye doniik
tercihlerini karsilamaktir,

. Fonun Yatiim Politikasma Tliskin Ozet Bilgi

Fon, “Emeklilik Yatirim Fonlarmim Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkindaki Yonetmelik™ in 21, maddesinde belirlenen simirlamalara baglh kalmak
kaydiyla fonun i¢ tlziiglinde belirtilmis varhk dagilimlar: c¢ergevesinde, nakde
doniistimii kolay ve riski az olan yatirnn ar qc;i’mt"i'},*atmm yapmak suretiyle getiri elde
etmeyi hedeflemektedir, < %




Fonun temel yonetim stratejisi, riski dagitmak amaciyla dengeli ve genis bir portity
dagilimi olusturarak, belli yatwim araclarma yogunlagmaktan dohyl olusabilecek
risklerin en aza indirgenmesidir.

Fonun karsilagtirma 8lgiitii (benchmark) ;

YATIRIM
STRATLEJiSI BANT

I'ON ADI BENCHMARK ARALIGI
AVD %40 - 70

{%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM DIBS
%15 - 45

{%30) [IMKB Ulusal 100 Endeksi ~ Hisse
%0 - 30

AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. DENGELI (%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit O/N Ters Repo - BPP (%}

EMEKLILIK YATIRIM FONU

{%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL MEVDUAT

ENDEKSI %0 - 20

Mavduat

(%1) KYD OST ENDEKSI| - SABIT %0 - 30
(%1) KYD OST ENDEKS! - DEGISKEN OST

(*) Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoyiinlin en fazfa %20 ’si oraninda yapilacaktir,

| III. Fonun Risk Profiline iligkin Ozet Bilgi |

Fonun ydnetiminde, herhangi bir tlr yatirnm aracinda ortaya cikabilecek
risklerden korunmak amaciyla genis ve dengeli bir portféy dadilimi
olusturulacaktir. Béylece, riskin daditiimasi prensibi dogrultusunda fonun
istikrarll bir getiri saglamasi hedeflenecektir.

Fon portfoy( adirlikla Turk Lirasi yatiim araglarindan olustugu igin, fon
dederi bu araglarda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerinden
dogrudan etkilenebilmektedir. Fon yatinmasinin karsilasabilecedi riskler
soyle siralanabilir:

Fonun iceriginde bulunabilecek hisse senetleri yatinmciyr piyasa riskiyle
kargl karglya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon
portfoylindeki sabit getirili menkul kiymetlerin dederlerinde de ani
degisikliklere yol agabilir. Bu menkul kiymetlerin &zellikle anapara
ddemeleri de enflasyon riskine maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa
beklentilerinin lzerinde g¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel
getirisi beklenenden diisik olabilir.

Fonun iceridinde bulunabilecek kamu ig¢ borglanma senetleri, Tirk
Hazinesi’nin c¢ikardidi TL ve doOviz cinsinden sabit ve dedisken getirili
bor¢glanma araglarindan olusacagindan fon, Tlrkiye Cumbhuriyeti'nin kredi
riskini Ustlenecektir.

Bir diger risk de Turk Lirasi’nin yaQancn para birimleri karsgisindaki
seyrinden kaynaklanmaktadir. I,
para birimleri cinsinden ofabneceg} iE;zn T




karsi kalicl bir deder artisi saglamasi durumunda, séz konusu fonun Turk
LirasI cinsinden getirisi disecektir.

Son olarak, her tiirli yatirim igin gecerli olan micbir sebep (savas, dogal
afet, v.s.) riski bakidir.

IV. Fonun Hangi Yatirimcilar Igin Uygun Oldugu

Fon portféyll kamu i¢ ve dig borglanma senetleriyle hisse senetleri arasinda
dengeli bir varlik dadilimi sunmaktadir. Hisse senetlerinin portfoydeki
varlidi dolayisiyla bu fon, risk-sever yatirimar profiline uygundur.

[ BOLUM B: EKONOMIK VE TICARI BiLGILER

rI. Vergi Diizenlemeleri

Indirilebilecek Katk: Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylart  Gcretlilerde yillik Gcretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve asgari Gcretin
yillk tutarini agmamak Uzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20'ye, asgari Ucretin yillik
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
katki paylari, ilk paragrafta belirtilen %10’luk sinirt asmamak Uzere
dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Yatirnm Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zoruniu nedenlerle ayrilanlara yapilan
ddemelerin %25'i gelir vergisinden ve her tirli stopajdan muistesna

olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 251 her tarii stopajdan ve
gelir vergisinden muaf olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul
sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile
vergllendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatirim
fonlarinin kuruluslari dahil her tUrli islemlerinde dlizenlenen kaditlar
damga vergisinden miistesna tutulacaktir.

Tizel kisiligi haiz emekli sandiklar, yardim sandiklari ile emeklilik ve
sigorta sirketieri tarafindan;

o

a) On yil sUreyle prim, aldat"”vey
yapilan 6demeler %15, / |

Ty,

k Ta%\pay[ 6demeden lanlara
TR
i \15;:




b) On yil siireyle katki payr 6demis olmakia birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakkl kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik
ve sigortalardan on yi slireyle prim veya aidat 6édeyenlere ve vefat,
mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapian
odemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu
sistemden vefat, malliiyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan édemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir

| 11. Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Katkl paylar ile katki payina ek olarak ddenen tutarlar, emeklilik girketi
tarafindan, sirkete intikalini takip eden en geg ikinci is gintnde emeklilik
planlarinda belirlenen ydnetim gideri kesintileri yapildiktan sonra yatirima

yonlendirilir.

Katki payi, katki payina ek olarak yapilan ddemeler ve giris aidati igin
gecerli ddeme sekilleri kredi karti, otomatik 6deme talimati veya girket

hesabtna havaledir.

Kredi karti veya otomatik ddeme talimati ile tahsil edilen katki payl ve
varsa katki payina ek vapillan demeler, provizyon tarihinden itibaren
bankalarin belirledidi blokaj slresinden sonra sirket hesaplarina intikal
ettirilir. Blokaj siiresinin sona erme tarihinin tatil glnine denk gelmesi
halinde, intika! islemi takip eden ilk is glniinde yapilir. Kredi karti veya
otomatik Gdeme talimati ile yapilan tahsilatlar igin belirlenen blokaj
streleri, Ilgili bankalar tarafindan belirlenir ve sézlesme siiresi igerisinde
ilgili bankalar tarafindan degistirilebilir.

Katiimcl  bireysel emeklilik hesaplarinda bulunan emeklilik yatirim
fonlarinin veya talebin yapildidi giinden sonra tahsil edilecek olan katk
paylarinin dagilim oranlarini yilda 4 defa degistirilebilir.

Katiimci, sdzlesme siiresi igerisinde herhangi bir zamanda bireysel
emeklilik sisteminden gikabilir,

Sirket toplam fon dederinden varsa ertelenen girig aidatt ve eger varsa
ddenmemis yillik giris aidat tutarlarini digtiikten sonra hesaplanan tutar

katilimcinin hesabina oder.

Séz konusu ddeme, fonun varlik dagilimdaki yatinm enstrimanlarindan
nakit takasi en uzun vadede (T+3) gergeklesen enstrimanin nakit
takasinin gergeklesmesinden hemen sonra, yUrlrlikteki mevzuat geredi
uygulanmasi gereken vergiler dugtlerek yap

L,



fIII. Maliyetler J

S6z konusu maliyetler katihmcinin segecedi emekiilik planlarina gore
farkhihk gostermektedir.

Bireysel emeklilik sistemi hakkinda yonetmelidin 27. Maddesine gore,
bireysel emeklilik sistemine ilk kez dahil olan veya yeni bir bireysel
emeklilik hesabi agtiran katiimcidan emeklilik sézlesmesi teklif formunun
imzalandigi tarihte gegerli olan asgari Ucretin aylik tutarini agmamak
kaydiyla giris aidati alinabilinir. Emeklilik planlarina gére dedisiklik gdsteren
giris aidat, asgari Ucretin ayhk tutarini asmamak kaydiyla asgari Ucretin
belli bir orani seklindedir.

Fon isletim gideri kesintisi, glinllik olarak fonun net varlik dederi Ozerinden
hesaplanarak tahakkuk edlllr ve fon net varlik dederi Gzerinden dusulur.
Fon pay dederi ise isletim gideri kesintisi yaptimig fon net varlik degeri
{izerinden hesaplanir. Fondan yapilacak fon isletim gideri kesintisi orant
gUnltk yliz binde beg nokta ikidir.

Bireysel emeklilik sistemi hakkinda ydnetmeligin 27. Maddesine gore,
yonetim gideri kesintisi, katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan
katki paylari Uzerinden azami ylizde sekiz oranint agmamalidir. Emeklilik
planlarina gére degisiklik gosteren yonetim gideri kesintisi, katki paymin
azami ylizde sekiz oraninl asmayacak sekilde katki payinin belli bir oran

seklindedir.

IV. Kamuyu Aydmlatma

Fon igin giinliik, iig aylik ve yillik olarak rapor diizenlenecektir.

Gunliik rapor, fon portfdy ve net varlik deferi tablolarindan olugan ve bitim pay
deperlerinin giinliik olarak hesaplanmasini géisteren rapor olup, her giin sonu itibartyla
saklayictya ve Kurula iletilecektir.

(¢ aylik rapor, son {i¢ aylik déneme iligkin gelismeleri zetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazmlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénemle karsilagtimah
olarak hazilanmis bagimsiz denetimden gegmis {i¢ aylik fon bilango ve gelir
tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyla fon portfdy degeri ve
net varlik degeri tablolarint igeren rapordur.

Yillik rapor, yil igindeki gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile karsilagtizmali olarak hazirlanmig bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu,
bilango tarihi itibanyla fon portfsy degeri ve net varhk degeri tablolarnt igeren
rapordur.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporlan, ilgili dénemde fonun faaliyet
gdsterdigi piyasanin ve ckonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa donem iginde yatuim politikplarmida; xxzahname fon ig:tﬁ {jgu gibi
kamuyu aydinlatma belgelerinde, katllmlcll'mff karai: ver &

konularda meydana gelen degisiklikleri 1(;61(3,661{ ;;ekdde hazhl'uiacaktu
i \.vwa g




S6z konusu raporlar ile Kurulca onaylanmig fon igttizligli, izahname ve bu tanitim
formu; sirket merkezinde ve irtibat biirolarinda katilimeilarin incelemesi amaciyla
hazir  bulundurulacak, ayrica internet Gzerinden sirketin internet sayfasi
(www.avivasa.com.tr) aracihigiyla da kamuya agik olacakitir.

Ayrica katithmeilar bu fon ile ilgili fon paylari ile degerlerini girketin ve Takasbank’in
sesli  yamt  sistemini  (ALO  TAKAS)  kullanarak  istedikleri ~ zaman

sorgulayabileceklerdir.

Internet adresi ‘www.takasbank.com.tr (alo takas takasnet giris meniisti)

Alo takas Telefon No :0212 3152222
Alo takas Faks No 102123152223

Bunlarin yanisira, katilimeilar SIRKET?in 7 giin 24 saat hizmet veren Miisteri Tletisim
Merkezi bitimini de arayarak tiim bilgilere ulagabileceklerdir.

Muisteri iletisim Merkezi Telefon No : 444 11 11
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[ BOLUM A : GENEL BILGILER

I 1. Fonun Amaci

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilimerlarn kisa-orta vadeli, yatirim araglart
karmasindan hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeye dénik

tercihlerini karsilamaktir,

II.Fonun Yatirim Politikasina iligkin Ozet Bilgi

Fon portfoyliniin tamamuni, ortaklik payi, borglanma araglart ve kira sertifikalarmm
karmasindan olusturan ve hem sermaye kazanct hem de temettii, faiz ve kira sertifikast
geliri clde etmeyi hedefleyen fondur Fon, ortaklik paylari, borglanma araglar ve kira
sertifikalar tiirlerinden en az ikisine yatinm yapmalidir..

FON’un temel ybnetim stratejisi, riski dagitmak amactyla dengeli ve genis bir port{dy
dagilimi olusturmaktir. Bu sayede belli yatuim araglarma yoJunlagmakian dolay1
olusabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenir.

Piyasa kosullari géz &nilne alinarak oncelikle hangi yatuim araglart grubuna hangi
oranlarda yatirnn yapilacagi belirlenir. Bu tercihlerde ncelikler, ilgili yatirim araci
grubunun agirhiklar degistirilerek uygulanir. Bir sonraki.adimda, her bir yatnlm aracl
grubu iginde, yatirim yapilacak araglar birer biref” 111(:6101111‘ leldlte, risk, piyaga degeri
gibi unswrlar incelenerek bu araglarin 191116611 en uyg‘tln olanlau secilir
araglariun getirileri arasindaki korelasyon d"l g 'pnune a;hnli* Yogun $




dagitmak icin benzer risklere maruz kalabilecek araglarn bir kisnu elenebilir. Béylece
her alt grup iginde var olan yatirim araglarindan, alinan riske gore getirisi en yitksek
olan bir alt portfdy olusturulur, Bu alt portfiylerin birlesimi bityiik portf8yii olusturur.

Yatirum araglaryla ilgili segimler yapilirken, araglarm sadece gegmis performanslart
degil, ileriye déniik beklentileri de goz dniine aliir.

Portfoy olusturulduktan sonra, en basta belirlenen agirliklara gore sapmalar izlenir.
Sapma miktart belirli bir diizeyi asarsa portfdyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada,
baglangigtaki durumu gegersiz kilan geligmeler oldugunda, yukaridaki iglemler
tekrarlanir ve portfoyde gerekli dengelemeler yapilir.,

Fonun kargilagtirma élgiitii (benchmark): %51 KYD TL TUM BONO ENDEKSI -+
94,30 BIST 100 ENDEKSI + %10 KYD BRUT O/N REPO ENDEKSI + %1 KYD 1
AYLIK GOSTERGE TL MEVDUAT ENDEKSI ENDEKSI + %1 KYD 1 AYLIK
GOSTERGE USD MEVDUAT ENDEKSI + %1 KYD OST ENDEKSI — SABIT +
%1 KYD OST ENDEKSI — DEGISKEN + %1 KYD EUROBOND ENDEKSI (USD-
TL) + %1 KYD ALTIN FIYAT ENDEKSI (KAPANIS) + %! KYD FON ENDEKSI
(A TIPI) + %1 KYD FON ENDEKSI (B TIP) + %1 KYD OZEL SEKTOR KiRA
SERTIFIKALARI ENDEKSI

YATIRIM STRATEJISI BANT

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%51) KYD TL TUM BONO .
(%30) BIST 100 ENDEKSI %15-45 Ortaklik Paylar

%0-10 Ters Repo

(%10) KYD Briit O/N Repo
Endeksi 90-10 Takasbank Para Piyasasi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Mevduat Endekst

(%1)KYD I Ayhk Gosterge
USD Mevduat Endeksi
(%1) KYD OST Endeksi- Sabit )
(%1) KYD OST Endeksi- %0-30 OST
Degisken
- - -
E{/Jo Sll))I.?Iil)) Eurobond Endeksi 9£0-30 Furobond
e - -
E I?;Sﬂlﬁ;’)l) Altin Fiyat Endeksi %0-30 Altn
{%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)
{%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(" e A K
(Sg'ln)ﬁ%;?uo}’:lz:(gflz I;tm Kira %0-30 Kira Sertifikasi

460-25 Mevduat

AVD - Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

%60-20 Yatirim Fonu

III.Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

Fon agirlikli olarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirim
yaparaken, gelir ortakhiyi- senetleri, kira serfifikalar, Turk ortaklik paylari,
banka borclanma araclari, vadeli mevgduata: yatifimsyapar ve Takasbank
para piyasast iglemleri ile ters repo g:j%,leml@t‘;i,ﬂde""’bu\ﬁgnur. Bu/yatinmlari
sebebiyle fon agadida saydigimiz riskieri. barifidir) \“a}gtac?r. Z
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Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, ortaklik paylart fiyati..vs) olagan

veya beklenmeyen hareketlere bagh olarak fonun net varlik dederinde
ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek gekilde aksi ydnde
hareket ediyorsa yatinmeci, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutar geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski:
Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan Turk Lirasi faize duyarl finansal

varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar thtimalini
ifade eder. Fon‘un tasidigl faiz riski, fonun yatirim yaptigi sabit getirili
menkul kiymetlerin  ortalama vadesi ile orantiidir. Faiz oranlari
yikseldiginde fon fiyatl olumsuz etkilenmekte, faiz oranlar gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gerceklegmelerinin beklentilerden farklilagmasi ile fon enflasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar attinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde ayni anda deder kazandiklari ya da deder kaybettidi
gbzlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Kars) Taraf Riski: .
Karsi taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirimiarda, yatinrm yapilan

tilke hazineleri de dahil olmak Uzere, kargl tarafin borcunu ddeyememe
riskidir. Kars! tarafin yik{mltliiklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya d6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun islem yaptidi tlzel kigilik temerride dismektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
tarafca imzalanmis olsa dahi temerrlde dislldigiinde kargi taraf, kabul
edilen getirlyi saglayamayabilir. Bu cergevede fon kargl taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkacinin ihragcisinin temerriide dismesi durumunda yatinmci anapara ve
faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve kargi taraf riskine sahiptir.

Kur Riski: :

Fon'daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi
icin TUrk Liras’’min bu para birimlerine kargi kalic bir deger artigl saglamasi
durumunda, s6z konusu fonun Tirk Lirasi cinsinden getirisi olumsuz

etkilenebilir.

Operasyonel Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi

operasyonlar sonucunda zarar olugmast ihtimali operasyonel risk olarak
adlandirilabilir.  Operasyonel riskin...-kaynaklari arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim;: personelin hatah ya jda hileli
islemieri gibi kurum igi etkenlerig”yani sira;-dogal afetler, rekabgt kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digretkénler ofabilir,
i E?-lvi\raSA Emalifilit ve Ha .
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Yogqunlasma Riski
Yogunlasma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapiimasi

sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelen dedisikierden
fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda oiabilecek
degisiklikler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portfdylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini
tam olarak ve zamaninda kargilayacak dlizeyde ve nitelikte nakit girisine
veya hazir dedere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde
donlstirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miicbir Sebep Riski:
Her tlrl0 yatinm igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski mevcuttur.

Fonun yatinm kisttlari:

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Ortaklik Payiar 0 100
Kamu BorglanmaAraglari, Gelir Ortaklig 0 100
Senetleri, Kira Sertifikalari
Tirk Ozel Sektdr Borglanma Araglari, Tiirk 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalari
Kamu Dis Borglanma Araglari { Eurobond) 0 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 100
Piyasas! Araglari
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 25
Vadeii Mevduat (Déviz)/ Katiima Hesaplar) 0 25
(Doviz)

Yatirim Fonu Katilma Pavylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi Sermaye 0 20

Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu Katilma Pay

Varantlar 0 15
Ters Repo ve Borsa Digl Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 10
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Tek bir bankada dederlendirilebilecek mevduat/katiima hesabi tutari, fon
portfoyliniin %6’sini agamaz.,

Fon portféylnin riskten korunmasi vefveya yatinm amaciyla fon
portféyline doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
pivasas! araglari (izerinden diizenlemis opsiyon sdzlesmeleri, forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutart fon toplam dederini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem
sOzlesmelerinin fonu yatirim stratejisine ve karsilagtirma diglitiine uygun
olmasi zorunludur. Ayrica, vadeli islem sdzlesmesine konu olacak varlkiar,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi
araclar ile sinirl olup, bu varliklara dayall vadeli iglem so6zlegmeieri
nedeniyle maruz kahnacak agik pozisyon miktarinin fon toplam degerine /
net aktif dedere orani, yatirm stratejisi bant araligi uyarinca fon tarafindan
bu varlida yapilacak azami yatinm tutarini belirleyen Gst iimiti asamaz.

IV.Fonun Hangi Yatirnmailar iIgin Uygun Oldugu

Fon; fon portfoyliniin tamamim degisen piyasa kosullarina gére yonetmelikte belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye, temettii ve faiz kazanct

elde etmeyi hedefler.

Bu ¢ercevede fon, risklerini farkli yatirim araglarma ydnlendirerek dagitmak isteyen,
orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, sabit getirili enstriimanlardan ve pay senedinden
gelir elde ederek portfoyiinti biiyiitmeyi hedefleyen, yatirim karar mekanizmalarinda
daha yitksek olaranda profesyonel destek almak isteyen katilimetlar igin uygundur.
Fon varlik dagilimn beklenen getiri ve risk analizleri 1si§inda portféy yonetimi
stireclerinde belirlenir.

BOLUM B: EKONOMIK VE TICARI BILGILER

I.Vergi Diizenlemeleri

. Devlet Katkist
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimci adina bireysel emeklilik
hesabina 6denen katki paylarinin %25‘ine karsihk gelen tutar, devlet
katkisi olarak katilimcl hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina
iligkin hukimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakklnd%;?(-fj;r'j'ét:imféﬁki :
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Isverenler Tarafindan Indirilecek Katk: Tutariari

isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
ve Ucretle Tiskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katki paylarinin toplami, ddemenin yapidigi
ayda elde edilen {cretin %15’ini ve yiliik olarak asgari Ucretin yillik
tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral
bent hikUmleri uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla
yvapllan o6demelerde irat tutarlan UGzerinden gelir verglsi tevkifat
yapimaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12,01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil
Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapllacak oddemeler ig¢in gegerli olmak (zere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az slreyle katki payl 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde
kismen &deme alanlara vyapilan Odemelerin icerdigi irat tutar
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil)
Uzerinden %15,

b) 10 wyil sireyle katki payir 6demis olmakia birlikte emeklilik hakk:
kazanmadan ayrilanlar ile bu sire iginde kismen &deme alanlara yapilan
ddemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) (zerinden %10,

c) Emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan é6demelerin icerdigi irat
tutar (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) lGzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye
konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidats
indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen
kismi indirilerek bulunur. ”
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II.Fona Katihm ve Fondan Ayrilma

Katiltmcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar
verilen pay aiim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ik
hesaplamada bulunacak pay fiyati {zerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is gind yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldudu ginlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is glinlinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapall oldugu giinlerde verilen alm talimatlan ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden miteakip is ginl
gergeklestirilir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin icin katihma adina
Emanet likit fonda nemalandirilmak suretiyle bu bdllimde belirlenen esaslar
cercevesinde pay aliminda kullamhr

Katiimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay satim talimatlant talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldudu glinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati zerinden yerine getirilir.

Iigili piyasalarin kapall oldugu glinlerde verilen satim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklegtirilir,

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu glinierde saat
11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk ig
gininde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat
11:00’dan sonra veya tatil glninde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is glinlinde yatirimcilara ddenir.

Katihmcinin emeklilik sisteminden g¢ikis, baska bir girkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayriima talebinde bulunmasi halinde,
katilimc talepleri 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu cergevesinde yerine getirilir ve satis karsihdi olusacak olan tutar,
katiimci hesaplarina alacak olarak yansir v,
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Katilimcinin fon dadilim orant degdisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep ediien emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farkllik yaratan fonlarin énce satisgi, daha

sonra alisi gergekiestirilir.

III.Maliyetler

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (st
siniri fon net varlik dederinin yillk % 1.91'i (ylzdebirnoktadoksanbir)
olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kalinsa dahi, izahnamenin II.4.1 bdéliminde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimez.

Fon‘un toplam gliderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile sinirh
olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin ginlik % 0,0051233'lUnden
(ylizbindebegvirglibinikiylzotuzig) [yillik % 1,87
(yUzdebirvirgtilseksenyedi)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e &denir.
S6z konusu Ucret Sirket ve Portfdy YoOneticisi arasinda, portféy yodnetim
sOzlesmesi esaslarina gére paylastirilir.

Her takvim yilinin son isglini itibariyla, igtlzlkte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin agtlip astimadidi, ilgili yil igin hesaplanan
glinlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictliziikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde asgan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glnl iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu gtnler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictliziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gercekliesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is glinl iginde KAP'ta
ilan edilir.

Portféy yd&neticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari
ve oranl ile Kurulca belirlenen formatta dizenienen fon toplam gideri
kesintisinin dadilimi takvim vyilinin bitimini takip eden 6 ig ginl iginde
KAP'ta ilan edilir.
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Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanms fon ictliz(g{, izahname ve tanitim formu ile alti ayhk
ve yillik raporiar, www.avivasa.com.tir’'da glnceilenmis olarak
katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurulur ve katiimciarin talep
etmesi halinde kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylk déneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is glnu itibariyle Fon
portfoy degeri ve net varlk dederi tablolarint igeren rapordur. Yillik rapor,
vyl igindeki gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir &nceki vil ile karsilagtirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bllanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
dederi tablolarini iceren rapordur. Ayrica, bu raporda 6didng menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta icinde; vilik raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren (¢ ay iginde KAP'ta ilan eder.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gdkmesi,
portfoydeki varliklarin  ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebllecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmas! gibi
olaganlstli durumlarin meydana gelmesi halinde, degderleme esasiarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir., Bu durumda degderleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganistl durumlarin varligi halinde Fon Kurulu
kararl ile en seri haberiesme vasitasiyla saklayictya, Kurula ve Hazine
MuUstegarhidi’'na bildiriimesi ve KAPta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alm satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ger¢gevesinde kismen karsilanabilir.

So6z konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma olgUtl bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir,..




Katiimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
ve yeni hususlarin yQrirllige girig tarihi on is gliniinden az olmamak tizere
ilanlarda belirtilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degdigiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
~ fon tutar artinmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her
yllin Ocak ayinda birlegtirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.
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