AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR (AVD)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2010-31.12.2010 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirfanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilagtirmal
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir
tablolarinin, badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmast amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enftasyon : Aralik 2010'da aylik tiife enflasyonu %-0,30 ve villik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollG igkiler ile t(itin Griinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onumiizdeki aylarda vyillik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belirleme noktasinda &nemli bir serbestlik
sagliyor.

Biylime : 2010 iiglincii ceyrekte GSYIH yilhik %5,5 biiylime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak giigli biyime gosteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte smasiyla %11,8 ve %10,2 blyUmisti. 2010 yilsonu blylme
oranirin yaklastk %8 seviyesinde olusmas) bekleniyor, 2011, 2012 ve 2013
biiylime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %®5,5 seviyesinde.

Biitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde biitge agidi 23,1 milyar TL'ye ulasti.
Hilkiimetin hedefi 2010'da agigin 50 milyar TL olacagt yoniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gergeklesme olacagt yonlinde. Bltce aci§i / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecegi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylhk déneminde yillik bazda 6nemli bir yukselis
kaydederek 45 milyar dolar acik verdi. Dig ticaret agidindaki yiikselisie cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukg¢a yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin ediliyor. Sézkonusu rakam yaklagik
GSMH’'nin yaklagik %6,5’i oraninda oldukga riskli bir acidi ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbagsina nazaran %324,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin gok disik oldugu ve yurtdist fon akimlarinin kuvvetli
seyrettigi dénemde orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla hisse senedi piyasasinin

kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor. '

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010’'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz diugGslinde MB faiz karan
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'min digik faiz politikasinin uzun middet
devam edecedi seklinde.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURQ/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.




2010 yilinin ilk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda yiiksek oranda deger
kazanan TL, son ¢eyrekte bir miktar diger para birimlerine kars: deder kaybetti.
Sepet TL kargisinda yiibasina goére %1 deder kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 ddénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performanst ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETi

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Varlklar 85.521.181 85.521.181
Borglar 2.884.385 2.884.385
Fon Portfoy Degeri 90.322.282 82.636.796

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI GELIR TABLOSU OZETI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 25.331.078,00 25.331.078,00
Fon Giderleri 4.949.885,00 4.949.885,00
Fon Gelir Gider Farki 14.116,319,00 20.381.193,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

31 Aralik 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2010

DENGELi EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2009

Nominal Rayic o Nominal Rayic o,
Deger Deger Deger Deder

Ters Repo 11.295.345 11.551.632 12,07 1.475.180 1.500.247 1,76
Hisse Senedi 4.500.333 24.824.957 2594 5414.001 30.642.732 36,02
Hazine Bonosu 0,00 2.000.000 1.918.723 2,26
Vadeli Mevduat 15.216.205 15,90 6.508.014 7,65
Borsa Para Piyasasi 438.096 0,46 465.135 0,55
Ifuponlu Devlet Tahvili 14.307.254 15.793.843 16,51 5504239 6.444.870 7,58
Ozel Kesim Borglanma

Senetleri 4.049.400 3.931.358 411

Devlet Tahvili 26.110.000 23.933.364 2501 39.984.414 37578753 44,18
Fon Portféy Degeri 95.689.455 100,00 85.058.474 99,99

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtifmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) ofarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 95.689.455 105,94 85.068.474 102,93
Hazir Degerler 585.180 0,65 7.780 0,01
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0 0,00 454 927 0,55
Borglar -5.852.353 6,59 -2.884.385 -3,49
Net Varhk Degeri 90,322.282 100,00 82.636.796 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénem
‘ Fiyati Fivat Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 0.027567 0.030782 % 11,66

Fon, %50 KYD Tim Bono Endeksi, %17 KYD O/N Repo Endeksi-Briit, %30 IMKB-
100, %1 Vadeli Mevduat TL, %1 Vadeli Mevduat USD, %1 Vadeli Mevduat EURO,
olusan bir portféylin getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.
Hedeflenen Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi : % 14,72
s Fon donemsel performansina ilskin ayrnintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunug raporundan ulagilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlart lizerinden araci kuruluglara
asagidaki oranlarda komisyon édenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
ii. Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar:
Ylizbinde 1,5

i, Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazart O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. . Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarm Senelik Olarak Fon Net Varhik Degerine

Oram :
01.01.2010-31.12.2010 Diénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama
_Fon Toplam
Deg@erine
Gider Tiirli YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.307,02 0,01
Saklama Giderleri 17.278,62 0,02
Fon Yénetim Ucreti 1 607896,79 1,90
Hisse Senedi Komisyonlar: 131.321 ,34 0, 16
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyontan 5 .452,81 0,01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 7.01 9,80 0,01
Vadeli Ters Repo Komisyonlan 1.5 70,00 0,00
Borsa Para Piyasas: Komisyonlart 1 29,44 0,00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlan 32.252,90 0,04
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIDERLER 1.808.081,09 2,13
Ortalama Fon Toplam Degeri 84.715.319,19 100,00

I Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 0,00 0,00

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 0,00 0,00
Ortalama Fon Toplam Degeri 84.715.319,19

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu drnek Fon'a yapilan yatinmin maliyetinin dider fonlarla karsilastirilabilmesi

amaciyla hazirlanmigtir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon'a 1,000 TL yatinldidi ve belirtilen
siire sonunda fondan cgikildige varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon'un yukanda yer
alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oranimin %10 oldugu




varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmigtir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,079 TL 1,164 TL 1,460 TL 2,132 TL

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Acitklayict Ornek Dipnotlan :
Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfdy biliyikigine orani bulunmustur. Dénemdeki gln
sayisindan hareketle bu oranin yilhigi tahmin edilmigtir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapiimistir. Fonun yatinm
yaptigi yatinm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orami bu tutardan
disGimistir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy degeri tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi ge¢cmemis olmasi
nedeniyle yitlik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolart
3. Bagimsiz denetim raporu
4, Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tabtolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FQNU




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AVD)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinnm Fonu 16.10.2003
tarihinde 300.000.000.TL (Ugyi{izmilyon) sermaye ve 100.000.TL (yiizbin)
avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 90.322.282,85 TL dolasimdaki pay
sayist 2.934.757.487,79 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
i klilik Yatirim Fonu

Aynz GUNEY
Yonatic




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu'na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$ Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varlik degeri ve fon portfoy
degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin &zetini ve dipnotlarin denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimianan emeklilik yatirim fonlan
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve darlist bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulszlikien
kaynaklanan dnemli yanliglklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi durust bir sekilde
yansitmasint sadlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumiulugumuz, yaphidimiz badimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goéras bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standariflarina uygun olarak gerceklestirimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyuimasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir bigimde
yansifip yansitmadig konusunda makul bir glivenceyi sadlamak lizere planlanarak yiritiimesini
gerektirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzitkten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Gzere 6nemli yanlighk igerip igermedigine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz éntnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
clarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz badimsiz denetim kanitlaninin, gorisiimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriig

Goragumuze gdre, fon portféylintin deferlenmesi, fon toplam degderi ve birim pay degerinin
hesaplanmas! iglemleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin dtizeniemeleri
ve AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu'nun g tiizik hikimlerine uygunluk
arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2
no'lu dipnot) dodru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy dederi ve net varlik degeri
tablolari ve birim pay dederi hesaplanmasi islemleri ile 1 Ocak - 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir

tablosu bir bagka denetim girketi tarafindan denetlenmis ve séz konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumiu g&ris beyan etmistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Glebal Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varhklar
Hazir degerler 964 7,780
Bankalar 964 7,780
Bankalar - vadesiz mevduat 964 7,780
Menkul kiymetler 95,689,455 85,058,474
Hisse senetleri 24,824 957 30,842,732
Ozel kesim borglanma senetleri 3,931,358 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 51,278,839 47,442 593
Diger menkul kiymetler 15,654,301 6,973,149
Diger varhklar 584,216 454,927
Varhiklar toplami 96,274,635 85,521,181
Borglar
Fon ve portfdy yénetim Ucreti 145,104 131,440
Denetim (icreti 1,077 1,623
Katilma belgesi borglar 174,664 484 247
Menkul kiymet alim borglar 5,631,506 2,257,073
Dider borglar 2 2
Borglar toplami 5,852,353 2,884,385
Net varliklar toplami 90,322,282 82,636,796
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 40,251,410 41,843,851
Katilma belgeleri deder artig/{azalis) 3,643,528 8,481,920
Fon gelir / (gider) farki 46,427,344 32,311,025
Cari dénem fon gelir / {(gider) farki 14,116,319 20,381,193
Geemis yillar fon gelir / (gider) fark: 32,311,025 11,929,832
Fon toplam degeri 90,322,282 82,636,796

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayict parcalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirteri

Menkul kiymet portfoyiinden aknan faiz ve kar paylan 2,901,017 2,077,642
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 510,557 847,516
Hisse senetleri kar paylari 510,597 847,516
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 2,338,063 1,210,277
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 52,357 19,849
Menkul kiymet satis karlan 2,088,066 1,574,482
Ozel kesim menkui kiymetleri satig karlar 763,729 1,116,242
Hisse senetleri satis karlan 763,729 1,116,242
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 208,389 237,445
Dider menkul kiymetler satig karlan 1,115,648 220,785
Gergeklegen deger artiglan 14,261,584 21,678,954
Fon gelirleri toplami 19,250,667 25,331,078
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 1,816,289 1,549,658
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar 338,288 943,942
Hisse senetleri satis zararlan 338,288 943,642
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlar 81,073 172,116
Diger menkul kiymetler satis zararlar 1,396,928 433,600
Gergeklegen deder azalislan 1,509,978 1,642,221
Diger giderler 1,808,081 1,758,006
Aracilik komisyonu giderleri 177,746 200,882
Noter harg ve tasdik Ucretleri 392 291
Fon ve portfdy yonetim Gcretleri 1,607,897 1,529,368
Denetim Ocretleri 4,307 6,490
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saklama giderleri 17,279 20,723
Difer giderler 22 14
Fon giderleri toplami 5,134,348 4,949,885
Fon gelir / {gider) farki 14,116,319 20,381,193

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominal Rayi¢

dederi degeri % dederi degeri %
Hisse senetleri 4,500,333 24,824 957 25.94 5,414,001 30,642,732 36.02
Devlet tahvili 26,110,000 23,933,364 25.01 39,984,414 37,578,753 44.18
Kuponlu devlet tahvilt 14,307,254 15,793,843 16.51 5,504,239 6,444,870 7.58
Ozel kesim borglanma senetleri 4,049,400 3,931,358 4.11 - - -
Ters repo 11,295,345 11,551,632 12.07 1,475,180 1,500,247 1.76
Vadeli mevduat - 15,216,205 15.90 - 8,508,014 7.65
Hazine bonosu - - - 2,000,000 1,918,723 2.26
Borsa para piyasasl - 438,096 0.46 - 465,135 0.55
Fon portféy degeri 95,689,455  100.00 85,058,474  100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalandir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL)

Fon poriféy dederi tablosundaki hisse senetlerinin detayl asadidaki gibidir;

31 Aralik 2010

31 Aralik 2008

Nominal Rayig Nominal Rayig
degeri dederi % dederi degeri %
T.Garanti Bankasi A.S, 355,000 2,804,500 2.93 728,000 4,630,080 5.44
Akbank T.A.S. 235,001 2,044,503 214 445,600 4,267,550 5.02
T Bankas1 A.S. 350,001 1,928,504 2.02 392,500 2,472,750 2.51
Turkeel! Hetisim Hizmetieri A.S. 120,500 1,276,095 .33 187,000 2,090,170 2.46
Eredli Dernir ve Gelik Fabrikatan T.A.$. 234,001 1,195,743 1.25 297,001 1,321,652 1.55
H.0. Sabanci Holding A.S. 152,501 1,105,630 114 205,000 1,172,600 1.28
Yapi ve Kredi Bankasl A.$. 215,000 1,048,200 1.10 370,000 1,213,600 1.43
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 74,000 964,960 1.0 100,500 1,183,890 1.39
Tiprag-Trkiye Petrol Rafinerileri A.S. 23,500 918,615 0.96 45,000 1,325,700 1.56
Tork Hava Yolian A.Q. 141,001 751,405 0.30 145,000 817,800 0.86
Kog Holding A.S. £6,000 647,580 0.68 232,500 1,023,000 1.20
Turk Telekomiinikasyon A.S. 77,500 510,725 0.53 82,500 376,200 0.44
Turkiye Vakiflar Bankas T.A.O. 127,000 496,570 0.52 280,000 1,182,800 1.40
Ulker Bisklivi Sanayi A.S. 80,000 442 400 0.48 - - -
Koza Altin Isletmeleri A.S. 20,000 417,007 0.44 - - -
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 151,001 398,642 0.42 80,000 144,800 0.17
Tofag Tlrk Ctomobil Fabrikas A.S. 48,523 390,125 0.41 75,000 354,750 0.42
Tav Havalimanlar Holding A.S. 52,000 387,400 0.40 82,500 391,875 0.46
Gilbre Fabrikalar T.A.3. 22,000 378,400 0.40 5,000 40,050 0.05
Enka [ngaatA.S. 63,000 362,882 0.38 114,500 792,340 0.93
Tekfen Helding A.S. 56,000 361,200 0.38 79,000 389,470 0.46
Argelik A.S, 45,000 353,700 0.37 $0,000 528,300 0.62
Tiirk Trakidr ve Ziraat Makineleri A.$. 15,000 350,250 0.37 - - -
Aksigorta A.$. 150,000 346,500 0.36 67,500 348,975 0.41
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayil Ticaret A.3. 60,000 307,200 0.32 - - -
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 37,000 305,620 0.32 - - -
Tuscas Petral AS. 65,934 257,143 0,27 30,000 144,000 0.17
Boyner Bllyllk Magazacilik A.$. 59,869 253,845 0,27 - - -
T. Sige ve Cam Fabrikatar A.S. 92,000 253,000 0.24 195,000 364,850 0.43
Akfen Holding A.S. 20,000 247,800 0.26 - - -
Emiak Konut Gayrimenkul Yatiim Oriakhgl A.S. 120,000 237,600 0.25 - - -
ls Yatinim Menku! Deferler A.S. 90,000 234,000 0.24 - - -
Trakya Cam Sanayii A.$. 70,001 221,202 0.23 60,000 111,600 0.13
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodikior Grubu A.S. 58,000 209,960 0.22 10,000 138,800 0.16
Sinpag Gayrimenkul Yatirim Ortakhgr A.S. 100,000 200,000 0.22 - “ -
Petkim Pefrokimya Holding A.S. 87,000 207,930 0.22 45,000 328,050 0.39
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 60,000 205,800 0.22 35,000 108,500 0.13
Aksa Enerji Urefim A.S, 40,000 203,600 0.21 - - -
Ayen Enerji A.S. 60,000 188,400 0.20 - - -
Els Eczacibagl llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar
Sanayi ve Ticaret A.S. 75,000 188,250 0.20 - - -
Cimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A.S. 17,500 175,380 0.18 5,000 37,750 0.04
Fard Otomotiv Sanayi A.S. 12,500 164,875 017 - - -
Yaziciar Holding A.S. 12,000 162,840 017 - - -
Reysas Tagimactik ve Lojistik Ticaret A.S. 40,000 154,800 0.18 - - -
Kardemir Karabiik Demir Gelik San. ve Tic. A.S. 200,000 152,000 0.16 220,000 138,600 0.16
Hektag Ticaret T.A.S. 90,000 140,400 015 - - -
Anadolu Anenim Tirk Sigorta Sirketi 100,000 137,000 0.14 50,000 68,000 0.08
Asya Katilim Bankasi A.$. 40,000 114,800 012 180,000 621,000 0.72
Anadolu Efes Biracilik ve Mait Sanayii A.$. - - - 48,000 805,920 0,95
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - - - 165,000 462,000 0.54
Bim Birlegik Magazalar A.§. - - - 6,500 447,070 0.53
Albaraka Tik Katiim Bankast A.$. - - - 70,000 155,400 0.18
Anadolu Hayat Sigorta A.$. - . - 31,000 153,140 0.18
Aygaz A.S. - - - 25,000 141,500 0.17
Vastel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 40,000 102,800 0.12
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakdt A.S. - - - 50,000 83,000 Q.10
Alarko Holding A.S. - - - 20,000 79,400 0.09
Dedus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - - - 15,000 73,200 0.09
4,500,333 24,824,957 25.94  5414,001 30,642,732 38.02

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tabiclarin tamamiayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL)

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Tutar Oran {%) Tutar Oran (%)
Fon portféy degeri 95,689,455 105.94 85,058,474 102.93
Hazir degerler 964 0.00 7,780 0.01
Diger varliklar 584,216 0.65 454,927 0.55
Borglar (6,952,353) {6.59) (2,884,385) {3.49)
Net varlik degeri 90,322,282 100.00 82,636,796 100.00

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotiari
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve katiimceilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkiiarin, riskin dadittimast ve inangh mulkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur. Aviva
Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani altinda
birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 20 Kastm 2008 tarih ve 15-1098 sayil izin
dogrultusunda, Fon'un unvan: “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu"
olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon
TL tutar ife 30 milyar paya bélinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon’un halka arz
edilme tarihi 15 Arahk 2003'tir. Avans geri 6deme sirect 10 Subat 2004 tarihinde tamamianmustir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfoy
Ydnetim Soziesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portféy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yanetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinim Menkul Degerler A.S.
inénl Cad. No:42 Gumilgsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayiel Kurum:;
i.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli baglh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolarl Sermaye Piyasast Kuruiu'nun (*SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hikiimleri ile emeklilik yatinm fonlari tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kuraltar Fon’un finansat tablolarinin hazirlamsinda 28 $ubat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimianan, Seri X, No: 6 sayill tebligi ve bu teblife dedgisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tark Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gdre tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli diizelime ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Cari donem finansal tablolar: énceki dénem ile karsilastirmall olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan kargilastirmall bilgiter gerekii
gorildiiglinde yeniden siniflandinlir ve 6nemli farklilklar agiklanir.

Katiima Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylan, temsil ettidi dederin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimetntn bireysel
emeKklilik hesabina aktarilir. Bir payin degderi Fon net varlik deferinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadig! pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglan/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ t0z0d0 hikimlerine gére dederlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farkiar, bilancodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitimaktadir,

Gelir / giderin taninmast.

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satini,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar gtin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinG degeri (alis bedeli ve satis glintine kadar olusan
deder artis veya azalislar toplami) Uzerinden "Menku!l kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glnl dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b&linmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis gint dederi
arasinda bir fark clustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar! hesabi”na veya "Menkul
kiymet satig zararlar hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger artiglar: / azalislan” hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

©)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Araltk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devam)
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL}))

2.

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri {devami)
Vergi karsthklar:

Turk Ticaret Kanunu’na gére tizel kigiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emekiilik
yatinnm fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglarn Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her iggiina itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanrmustir:

Portféye alinan varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin alim
fiyati satin alma glintindeki yabanci para cinsinden de@erinin Ttrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’'nca (“TCMB”) belirlenen ddviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

i. Al tarihinden baglamak lUzere portfdydeki varliklardan;

- Borsada islem gdren varlikiar dederleme giniinde borsada olugan en son seans
agifikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para

piyasasi iglemleri, son iglem ginindeki ginlik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir,

i.  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme gan( itibariyle en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degderlenir.

ii.  Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz crani kullaniarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmaesi suretiyle degerlenir.

iv. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme ginande borsada alim safima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici balten agirhki ortalama fiyatlar: ile degerlenir.
Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gtntinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile dederlenir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnotlan (devami)
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL}))

2- Uygulanan belii bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

V.

Vi.

vii,

vii.

Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekraniarinin TSI 16.00 - 15.30 arasinda alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas
alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon faizi de
tzerine eklenerek dederleme fiyaltl olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olusan fiyattan ig verim ilerletme yontemi ile
dederleme yapilir. Ancak, olaanlstil durumlann meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ile dederlendirmede kullanilacak fiyatlar TSt 15.00 - 15,30 saatleri disinda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagjitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

Kamu dig borglanma senetieri ddviz cinsinden deviet i¢ borglanma senetlerinin fiyatlari
olusmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin disiik olmasi, az sayida iglem olmas gibi
nedenlerle atipik clmast ve benzeri oladandigi durumtarda da son clusan fiyat
Gzerinden i¢ verim hesaplamas! yolu ile degerleme yapiiir.

Degerleme ginlnde tezgah 0stl piyasada islem gérmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetler’nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon ¢deme tarihinden degerleme
gunin( takip eden ilk ig gliniine kadar tahakkuk eden faiz ekienir.

Yukaridaki gekilde dedert belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
giniindeki portféy dederine, sermaye piyasasl aracinin i¢ verim orani Uzerinden gunlik
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

Vadeli [slem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eder Turkiye'de kurulu bir borsada iglem
gériiyorsa, degerleme gand itibartyla borsada olusan agirlikli ortalama fiyat ile
degerlenir. Eder séz konusu enstriimanlar yurt disinda bir piyasada iglem gériyorlarsa
islem gardikleri piyasanin kote edildidi veri dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi dederleme fiyati olarak
kullanilir.

Degerleme giniinde aim satima konu olmayan Vadeli fslem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagitm kanallarinda yayinlanmig pivasa fiyatlaryla degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktanlmasi saglanir.

l¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmuis formUller kullanilir.

Fon portféy dederi, portféydeki varliklanin degerlerinin toplamidir.

Net varlik degeri, fon portfty dederine varsa diger varitklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimis bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulus islemieri
icin verilen avans harig) distimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami stiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettt, faiz ve kar paylarn v.b.
ahindiklar gin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varhik dederinin tedavlldeki katifma belgelerinin kapsadig pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2008 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolasimdaki
pay sayilar, fon birim dederi ve fon toplam degeri asagidaki tabloda zetlenmistir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Katiima belge sayisi 30,000,000,000 30,000,000,000
Polasimdaki pay sayisi 2,934,757,488 2,998,506,111
Fon birim degeri 0.030777 0.027559
Fon toplam degeri 90,322,282 82,636,796
4-  Fon paylar: hareketieri ve fon siiresi
1 Ocak ~ 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda ézetlenmistir.
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Adet Adet
Agihg 2,998,506,111 4,001,612,076
Satiglar 830,858,749 857,556,252
Geri aliglar 894,607,372 1,860,662,217
Dénem sonu 2,934,757,488 2,998,506,111
Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD /463 sayili iznine miteakip Fon
Igtizagirnin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilant ile kurulmus olup,
sliresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tiir.
5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:
Fon'a ait menkui kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ("Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a aif olan kafiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
("MKK") de migteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.
6- Kurucu ve ydneticiye olan borg¢lar:

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak her gln icin net varlik dederi Gzerinden hesaplanan gunitk yiz binde bes virgul
iki (%0,0052) craninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde kurucu sirkete ddenir. 86z konusu Ucret kurucu ve portféy yoneticisi
arasinda, portfly yonetim sdzlesmest esaslarina gére paylagtirtlir (31 Aralik 2008 - yiiz binde
bes virgul iki (%0,00562).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

9.-

10-

a)

b)

Bilango tarihinden sonra ortaya gtkan ve agiklamay1 gerektiren hususlara iliskin bilgiler ;

BitAngo tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmas! gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2008 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Fon portfdylinde dévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

Degerlemede esas alinan gelir orfakhig) senetleri fiyatlan

Fon portféyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyle bilanceda yer alan diger menkul kiymetler 15,216,205 TL tutarindaki (31
Aralik 2008 — 6,508,014 TL) vadeli mevduatiardan ve 438,096 TL tutarindaki (31 Aralik 2009 —
465,135 TL) borsa para piyasasi igleminden olusmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 5,631,506 TL tutarindaki menkul kiymet alim
borglanndan, 146,181 TL tutarindaki yénetim ticreti ve denetim tcreti karsiligindan ve 174,666
TL tutanindaki katiima belgesi ve diger borglardan olugsmakiadir (31 Aralik 2009 — Borglar,
2,257,073 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan, 133,063 TL tutarindaki yénetim
tereti ve denetim Goereti karsih§indan, 494,249 TL tutarindaki katilma belgesi ve diger
borglardan olugmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temeitii tutarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon’un tahsil editemeyen anapara, faiz ve temettit alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
= Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in ilizerinde ortaya g¢ikan artig ve
azaliglarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki azalisin nedeni, hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan dolay
gerceklesen deder artislarindaki azalmaya ragmen blyiyen fon bayuklogl ile fon yonetim

giderlerinde olugan artistir. Diger menkul kiymet satis karlan vadeli opsiyon piyasalarindaki
dalgalanmalardan kaynaklanan islemlerden elde edilen geliderden olugmaktadir.

Gider hesaplarindaki artigin nedeni, hisse senedi pivasasindaki dalgalanma nedeni ile
gergeklesen deder azaliglarinda yasanan azalmaya ragmen fon portféyiindeki buyime ile fon
yonetim giderlerinde gézlemienen artistir. Diger menkul kiymet satis zararlan vadeli opsiyon
piyasalarnindaki dalgalanmalardan kaynaklanan iglemlerden dogan zarartardan olusmaktadir.
Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agtklanmasi gereken diger hususiar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

(14)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotiari
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi slirece Ttrk Lirasi (TL})

1- imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyia portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

2- Ahnan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibi Gzetlenmistir:

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009

Nominal dederi Nominal dederi

T.ls Bankasi A.S. 645,580 28,327
T.Garanti Bankasi A.$. 500,579 -
Akbank T.A.S. 491,466 -
Turkiye Vakiftar Bankast T.A.Q. 150,000 -
H.Q. Sabane Holding A.S. 140,001 12,240
Erka Insaat A.S. 135,500 40,583
Aksigorta A.S. 135,000 -
Albaraka Turk Katihim Bankasi A.S. 135,000 -
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 131,500 -
T. Sige ve Cam Fabrikalar A.S. 116,971 13,980
Asya Katilim Bankasi A.3. 100,098 -
Tirk Telekomiinikasyon A.$. 102,000 -
Arcelik A.S. 86,567 -
Tark Hava Yollan A.Q. 78,000 108,000
Kog Holding A.S. 77,000 19,000
T.Sinayi Kalkinma Bankas) A.$. 75,008 21,576
Tekfen Holding A.S. to 75,000 19,122
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 75,000 -
Turcas Petrol A.S. ’ 70,000 -
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 67,500 -
Anadolu Hayat Sigorta A.S. 66,957 -
Eis Eczacibas! llag, Stnai ve Finansaf Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 60,000 -
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret AS. 55,000 -
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 50,000 21,429
Alarko Holding A.S. 50,000 182
Trakya Cam Sanayii A.S. 44,713 4,149
Tlrkiye Halk Bankasi A.S. 42,000 -
Tlprag-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 31,172 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 27.500 -
Aygaz A.S. 20,000 -
Petkim Petrokimya Holding A.S. 20,000 -
Ulker Biskivi Sanayi A.S. 20,000 -
Bim Birlesik Magazalar A.S. 11,850 -
Koza Altin [letmeleri A.S. 8,000 -
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktdr Grubu A.S. 6,000 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. - 169,684
Eredli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. - 91,6562
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 89,661
Sinpas Gayrimenkul Yatinm Ortakbd A.S. - 1,902
3,909,962 641,487

3- ihrac edilen menkui kiymetin toplam tutarinin %10"unu asan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilmis fon varliklarinin %10'undan
fazlasin agan kismi yoktur. (31 Aralik 2009 — Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Araltk 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degderi tablosu dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalanina kote edilmemig menkul kiymet
mevcut dedildir (31 Arahk 2009 — Yoktur).

Diger hususlar

a)  Bilango tarihi itibariyle fon portféy( icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarini éngdren anlagmalar gercevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul
kiymetler mevcuttur, Bu tir anlasmalanin piyasa degeri 11,551,632 TL'dir {31 Aralik 2009
- 1,600,247 TL).

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay! asagida ézetlenmistir;

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani {%) Bénis tutan Rayic degeri
28 Mart 2011 2,900,000 8.40 2,960,733 2,903,337
29 Mart 2011 1,800,000 8.40 1,837,696 1,801,857
31 Ocak 2011 1,800,000 8.70 1,814,587 1,801,716
29 Mart 2011 2,800,000 8.75 2,983,264 2,902,781
29 Mart 2011 2,900,000 8.50 2,962,132 2,903,377
29 Mart 2011 2,900,000 8.40 2,961,401 2,903,337
15,200,000 15,499,813 15,216,205
Bilango tarihi 31 Aralik 20089 itibariyle vadeli mevduat detayi agagida 6zetlenmistir:
Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Dénds tutan  Rayig dederi
12 Subat 2010 1,300,000 10.80 1,317,310 1,301,154
11 Subat 2010 1,300,000 10.75 1,317,230 1,301,532
11 Subat 2010 1,300,000 10.75 1,317,230 1,301,532
8 Subat 2010 1,300,000 10.60 1,316,988 1,302,642
19 Subat 2010 1,300,000 10.80 1,320,002 1,301,154
6,500,000 6,588,760 6,508,014
c) Vadeli doviz satig sézlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).
dy  Actklanmasi gerekli goriilen dijer hususlar: Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin

Genel Mudarldgt’ntn 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Ydénetmelik'te Degisiklik Yaptimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi zere
Fon portféylniin en fazla %20°si bankalar nezdinde acgtiriiacak mevduat ve katiima
hesaplarinda defjerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.5PK.0.15.562 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini yénetmelikte
yapilan degisikliklere gére glncellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtiimis olup emekliik yatinm fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk ttztik ve izahname dedisiklidi kapsamina almas, bagka bir
nedenle ictliztk degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikligi kapsamindaki
icthiztk ve izahname gincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar
tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatinimlar: fon portféyinin %15.90'in1 olusturmakta olup ilgili dedisiklikler Fon'un igttiztik
ve izahnamesinde gincellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.5PK.0.155-1299 no'lu
SPK izni dogrultusunda onaylanarak yuririide girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

Siipheli alacaklarnn futan

Bilango tarihi itibariyla sGpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~ Yoktur).

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Bilango tarihi itibariyie bilangoda yer alan 5,952,353 TL tutarindaki borglar, 5,631,506 TL
tutarindaki menkul kiymet alim borglanindan, 146,181 TL tutarindaki yonetim tcreti ve denetim
Ucreti karsilifindan ve 174,666 TL tutarindaki katiima belgesi ve dider borglardan olusmaktadir
(31 Aralik 2009 — 2,284,385 TL tutarindaki borglar, 2,257,073 TL tutarindaki menkul kiymet alim
borglarindan, 133,063 TL tutarindaki yénetim tcreti ve denetim Ucreti karsih§indan, 494,249 TL
tutarindaki katilma belgesi ve diger borc¢lardan olusmaktadir).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususiar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda kamuya
agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“*Fon™) 1 Ocak — 31 Araiik 2010
hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri; V No: 60
sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilimamis ve gdris olusturulmamistir.

Goragtmuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansin: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bas deneigi

11 Mart 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited
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