AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR (AVD)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2011-31.12.2011 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011-31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tife enflasyonu
% 10,45 seviyesinde gercgeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolslz igecekler, alkolll igkiler ile tltun Grtnleri ve altin harig) ise yukselig
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan yukselisin 6ntimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar disuls edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurticinde ise cari acgiga iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yukselis trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yonu belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOVizZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doviz sepeti %20.6 artis goésterdi.
Donemde usd/tl kuru %?22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yukseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2011-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BiLANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 86,301,254 96,274,635
Borglar 760,971 5,952,353
Fon Portfoy Degeri 85,540,283 90,322,282

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 9,049,310.00 19,250,667.00
Fon Giderleri 6,917,242.00 5,134,348.00
Fon Gelir Gider Farki 2,132,068.00 14,116,319.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayi¢ % Nominal Rayic %
Deger Deger Deger Deger

Ters Repo 2,097,435 2,001,066 2.38 11,295,345 11,551,632 12.07
Hisse Senedi 5,369,015 23,450,138 27.88 4,500,333 24,824,957 25.94
Ozel Kesim Borg. Sen. 2,800,000 2,837,425 3.37 4,049,400 3,931,358 4.11
Vadeli Mevduat 15,409,483 15,020,055 17.86 15,216,205 15.90
Borsa Para Piyasasi 2,352,114 2.80 438,096 0.46
Kuponlu Devlet Tahvili 23,828,000 24,258,386 28.84 14,307,254 15,793,843 16.51
Devlet Tahvili 16,300,000 14,200,679 16.88 26,110,000 23,933,364 25.01
Eurobond USD 0.00 0.00
Eurobond EURO 0.00 0.00
Fon Portfoy Degeri 84,119,863 100.00 95,689,455 100.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 84,119,863 98.34 95,689,455 105.94
Hazir Degerler 981,391 1.15 964 0.00
Alacaklar 1,200,000 1.40 0.00
Diger Varliklar 0.00 584,216 0.65
Borglar -760,971 -0.89 -5,952,353 -6.59
Net Varhik Degeri 85,540,283 100.00 90,322,282 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Doénem
Fiyati Fiyati Getiri

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 0.030782 0.030422| -1.16%

Fon, %50 KYD Tim Bono Endeksi, %17 KYD O/N Repo Endeksi-Briit, %30 IMKB-
100, %1 Vadeli Mevduat TL, ,%1 KYD OST ENDEKSI - SABIT, %1 KYD OST
ENDEKSI - DEGISKEN olusan bir portféyiin getirisini kriter almakta ve buna
paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : % -3.24

e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon ddenir.

Vi.

Vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alm Satim islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 1,5
Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 D6énemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,719.98 0.01
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 1 7,20 1.57 0.02
Fon Yénetim Ucreti 1,737,889.33 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 69,79882 0.08
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 4.475.23 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 3 ,491 23 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 1,011.90 0.00
Vadeli ve Opsiyon Islem Komisyonlart 43 , 110.29 0.05
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 1,886,226.16 2.06
Ortalama Fon Toplam Degeri 91,564,244.58 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Orani1 %

SPK Kayit Ucreti 0.00 0.00

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00
'TOPLAM GIDERLER 0.00 0.00
'Ortalama Fon Toplam Degeri 91,564,244.58




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,079 TL 1,165 TL 1,464 TL 2,144 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukagline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Donem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmuastiar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AVD)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirrm Fonu 16.10.2003
tarihinde 300.000.000.TL (Ggylzmilyon) sermaye ve 100.000.TL (yuzbin) avans
tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2011 tarihinde fon toplam dederi 85.540.284,66 TL dolasimdaki pay sayisi
2.962.243.111,013 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

Gonll MUTLU Ayhan GUNEY
Madar Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Dengeli Emeklilik Yatinnm Fonu'nun ("Fon") 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, net
varlik dederi ve fon portfdy dederi tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarin
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan emeklilk yatinm fonlari
hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu serumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten
kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi dirist bir gekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam
ettirilmesini, kogullarn gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secgilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptiGiniz ba@immz denetime dayanarak yukanida hirinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériig bildirmekiir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca
yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergekle§t|r|lm|§t1r Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadi§r konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere planianarak yiiritilmesini
gerekiirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kani
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim teknikierinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata velveya hile ve usulsiizllikten kaynaklanip
kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak {izere 6nemili yaniighk icerip icermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gsekilde, mesleki kanaatimize gore yapimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinlidi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosuilara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon vetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki fliskiyi ortaya koymaktir. Badimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanittaninin, gérigimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanryoruz.

A member firm af Emst & Young Global Limited



Goriig

Goriglimize gore, fon portfdyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig tizik hikiimlerine uygunluk
arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu’nica yayimlanan emeklilik
yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gercevesinde (bakiniz bilango 2
no’lu dipnot} dogru ve diirlist bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

et

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Araltk 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Tlrk Lirasi (TL))

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Varlklar
Hazir dederler 981,31 964
Bankalar 981,391 264
Bankalar - vadesiz mevduat 981,3M 964
Menkul kiymetler 84,119,863 95,689,455
Hisse senetleri 23,450,138 24,824,957
Ozel kesim borglanma senetleri 2,837,425 3,931,358
Kamu kesimi borglanma senetleri 40,460,131 51,278,839
Diger menkul kiymetier 17,372,169 15,654,301
Alacaklar 1,200,000 -
Diger varhiklar - 584,216
Varliklar toplami 86,301,254 96,274,635
Borglar
Fon ve portfoy yonetim (creti 140,182 145,104
Denetim Ucreti 1,180 1,077
Katilma belgesi borglar 290,888 174,664
Menkul kiymet alim borglan 328,719 5,631,506
Diger borclar 2 2
Borglar toplami 760,971 5,952,353
Net varliklar toplami 85,540,283 90,322,282
Fon toplam dederi
Katitma beigeleri 41,328,837 40,251,410
Katilma belgeleri deder artig/(azalis) (4,347,966) 3,643,528
Fon gelir / (gider) farki 48,559,412 46,427,344
.Cari dénem fon gelir / {gider) farki 2,132,068 14,116,319
Gecmig yillar fon gelir / {gider) fark) 46,427,344 32,311,025
Fon toplam dederi 85,540,233 90,322,282

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayict pargalaridir.

()

UNEY
BAGIN ETIM VE
TEDRELT 1 IMES. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2011
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Fiirk Lirasi (TL))
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylan 2,928,422 2,901,017
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 677,333 510,597
Hisse senetleri kar paylarn 677,333 510,597
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 2,199,930 2,338,063
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 51,159 52,357
Menkul kiymet satig karlan 1,669,529 2,088,066
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlar 593,580 763,729
Hisse senetleri satis karlar 593,580 763,729
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlarn 180,601 208,389
Diger menkul kiymetler satig karlart 895,348 1,115,948
Gerceklesen deger artislan 4,451,359 14,261,584
Fon gelirleri toplam 9,049,310 19,250,687
, Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan 1,201,042 1,816,289
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlan 127,510 338,288
Hisse senetleri satig zararlan 127,510 338,288
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan 115,007 ' 81,073
Diger menkul kiymetler satis zararlan 958,525 1,396,928
Gérgeklegen deger azalislan _ ' 3,829,974 1,509,978
Diger giderler 1,886,226 1,808,081
Aracilik komisyonu giderleri 121,887 177,746
Noter harg ve tasdik Gicretleri 993 392
Fon ve portfdy yonetim Gcretleri 1,737,889 1,607,897
Denetim ticretleri 4,720 4,307
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 438
Saklama giderleri 17,055 17,279
Dider giderler 3,244 22
Fon giderleri toplami _ 6,917,242 5,134,348
Fon gelir / {gider) fark 2,132,068 14,116,319
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL)

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig

degeri degeri % dederi degeri %

Hisse senetfert 5,369,015 23,450,138 27.88 4,500,333 24,824,957 25.94
Devlet tahvili 16,300,000 14,200,679 16.88 26,110,000 23,933,364 25.01
Kuponlu devlet tahvili 23,828,000 24,358,020 28.95 14,307,254 15,793,843 16.51
Ozel kesim borglanma senetleri 2,800,000 = 2,737,791 3.25 4,049,400 3,931,358 4.11
Ters repo 2,097,435 2,001,066 238 11,295,345 11,551,632 12.07
Vadeli mevduat - 15,020,055 17.86 - 15,216,205 15.90
Borsa para piyasasi - 2,352,114 2.80 - 438,096 0.46
Fon portféy degeri 84,119,863 100.00 95,689,455 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablofarin tamamlayic: pargalanidir.

GINEY
) BAGIMS ETIM VE
. SERREST MOW J5. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tlirk Lirasi (TL)
Fon portfdy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detay: agafidaki gibidir;
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig
dederi dederi % dedieri dederl %o
T.Garanti Bankasi A.S. 825,000 3,725,000 446 355,000 2,804,500 2.89
T.Is Bankasi A.S. 500,000 1,660,000 197 - : - -
Tiirkiye Halk Bankasi A.$. 140,000 1,391,600 1.65 74,000 564,960 1.0%
Tliprag-Trkiye Petrol Rafinerileri A.S, 34,000 1,354,560 1.61 23,500 918,615 0.96
H.Q. Sabanci Holding A.S. 205,000 1,121,350 .33 152,801 1,105,630 116
Yapi ve Kredi Bankast A.$. 400,060 1,089,000 1.28 215,000 1,049,200 1.10
Turkcel lletisim Hizmetleri AS. 120,657 1,075,053 1.28 120,500 1,276,005 1.33
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q, . - 350,000 854,000 1.02 127,000 496,570 0.52
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 400,000 784,000 0.93 120,000 237,600 0.25
Enka Insaat A.S. . 162,529 710,252 0.84 63,000 362,852 0.38
Tirk Hava Yollan A.O. 300,000 639,000 0.76 141,001 761,405 0.80
Tark Telekomiinikasyon A.S. : 90,000 631.800 0.75 77,500 510,725 0.53
Tekfen Holding A.S. 114,000 616,740 0.73 56,000 361,200 0.38
Petkim Petrokimya Holding A.S. 300,000 600,000 0.71 87,000 207,930 0.22
Aselsan Elgktronik Sanayi ve Ticaret A.S. 70,000 574,000 0.68 37,000 305,620 0.32
Kog Holding A.$. 100,000 571,000 0.68 86,000 647,580 0.68
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 100,000 536,000 0.64 80,000 442,400 0.48
Migros Ticaret A.S. 40,000 . 508,800 0.60 - - -
Tav Havalimanlan Holding A.S. 60,000 483,000 0.57 52,000 387,400 0.40
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S, 250,000 480,000 0.57 - - -
Akbank T.A.S. 75,000 453,000 0.54 235,001 2,044,509 214
Aksa Enerji Uretim A.S. 150,000 421,500 0.50 40,000 203,800 0.21
Koza Altin lsletmeleri AS. 15,000 378,750 0.45 20,000 417,007 o n0.44
_ T.Smayi Katkinma Bankasi A.S. 205,000 373,100 0.44 151,001 398,642 0.42
Do & Co Restaurants & Catering AG 5,000 334,900 0.40 - - 0.00
Arcelik A.S. 50,000 308,000 0.37 45,000 353,700 0.37
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 69,392 307,407 0.37 - - -
Adese Alisveris Merkezler Ticaret A.S. 48,937 247,621 0.29 - - -
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticarat A.S. 32,500 247,325 0.29 17,500 176,350 0.18
Asya Katiim Bankasi A.S. 150,000 240,000 0.29 40,000 114,800 0.12
Tidrk Traktér ve Ziraat Makineler A.S. 7,000 235,130 0.28 15,000 350,250 0.37
Koza Davetiye Magza Igletmeleri ve lhracat A.§ 75,000 197,250 0.23 - - -
Albaraka Turk Kattim Bankas A.S. 100,000 158,000 - 0.12 - - -
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. 25,000 153,000 0.18 48,523 390,125 0.41
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodlktdr Grubu AS. - 0 0.00 58,000 209,960 0.22
Eis Eczacibagi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi )
ve Ticaret A.§, - - - 75,000 188,250 0.20
Gibre Fabrikalar T.A.5. - - - 22,000 378,400 0.40
Ford Olomotlv Sanayi A.5. - - - 12,500 164,875 017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. - - . 234,001 1,195,743 1.25
Akfen Holding A.S. - - - 20,000 247,800 0.26
Aksigorta A.S. - - - 150,000 346,500 0.36
Anadclu Anonim Tdrk Sigorta Sirketi - - - 100,000 137,000 0.14
Ayen Enerji A.S. i - - - 60,000 188,400 0.20
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayil Ticaret A S. - - - 60,000 307,200 0.32
Boyner Biylik Magazacilik A.S. - - - 59,869 253,845 0.27
Hektag Ticaret T.A.S. - - - 90,000 140,400 0.15
i§ Yatinm Menkul Degerler A.5. - - u 90,000 234,000 0.24
Reysas Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. - - - 40,000 154,800 Q.16
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.S. - - - 92,000 253,000 0.26
Sinpag Gayrimenkul Yatnim Ortaklidl A.S. - - - 100,000 209,000 0.22
Turcas Petrol A.S. - - - 65,934 257,143 0.27
Trakya Cam Sanayii A.S. - - - 70,01 221,202 0.23
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 60,000 205,800 0.22
Yazicilar Holding A $. - - - 12,000 162,840 0.17
T.ls Bankasi AS. - - - 350,001 1,928,504 2.02
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 200,000 152,000 0.16
5,369,015 23,450,138 27.88 4,600,333 24,824,957 26.94
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir.
Y
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varhk degderi tablosu
(Para birimi - Tiirk Liras1 (TL)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 84,119,863 98.34 95,689,455 105.94
Hazir degerler 281,391 1.15 264 0.00
Alacaklar 1,200,000 1.40 - -
Dider varliklar - - 584,216 0.65
Borglar (760,971) (0.89) (5,952,353) (6.59)
Net varlik degeri 85,540,283 100.00 90,322,282 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalartdir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi
AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu {"Fon”) emeklilik yatirnm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanifarak emeklilik sdzlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas) ve inang¢li mulkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Emekiilik Yattrim Fonu” kurulmugtur. Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani altinda
birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 saylll izin
dogrultusunda, Fon'un unvani *AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu”
olarak degistiriimigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon
TL tutar ile 30 milyar paya bdliinmils ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz
edilme tarihi 15 Aralrk 2003'tir. Avans geri 6deme siireci 10 Subat 2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimig olan Portféy
Yonetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.$ tarafindan yaplmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkitap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emekiilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Indnii Cad. No:42 GUmiigsuyu, 34437 Taksim - istanbul

Saklayict Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama BankasI A.S. i
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekﬁy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - istanbul

| | 3 EY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hikiimieri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal table ve
raporiarin hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. itgili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige dedisiklik getiren
tebligleri de icermektedir. '

“Fon muhasebe kayitiarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,

SPK'nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitiarin emeklilik yatirim fonlarr igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansititarak diizenlenmistir.

Cari dénem finansal tablotari 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanrmistir. Cart dénem
finansal tablolarm sunumu ile uyguniuk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
gortldiginde yeniden siniflandinhir ve dnemli farkhiliklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylari):

Fon paylan, temsil ettigi dederin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katiimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadigi pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglan/(azahsglar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tiziigl hikiimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bildngodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/{azalig) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak #gili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir,

Gelir f giderin taninmasi:

Fon portfyiinde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemieri yapildiklan giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giintine kadar olusan
deger artis veya azaliglar! toplami) lizerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glinii degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinil degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi'na veya "Menkul
kiymet satig zararlar hesabi™na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylari deder
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikariarak "Gergeklesen deger artiglar / azalislar" hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait araciltk komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracihk
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

©)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Vergi kargiliklari:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tlizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlannin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglart Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaiktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her igglind itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,

asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

Portiéye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahm
fiyatl satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (*TCMB”) belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

1. . Alig tarihinden baglamak (izere portféydeki varhklardan;

- - Borsada iglem géren varliklar degerleme giiniinde borsada clusan en son seans
agirliklr ortatama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglan, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son iglem glintindeki giinliik bilesik faiz oran: esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatirm fonu katiima belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir,

fi. Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

iv. Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten agirliklt ortalama fiyatiar: ile degerienir.
Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
oimayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatt ile degerlenir.

0 5 AG{M%P%. N?TIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

V.

Vi.

vii.

viil.

Fon porifdyline alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de
Uzerine eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Alts ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son clugan fiyattan i¢ verim ilerletme yontemiile
degerleme yapilir. Ancak, olaganiistii durumiarin meydana gefmesi halinde Fon Kurulu
karari ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagrtim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir,

Kamu dig borglanma senetleri ile déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlar: olugmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandigi durumiarda da son olusan fiyat
tizerinden i¢ verim hesaplamas yolu ile degerleme yapilir.

Degerleme giiniinde tezgah Ustii piyasada islem gdrmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon deme tarihinden degerleme
giiniini takip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
glniindeki portféy degerine, sermaye piyasast aracinin i¢ verim oran tizerinden ginliik

- bilesik faiz esasina gre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlegsmeleri, eger Tirkiye'de kurulu bir borsada iglem
goruyorsa, dederleme glinii itibariyla borsada olusan agirlikh ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger s6z konusu enstriimanlar yurt disinda bir piyasada islem goriiyorlarsa,
islem gordiikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSi 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli allm-satim kotasyonunun ortalamas) degerleme fiyati olarak
kullarmiir.

Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli iglem ve Opsiyon Sozlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dadittm kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlaryla degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir.

[¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiig formulter kullanihr.

Fon porifGy degeri, portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.”

Net varlik degeri, fon portfdy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimig bulunan borglarn (kurucu tarafindan kurulug iglemleri
igin verilen avans harig) diistilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklari giin Fon'un toptam degerine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik de@erinin tedaviildeki katiima belgelerinin kapsadig pay sayisina

bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlart (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam degeri agagidaki tabloda Szetlenmistir.

31 Arahk 201 31 Arahk 2010
Katiima belge sayisi 30,000,000,000 30,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 2,962,243,111 2,934,757,488
Fon birim degeri . 0.028877 0.030777
Fon toplam degeri 85,540,283 90,322,282

4-  Fon paylarn hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda 6zetlenmigtir.

31 Aralik 2011 31 Araltk 2010

Adet Adet

Acilig 2,934,757,488 2,998,506,111
Satiglar 946,699,325 830,858,749
Geri aliglar 919,213,702 894,607,372
Dénem sonu 2,962,243,111 2,934,757,488

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD /463 sayili iznine muteakip Fon
ltiizUgirnun Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilani ile kuruimus olup,
slresizdir. Fon'un halka arz ediime tarihi 15 Aralik 2003't{r.

5- Menkul kiymetlierin toplam sigorta tutan

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas) A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
("MKK") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

6- Kurucu ve ybneticiye olan borglar

Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargihgi olarak her giin igin net varlik degeri izerinden hesaplanan giinliik yiiz binde bes virgiil
ki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu iicret kurucu ve portféy yoneticisi

arasinda, portfdy ydnetim sézlesmesi esaslarina gére paylastirilir (31 Aralik 2010 — yiiz binde
beg virgiil iki (%0,0052),
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtifmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7-  Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Biléngo tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur).

8-  Degerlemede uygulanan déviz kurlar

Fon portféylinde dévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Araltk 2010 -
Yoktur}.

9-  Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlan
Fon portfdyiinde gelir ortakligi senetteri bulunmamaktadir (31 Aralk 2010 — Yoktur).

10- Dider hususlar

a) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denetim Ucretini, emeklilik yatirim fontarinin yillik
toplam denetim Ucretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi tizerinden emeklitik yatirim
fonlarina dagitarak belilemekiedir.

b) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 17,372,169 TL tutarindaki diger menkul kiymetler
15,020,055 TL tutarindaki vadeli mevduatiardan ve 2,352,114 TL tutarindaki borsa para
piyasasl islemlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2010 — 15,216,205 TL tutarindaki vadeli
mevduatiardan ve 438,096 TL tutarindaki borsa para piyasas! islemlerinden olugmaktadir)

c) Bilanco tarihi itibariyle bilangoda diger varhkiar bulunmamaktadir (31 Arahk 2010 — 584,216 TL
tutarindaki diger varfiklar vadeli islem borsas) teminatlarindan olugmaktadir).

d) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yér alan 1,200,000 TL tutarindaki alacaklar hisse senedi
satigindan kaynaklanan menkul kiymet alacakiarindan olusmaktadir (31 Aralik 2010 — Yokfur).

| GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarian

Bilango tarihi itibariyie Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettli alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

2- Yonetici girketten aliman avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Arahk 2010
— Yoktur).

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir &nceki yila gére %25’in lizerinde ortaya cikan artig ve
azalglarin nedenleri

Gelir hesaplanindaki azaligin nedeni, hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalar dolayisi ile
gerceklegen deger artiglarindaki ciddi diisiistiir. Bunun yaninda menkul kiymet satis karlarinda
disiis olugurken menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylarinda artig
gozlemlenmektedir. Diger menkul kiymet satis karlar vadeli opsiyon piyasalarindaki

- dalgalanmalardan kaynakianan igtemlerden elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

Gider hesaplarindaki artigin nedeni, hisse senedi piyasasindaki gelisme nedeni ile hisse senedi
satis zararlarinda disiis gézlenmesine ragmen gergeklesen deder azaliglarinin ve fon
portfoylinde bilylime gerceklesmesi ile fon ydnetim giderlerinin arimasidir. Diger menkul kiymet
satig zararlar| vadeli opsiyon piyasalarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan islemlerden dogan
Zararlardan olugmaktadir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla ag:rklanmam gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur). ' ' : .
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
fon portfdy dederi tablosu dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tark Lirasi (TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 —
Yokiur).

2- Ahnan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibi 6zetlenmisgtir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nominal dederi Nominal degeri
Dogan Yayin Holding A.S. : 200,000 -
Tlprag-Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S. 98,287 3,172
Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.AS. 92,313 -
T.Garanti Bankasi A.S. . 71,929 500,579
Turk Telekominikasyon A.$. ' 64,754 102,000
T.ls Bankast A.S. : 61,411 645,580
Reysag Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 34,576 -
Akbank T.A.S. : 34,200 491,466
H.O. Sabanc Holding A.$. ' 33,750 140,001
ls Gayrimenkul Yatinm Ortakiigi A.S. 33,333 75,000
Tirkiye Hatk Bankas) A.S. 31,639 42,000
Kog Holding A.S. 29,605 77,000
Turk Hava Yollan A.O. 28,000 78,000
Emlak Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. 27,026 -
Sinpag Gayrimenkul Yatinm Ortakh A.S. 24,800 -
Tofas Tirk Otomobil Fabrikas: A.S. : 22,500 67,500
Tiirk Traktdr ve Ziraat Makineleri A.S. 22,485 -
Enka Ingaat A.$. 19,546 135,500
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S, 19,086 75,008
T. Sige ve Cam Fabrikalar A.S. 19,000 116,971
Arcelk A.S, 16,649 86,567
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 15,444 -
Tekfen Holding A.S. 15,016 75,000
Ayen Enerji A.S. : 14,217 -
Ford Ctomativ Sanayi A.S. : 11,180 27,500
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 8,254 55,000
is Yatinm Menkul Degerler A.S. : 7,000 -
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 6,748 -
Eis Eczacibas! llag, Sinai ve Finansal Yahnmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 6,300 60,000
Yazicifar Holding A.S. 5,000 -
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS. - 4,448 -
Turcas Petrol A.S. . 4,000 70,000
Ulker Biskivi Sanayi A.S. 3,877 20,000
Koza Alin isletmeleri A.S. : 2,658 8,000
Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q. 2,333 150,000 -
Anadolu Anonim Tirk Sigorfa Sirketi 1.300 © 50,000
Albaraka Tirk Katihm Bankast A.S. 625 135,000
Aksigorta A.3. - 135,000
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. - 131,500
Asya Katiim Bankasi A.S. - 109,008
Anadolu Hayat Sigorta A.S. - 66,957
Alarko Holding A.S. - 50,000
Trakya Cam Sanayii A.S. : - 44,713
Aygaz A.S. - 20,000
Petkim Petrokimya Holding A.S. ) - 20,000
Bim Birlegik Magazalar A.S. - 11,850
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. ) . - 6,000

1,003,289 3,909,962

(15)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

c)

d)

ihrag edilen menkul kitymetin toplam tutarnin %10'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasas! araclartna yatinlmis fon varliklartnin %10’undan
fazlasini agan kismi yoktur. (31 Aralik 2010 — Yoktur). '

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

Diger hususiar

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini 6ngdren anlagmalar cercevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu tir anlagmalarin piyasa degeri 2,001,066 TL'dir (31 Aralik 2010 - 11,551,632
TL).

Bilango tarihi 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detayr asagida dzetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar _Faiz orani (%) Doniig tutart  Rayi¢ degeri
29 Mart 2012 3,000,000 12,00 3,090,740 3,003,245
28 Mart 2012~ 3,000,000 12,35 3,092,371 3,004,060
27 Mart 2012 3,000,000 12,25 3,000,616 3,004,027
28 Mart 2012 3,000,000 12,30 3,001,997 3,004,044

10 Subat 2012 3,000,000 12,10 3,043,759 3,003,979
15,000,000 15,409,483 15,020,055

Bilango tarihi 31 Araltk 2010 itibariyle vadeli mevduat detay agsagida 6zetlenmistir;

Vade tarihi Bagilanan tutar Faiz oram (%) Dénils tutan Rayig degeri

28 Mart 2011 2,900,000 8.40 2,960,733 2,903,337

29 Mart 2011 1,800,000 8.40 1,837,696 1,801,857

31 Ocak 2011 1,800,000 8.70 1,814,587 1,801,716
29 Mart 2011 2,900,000 8.75 2,063,264 2,802,781

29 Mart 2011 2,900,000 8.50 2,962,132 2,903,377

29 Mart 2011 2,900,000 8.40 2,961,401 2,903,337

15,200,000 15,499,813 15,216,205

Vadeli déviz satis sézlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

Bilango tarihi itibariyle fon portféyi icerisindeki 2,737,790 TL tutanndaki zel kesim borglanma
senetleri, 1,825,233 TL tutarindaki 1 Kasim 2013 vadeli Akbank tahvillerinden ve 812,557 TL
tutarindaki 7 Kasim 2012 vadeli T.ls Bankas tahvillerinden olugmaktadir (31 Aralik 2010 -
3,931,358 TL). '

Bilango tarihi itibariyle kamu kesimi borglanma senetleri igerisinde yer alan 7,720,951 TL

tutarindaki 20 Subat 2013 vadeli devlet tahvillerinin 800,000 TL'lik kismy, vadeli islem borsasi
islemleri icin teminat olarak gésterilmistir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnottan (devami)
{(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

§-  Diger hususlar (devami)

f) Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MidUrluginiin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emekiilik Yatinm Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde

- belirtildigi Gzere Fon portféyiiniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirifebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtliziik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gbre giincellememig olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadid) belirtiimis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yaptlacak ilk tiiziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle i¢tiiziik

- dedisgikligine gidimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki ictiiziik ve izahname
giincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir. 31
Arahk 2010 tarihi itibariyle ilgili degisiklikler Fon’un igtiizitk ve izahnamesinde giincellenmis, 30
Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak
yuriirliige girmigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibariyla glipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger vartiklarin ayrnntisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur}.

3- _Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger husustar bulunmamaktadir {31 Aralik 2010 ~
Yoktur). : -
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
‘Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
varhklarin saklanmasina iligkin rapor
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" AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun
varhklarinin s_a_kla_nmasma iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatmm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2011
hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sozlegmelerini, fon
varliklanmn 4632 sayi Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ("4632 sayih Kanun™)
ve Emekliik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik =
("Ydnetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
incelememiz asagidaki hususiarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayic kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug kayitlari ite mutabakatinin yapiimasi,

Kg')l(di ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarimin kayitlar: tutan kurulustardan teyit
edilmesi, SR PR S '

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman istemlerine fligkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrot edilmesi, .
Fon portfdylindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarin Portféy Yonetim Sirketi’'nin talimati
cergevesinde kullanilip kullaniimadidinin tespiti,

Fon payiarinin katilimer bazinda tutulup tututmadig ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay: tutar ile bunlara kargilik gelen pay sayilarin: fon bazinda izleme

@ ¢ kA N

imkani saglanip saglanmadiginin kontrol, _ '
Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmer katki
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigimin kontrolii,

8. Emekiilik Sirketi ve Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik -

sistemi digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip

yapllmadigmm_ kontrali,

~

Giiri]g,[]mszé gdre F_on’uh :1'(:)cak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklar: 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hikiimleri gergevesinde saklanmaktadir. '

Bu gériis tam'amen'Ser'rhaye Piyasaél Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik $irk¢ti’nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kultanilmasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Déneﬁm ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited : K

7

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (AVD)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A. S Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2011
hesap dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklitik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 tincii maddesinde belirtilen asgarl esas ve usuller
gercevesinde sncelemns buiunuyoruz :

Gérlgiimiize gore Fon'un lg kontrol sistemi Yonetmehk’ln 14 {incl maddesinde behrtllen asgari esas
ve usulleri lgermektedlr .

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik $|rket| nin bilgisi ve kullanimi

i¢in hazirlanmisg olup, b__agk_a_ bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Otulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bag denetg

15 Mart 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu (AVD)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
~ agiklanan bilgilere iliskin rapor



Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sigli
istanbul - Turkey

Tel: +90 212 315 3¢ 00
Fax:+90 2122308291
WWW.2y.com

T Bbnstane

- AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu’nun
yatinm performansi konusunda kamuya

- aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonwnun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2011
hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurylu’nun Seri: V No: 60
sayll Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve

Siralama Faaliyetlerine lligkin Esastar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus

standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.
incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamakfadlr. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorlig olugturulmamistir.” ' :
Gorligtimiize gt')ré 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait perif'o_rm'ané, S:u'n_u.§' raporu Fon'un
performanstni Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg

- standartlarina iligkin dizentemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim \}e‘Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltuly, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




niodey WNUNg suelliouad uns)j sulauog

L10Z/ZL/LE-LLOZ/LO/LO.
(QAV) nuog wune Mipew3 jebued &'y 1eAeH o sjiows BsEAIAY




ISEdds

1A WYL UL

PG s (sa eje |efop 'Seaes) dages agonu welo iHedel utd] weA nun Jey Yelzo VoS NeasdnD suIes uspusUR SBITWINL

LfiLO) NSOUGY 7S ‘epunwiing 1sewe|fes 1S:1Ue sefep aq 01ey $iey ause g ered nq wuse] uRL Ul Beseygein uapuisup Lajuug eied ousqe JapswAi
IMUBL ZBG 1eP,U-] PR {RUIUBMEUARY UIDUEASS HEPUISISIEY LSIILIG ikl 1UBGRA LILLISELT SINL 9 N5LE 1261p 1S “4aausisr ([LNsY e U NeAUEILING
aApi L 'uo4 veptfeoedn|o uepuiedele ewkeriioq meb usSiGap A IES USPUISUED 2IA0P B4 1L IBIRIENS WUISOUZEL Y01 'USNISUSS BLUUE|30d B

nwiey ¥eas|iqeuning apulBusd un,uoL JNgels RSDP BapuaUsteq [suNEB Bl uBWA U RS HAes EpunuIIND ISRWNS SpuNezs UNHSIUSMEY Bsefd unuoAsE g
“Hfie[ey ZnIBW Supisl UpAse(jue ap LejEwWep) BIBdaue SRR UUSHBWAR IMjusW ng "Kgese 104 arsppiSibop e ap epunesbap ULBRWALY s el nqes
piepunégiied uo) elewue|eGiEp YR09(109(95 BUBPASI SpIBLZES IRGEsRIG RAISIey 150Ey 9iANsy eseAld IKIDWIITES apsuss 8se1y ¥aoaliqeuning apubpadl unuo
dljiqeueleais aiips episy Haveliqedediey URISIOUNINEA UD ] JIpepBUNIGIUAINE UEprIGop Uspulteevalry JBA1 Hes ¥eoayqe)et BuepAaul epedele ng pebap

uo; 'udy nnySnjo uepulESee WA 1SeIr Nt e Be nAgtod Uoy “paceus)enay IsewE|Bes wieB A1 RIS UNUoy epunsmufop suad iseusmBep umsy
‘a0alAng ipeosramEnio wnbep Agod 1g gebuep oA fueb elAiDEwE YEWLNICY UepIeXSt NadajeNId eAEL0 BPUIKEIE LWWUREK A0} 41 (BuBYytety SPURURBUGA LN ,UD.4

HBMSIH MUTEA

“Insyam|EaA ek supepetiap Jodes

ADUNG NUNEl ZLOZ ¥B00 2 MEPIE JaA Bon|do) uiLhEn N BYE)

) romifi aa a6 Lie supsiUnB ey Yeselo wefap HifugSeg
wenp epuepodel steuucied Iuapau ng IMEIRMIE)N%
uspafan ypen N Bwseq Aed IRINE] Z1.0Z Y890 Z %eie|o Lafiep
SibueSeq wavep epuniodes wNuas sueusopsad ng eouLBAN
UBjaWR|USZIP Liny NNy 1sesedld afeunag 8|Aqeqas 1SLEWI0 (el
ULBUGD HEPUTSELE LISYUE) g LOZ M0 Z 2l LI0T W8y 1¢ ()

“Nded Japwspbusp |¥aueb opAopmod oA Juepenas sewa pepuesnd 'epunBnpo Jarmusish ue|y zsiedald

nwrunap pierBueiteq ‘epeselia iides swerebuep uspiuel apigod esiese Keznp 1\q |ueq uepyw Ewdeg Tuez) s2(ewdes aiof eleppnle ususiigeg wiieg

ua 'BIUCS uEpNpIMISn|aAQitied Mg aunug 208 ep uejiuspeq yOuep aiusy ‘I1Bep uesuetLapsd Swdeh. saapes uneriele ‘usypnided o) uades pb| eiineprIe
wiElRA N0 pAgsuod ¥n4nq lwisang unaiAomiod e ng njuniénia Aggod ye g uelo HesynA ua Isunab eiof axsk ueu(e ‘uepuIESRIE WINEA UBI0IBA BRLI)

drufi e 2oy So00Aog HHOaBUAR SN JIg Uk BRI y909aqe(E ZUBW SlemSH Jozuag Wb sewpbiep upisis ewszjundo , e sunugzob ep uoASEISI0Y INERUSBIR

ua|upab uliieSeie unine,, Ibes ez unbin ue uspusd) wierel: nq Yelaus|eou) fepnsun 1B uabiap BSeAId U 'SIPYT ~HUB|SOM JaNg Jeny JeISesE yeoe|ided

052 —_B0g|
=] [N L
00°Q [EEEEe
P90 LN B2 BRI
15 EEETELEIEET
692 AL YNONEY J5E]
182 BUEj005( DIHSaNaEH BILEASEN)]
6z 0 WEAB(] BORIGO] et

WiHNBA ‘opUS| nqrub 1owse LIl 1iq J21 "BPWIPE [YEIL0S Y ‘HuenBin yesemsiBep e

Ifie ynunansB e wined B e)isaug apas|lI9le) ng TNe ey YR

TBSIINY IEH

Ifeoyded wiamed epsejueto 1Guey eungrul teidese wunes [Suey sIBIVR YeBUNE sunUY Zob LegmSox eselly "HUB@Pel (sawwabipul BZe us ULBpSH Yedagesno
Hejop vepewseunod erueders wunes lag epades ng ipewruniEnio iLsyGep Aopod Ng Suafan lebusp eriioewre Ye uqGep pisy isifelens wisugk st unuc.

% tWIBEQ [810P[0g IDAUSGS aS5EH

{sfejeig winges]

) Lig Jepiq

19PY 1000 FINS TSESEAld 1B BSi08 J OUSY SI9]

1POPY ABg A InEURY 2F U5 [ Pabas ass|H

£8'5h NSOUCH BUIZBH [ IlIAUES 8AeQ

o, \WHEBeQ ADRIUg

1ay) sawy ~ Jeusd puip ’ 18'6 Yo IUBIQ) INABDS ]

- rouefy yeawg - Suny upbey eyjjeg “lipejew|e Jad ap, ). appew sejloudsp 161 yauute nB) At ey wieb jepay uod [izz6e tSIAES KU )
AipealLialepay soulEne ap|e Luel ZiB) SANIBLES) 5P Way 1IURTEY 7388200 1) weban Aeg wilg
SABUIRS WBY YEIBNNESNG UEDUISSULIEY UILLEPEIR BUEISIOG eAAA/SA IPBLBS 988K ‘IWewey ununigiuod NOS 61965568 7L fopag Liejdey :oM;

1JBRINAUC A ADIICT BEWY WLHES unuog

ELOZ MHBIY LE HILE] Jodey

Je1iB]1g U EN)] WRBlGA oA wilipe),

€002 MHedy Gl Siyue ) 2oy eyleH

Snjeg oAglod

1onb|ig 1vue ) 'y

nuog w

SV WEBLGA AQROA Y  1SIDRBUGA Apniog

niodey WAUNG SUBULIOMS EHE g ]
LLOZIZEN G- L L0200

uneA oWy [1efuag “§'y Jeder oA Nllplowg eseAlny




(EEIILT] % FSLRAY UNUMNSID %Unsg
uoAsepjus U LA HTEBETTEL BT faNwejdoy

0 0%~

+ 005

- 000

o0's

0oL

€374

‘upapjelraisgl nunBnpnAng weido) siAueq LR URS 1OS MUSLOP Jode: :_._mminEou wedo} IBNSUOA Ut Sy sunaug i ADIMDY Ny Wexel Jnoasp) WP S B0 A AQIIOY MY 1SISBUOA AQJMOL %
’ : jSuBUEIdEseY UBpUUIaZ JB|Wal YHUDE KapLaLop ISENCES LEPURIS UNUDINdIO BUHIISBPSIEY 8A UDARIIOM

TYWTIAYS 29W3LS0D Y| NI} ISNVINHO NS WANQT HEIAT3D ¥T1ILT0 Swsan

v'g 201 968 050 60 | EEEL $6°% LG Sfves | Log
0'¢ £'L £05 540 120 | 183 LY 99'L} SMUAY Z1 0107
£9 28’1 L2 55°0 £5'0 } €6 [ 1648 Wl ZL 6002
o'g [T 108 980 590 1 Lg GO’ 2~ 500 - NIy 21 3002
o'F 512 1’66 190 ay'0 } vEg Z8°6L 0GE AR Z) 1002
620 £78) [ 850 YD 1 25°1) G4l °9'51 W Z4 9002
910 gl'ct g2 540 52'0 } 897 ob'bz $0°02 HIAY €L 5007
¥0'0 24 ¥ 8 9z L 860 3 ¥R°EL £0°02 Sl£L Y 21 002
% TG {11 uodg) %
pepusoiogiod  weBloq e 1o % %
JEAfLE
:sﬂm E.M,_« Lo " UOUISURA  MRUNQMIDAQRIOG 1SRRG PEpUBS _uﬂwmﬂwhﬂﬁaw srhug fahumo e umso % Wleg wou
wnL .§=.u==> Bmans Apod eles Agpiog upumndin urumans Sgaca fasog H teptuny 19K werdor va
BhoA Agiuog oS Wougg euLEBERIEY §u>.“_.quﬂ L0, UBNB|JOPOH
pyRg PLINUOS yeCF BnuRg QRod

Lsyibpg sueulogag g

SV WNaUGA AQJIOL 1Y : ISISTIUOA ADJHIOd

niodey wnung sUBLLIOMad Iuauog

LLOZIZLILE~LLOZILOALD

nuog wiame Yy teBuag Sy Al on yijews BSEAINY

|



[%eee GG =orsoIn 1a)

%ar 08 [BHISNpUE PG

%0106 A-G pUNg ag  brequuooty

%0L0E -G AnsEBIL S0 trequiooig

%981 - QUi PUGGeINTS OAN

%Rt rT . - § PuogOINT JAN

YBL'LL 1L - 0HN3 SAIGA AN

Y%LlNZ 4 - $ SEIGXA AAM

%800} S mmm nfm._. RO ELS 325 UANL

%9l LIaVS TAHYL HQLMAS 1320 aAML

%67 X404 QAL

E0°22 AL ARAY IYOOATW Odiia

%3192 - MPTAY LYNOATIN OSSN

%G04 AINMAY LvJAIW 1L

A asiyodnay

%e68l - SILVS ZINQO HNT

%S8'eT SILVS ZIAQQ AN

[1sneD unumndIQ Bugsepsey %09°0Z J13d38

usuBYSpeH - IsUNes UNUMNS eunde) fiey usiopipiagl«[istneg ununindio suundendiey uedapednn - ueo uatepeiies) = UNe (dsIN %8T bt WOIOA
: Yadé T 14)25) 105N %'t 2FG0OAM
%L ISUNSE) [INOI0) BUIISE)SIE)) basSapy %08y GRECIAM
AN BIHRD DI & %L9°9 ZHLOAM
[Zive- %BYTL LEOA
%ieL 080AM

P9E %0C° 2 JO0HE NO dAM
LLDZIELILE KodR] LIANNO AN
LIOZITOD %51 ¥e- ; QEONX
%eL Te- GOLNX

1 H0Z/2L/1E-3 L0ZILOMLG

. aSiae u.g rumBep Agiuod
tiques nunt Jodes es| epuisewerdesey nndin euunderdiey ussopadiag JSmUNpe 1l uepuuelueso winfep Agnod jepsy epuisewueidesay

wumndie ewmsensies ususyspsy NSuedesay HBunat Mndi0 eunnSepsiey egeseRy UeplULReB WeLGp UBWNNSUS NSPUOHZRY tuejueso PRab ewnasue wuned epwongg
1ssapuz ienpasty "L sfislsos
MAY [ QAN 1% + ISHOPUS JE NO AN £1% + (uexiifiaq) mxopul 1SO QAN 1% + (AeS}1S%ePUT LSO QAN 1% + ISISPUE SEI WL GAY (5% + 1S%80u3 00} 1eSTN e 08% MOZTEZLLE~ Li02 1L Be

$48PUT UBLBIdESIH QUMD BUISBWIEIRHO UILLIBIURIC ZI2:1 1IENPABIA UG QNS M1AY Ig WUBUEY § UsSUsHIeg ejfueiey nnny

uos 1%, + SBpUT URUBIdESOH S105) BUISEWEIENE WULEIUZIO 218 JEnpAsit NG (1SN HIAY JIE WUENVED § Usualyeg eriteisy NNy U0 L% + Siepum ueuejdesal ains) BUISBWEEND
LIILBIIBIO) 12 1BNPASI Y L MIAY 481 LB UBE § uslopliog BIALSIEY NNINY U0 L3, + 1SHSBUT MG NO GAY LE% + [S48PUT G0 35NN BN DE% + 1MOPUT SF|Q W), TAM 05% LLOT LA - 0L0Z'E1 1€
 Heptusuoq ewie|ntidf) SA uB|LIELEG WeWYoUeg JotiQ) uBLgINBAN SPUISUSA] Waupg

1S4EpUZ Jenprei 11 0BISIS0D) WIAY | AN L% + SHOPUS 3uG NO QA £1% + (UeNSIfaq) 1SHSPUZ 180 AN 1% + (ges) ISHOPLEF LSO TAM 1% + 1S42PUT SEI0 WILL TAM 0% + 1S¥8pUZ 001 [BSNify GYIN) 8%
) i BEEWyoLSy Ued SjALEG DUND). Jogey &

Jepoudiq 5

SY IWsLg Asiiod ¥y | 1s12p3sUn Aopiod
niodey wnung suewlopa 1waugq

HOZIZL/LE-LLOZILOML0
Nuo- Wunea YIINeWE (18BUaq 'Sy 1ABH A NiliHews RSRAINY




TAOWILE

ABENOD

19vd Ungnuiusn eYoudip NjoN § ISBEEL IRLGE Liiueio assyslan YeA 10 Y0IUNS rlopsp R 1krer) JeBip 8a LepeIon euENEs \Bien 1aNaINT wBLGA LI

JipyBieg \ueden
HepinnArg jweze sa uefse uusifopuod uere 1ok epuysied) ngrub fowicd &

“mpenur uepfedo)s oA |siBion Jeruniny Lebuezey ueBop uspuissuLals] Agiod wiumeoy unmed ypews 8
- upepyewsysues pdguod mndio eumse|Siey uauajapo L

Jndnwueprde epeudip njou | 2 GipatiGep isifeles WLNRA US| B U0 BPUILIBLGD WhLnG suBlIONa] 9

%90°¢ :
Sreras e 1RG0 WEHo] o] BHEENO
9z2°088'L SOUEpiD) e[GO
¥IZE : -
BEV TEVBTIS) UA O1eH Wieed BIoA Hula 5|,
- TUI0IE UBZEA JSPIC ULSIIIaA UBUSPO) Wsay |
- 18|k YaosuapQ) b
88121 LEdS |, LRI AUOASTILO NiF0RTyY
oL e UERIGASIUOY G0/ 0]
- Mol DUy Jmy 0
- . NRJUOASILOY JDWIATY MRUBIA IoUBgR A ]
'L UB[UOASIRIOY iSESBAId BIEd ESIOE ‘W
- UB|UOASRUCY 0doY 93] HOREA |
1 23 MBJUGASILIOY eday SI8] MHaen
Siv'y NEJUDASIWCY] WHES Wiy WIS&) cuog JIE ]
86169 HB[LOASILIOY OUAG as5IH k|
L5908 13 16y Hl3S
6892807 N80y WBsUg A U0y 0
SE0MAL HsjIsplo wwepes 1
- 1P} Jauspley unseq isstijeq ewzEy g
0zl e} wistag ziukeg - p
- : HR)1230() BUOLIS 0
- Helsplg ue)| q
E66 ) HBL3pI0 Ipsey aa 0ieH SloN 2
HpiqB pepifese isewsjepo e wuweio aspafep yiea 1040 Y0URG uupepep:B 1sAlee; Jaflp oA LENRION BeMES “Ban ‘uenasn uigaug s §
%162 HIag) WUy usuaepsy
LE O gy uo]
LLEiELIE
L 302110110

Iuelo unab ey ipeifes spwauop unuoy ¥
“ISRURG SpunLn|on Ja)Bg ey 1y, Hap(sp wnned ax sifsjens ewe wunek upupdgrod ucy €
~Ipapuikaznp 711, Al +°g erAuean! |07 e Le nBnpmAng Aguod wie|do) us|iaugh uepuyese) Sy aunaupA Aopod iy

ipepipuinSe oAl kReunA Aanrod uu Sy ENENQ WLe A Yy 9A UnUNUo) LLINRA jope 5 weydo) e A5V NIpEuT eSeNay Sy Jepaliar (Moiuap WieR Yy 'Sy Huey SIUEqN | Loz YN Lg &V (WuIBUDA AQRIod My
“HEEAIS] BPUIEIC 66'56% UL, S Y1 YUBAYY 191G IpemBLILEA UepUEIE) (18ans ) &y RUIBUQA QIO Yy ezl fuitauaf Aomiod uoq Z

SY IWHBUQA AQIMOL Ny | ISIONBUOA AQHIOL

niodey wnung SUBLHIOL O 1tuaugg

LILOZREANLE 1102/ LONL0

nuoZ WHEA YR Hefiuag &y JeAed aa yajowa eseany




Y SR B ISHEEES

A WIL
AANGE

10V

EIELL
HOZICL1E
£O0Z/ELIS)

APIGIE iepiiiese fsulel werdo) U2seBlIaE UalRgl)| UBPLIZIE BXEY UMLOY

%98 1 1SBUdRS JIZPUBLS USRS WA
ol L9 MAYEL LLOE
500 L1 AR 21 Groz]

%L IE AR Z1 6000
560 01 AT Z1 B00e
%oc0 O — WAV e} L00Z
%53 Gt WAV €1 9002
Y00 DE Y 21 G002 |

(9L 21 A 3 7OUC

i 5 150 181N WejdoL Twting

AiPals yepiBese 1sewdes pepurls upaimes witd ng oA JepmeB ye erepk Suses URIEQ)] UERNIZIE BYEY UNUO- §

"rSuauea 1ed (ndnuueidessy ajayauey uapie|uea YnuNG) euwsewdes Hepuels Mnde etuapdensiey oa Agiod Wwaugp toder epunsojae; siBg suelIopad ¢

|%c6 Bl |%58'¢e | H0¢E L S DLGER 0D I
IHYIENE] {1L/dsn |

‘L_EE__Hanu EPiese (BIUNSD 3L f OMNH 84 TL [ ASN apwaugq ¢

INSINEIIRA Y| NISIEp BpUISHBIeNns Aguod splator #

Tl6 e %92 I e 0 TGE O
ot O ToL L £ Gt 0 AT
A 1102760105 TP 0C/0/08 L0Z/e0NE
IO o0 TR0 A1) TT0/L0710
HEIASY ¥ SOIReY) ¢ I Wenkey T

oG sueunopad WRS) supBKLBUR YeIASS Srudal unuog |

fejele Iy e sopl(ig ane] -q

SV {UIBUQA AQNIOL Y © 1SIONOUD, Apipiog

niodey wnung sUBLWII0LIS 1tUBUL(

LLOZIZLILE- L L0210/ L0

auo- Wige, yiipsw j1sBuag '§'Y JeARH oa NINBOWS BsBAlY




