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1 Ocak - 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bafimsiz deneigi raporu

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Esnel Emeldilik Yatim Fonu
Emelddilik Yatirmm Fonu Kuraly'na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Emekiilik Yatinm Fonu’nun ("Fon”™) 31
Aralik 2013 tarihi itibariyte hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
aren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degdisim
tablosunu, nakit akrs tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayic dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumlutugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartiari'na {*TMS3") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergegde uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablotarin usuls(izliik veya hatadan kaynaklanan dnemli yanhsliklar igermeyecek
bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gorilen ic kontrollerden
sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaphgimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Pivasasl Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlanna uygun ofarak gerceklestirilmistir. Bu standarilar, etik iikelere uyulmasini ve bagimsiz
denstimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirust bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makut bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak yiratiimesini gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata vefveya hileden ve usulstizltikten kaynaklanip
kaynakianmadigi hususu da dahil olrmak Uzere énemii yanlishk icerip icermedigine dair risk
degeriendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapimistir. Bu risk
degeriendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kentrol sisteminin etkinkigi hakkinda gortis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon iarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki
iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimstz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar fle yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak
sunumunun uyguntugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagunsiz denetim sirasinda temin etlidimiz bagimsiz denetim kanmtfanmin, gérisomizin
clugiurulimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Garistmize gbre, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglanini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kuruli'nea belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cercevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere lliskin Rapor

5102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun {(*TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yaprmig ve istenen belgeleri vermistir, aynica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tGz0dtndn finansal raporiamaya
Hiskin hikaimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamstir,

12 rehgiim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Jirketi
1 OF BrRstRY

istanbul, 21 Nisan 2014
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Esnelk Emekiilik Yatirm Fonu

Badimeiz Denetint’den Gegmis

31 Aratik 2013 Tarihli finansal durum tablosu

(Fiim tutarlar, Tirk Lirast {"TL) olarak gosterilmigtir.)

Yeniden Yeniden
diizentenmig diizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslar 2013 2012 2012
Variiklar
[¢akit ve Nakit Benzerieri 4 16,524,558 24,950,672 25,195,056
Teminaia Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - -
Ters Repo Alacaklan - - -
Takas Alacakian 20,075 1,441,284 3,683,630
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varlikiar 69,13 157,102,947 132,815,022 93,760,079
Teminata Verilen Finansal Variikiar - - -
Diger Variklar - - -
Toptam Varklar (A} 173,647,680 159,206,978 122,638,765
YitkiimiHdkler
Repo Borglan - - -
Takas Borglan - - (608,018)
wrediler - - -
Finansal YUkGmlllkier - - -
Digger Borclar 13 (286,030) (679,778) (764,987)
ligkii Taraflara Borglar - -
Toplam Yikiimltiltikier {Toplam Degeriffilet Varlik Degeri
Harig) {B) {286,030) {679,778) {1,373,004)
Toplam D@Q@rim@% Varlil Dederi (4-B) 173,361,550 158,627,200 121,285,761
31 Aralsk 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Dedert Met Varbik Dedierinin Nutabakatn:
Katiima paylanna atfolunan Net Varlik Dederi ( Fon
izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 173,361,560 158,527,200 121,265,761
Degereme farkianna iliskin diézeitmenin eikisi - - -
fatlma paylanna atfolunan Net Varlk Dederi ( TMS ‘ve
uygun olarak hesapianan) 173,361,550 158,527,200 121,265,761

Takip eden dipnotlar bu finansal tablofann aynimaz bir pargasidir,

(3)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Esnelk Emeldilik Vatinim Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gecmis

4 Ocak -~ 31 Aralik 2013 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{Tlim tutarlar, Tk Lirast (" TL") olarak gosteritmigiir.)

Dipnot
referanslar

1 Ocak-
31 Arahk 2013

Yeniden
diizentenmis
1 Ocak-

31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KISM

Faiz Gelirler 10 8,901,182 7,719,834
Temetill Gelirleri 958,293 690,343
Finansal Varlik ve Yakimiilikiere iliskin Gergeklegrnlg Kar/Zarar 10 4,146,632 8,334,478
Finansal Varhk ve Yikimlilikiere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (17,531,810) 18,240,204
Met Yabano! Para Cevritn Faria Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri (3,525,703) 34,984,859
Yonetim Ucretleri (3,357,488) (2,693,423}
Performans Ucretler - -
Saklama Ucretleri (23,080) (18,906)
kK Ucretieri - -
Denefim Ucretleri (3,193) (5,994)
Dantgmanhk Usretier - -
Hurut Ucretierd (21,185) -
Komisyon ve Digier [siem Ucretleri (170,515} (258,427)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 {2,288) {3,896)
Esas Faalivet Giderteri (3,577,749) (2,981,646)
Esas Faaliyet Kar/iZarar (7,103,452) 32,003,213
Finansman Giderleri - -
Met Dénem Kan/Zaran (A} (7,103,452} 32,003,213
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veva Zararda Yeniden Sinflandinlacaklar - -
Ditier Kapsamh Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDEMET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (7,103,452) 32,003,213

Takip eden dipnotiar bu finansal {ablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Easnel Emeklilik Yatinm Fonu

Badimsiz Denetir’den Gegimis

31 Araltk 2013 Tarihli Toplam Deger / Nat Varlik Degeri Degisim Tablosu

{Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL”) olarak g&steriimigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

referansian 2013 2012 2012

Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Dbnem Basgt) 8 158,527,200 121,265,751 112,626,305
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde ArtisfAzahs (7,103,452} 32,003,213 (8,377,929)
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 65,664,907 59,955,656 61,657,219
Katilma Payi lade Tutan (-} (43,727,1058) (54,697,430) (44,538,834}
Toplam Dedgerifiet Varhik Dederi (Déngm Sonu) 8 173,361,680 158,527,200 121,265,761

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Fenelk Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocalk - 31 Arahk 2013 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(TGm tutarlar, Tk Liras) {“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referansian 2013 2012
A, isletme Faaliyetierinden Nakit Akigian {30,363,917)  (5,502,610)
Met Danem Kan/Zaran (7,103,452} 32,003,213
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakat: fle ligili DUzelimeler 3,155,455 18,239,966
Deder Distikiigiviptali ile ligii Duzeltmeler - -
Karsihiklar ile Hgili Dizeitmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderteri ile ligili Diizeltmeler 10 9857477 8,410,177
Gergeklesmemis Farklar ile Hgili Dizeftmeler {6,702,022) 10,829,788
Gercege Uygun Deder Kayiplan/iKazanclar ile ligiti Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler - -
izietme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (16,558,443) (48,336,612)
Alacaklardald Artis/Azaligla Ngili Dizelimeler 1,421,209 2,242,345
Borclardaki Artig/Azalgla ligili Dozeltmeler (393,749) (693,226)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhig/Azaligla ligil (17,585,903) (49,884,731)

Diizelimeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (9,857,477)  (8,410,177)
Alinan Temetit - -
Alinan Faiz 10 (9,857 477) (8,410,177}
Faiz Odemeleri - -
Diger Naldt Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faalivetlerinden Nalit Akiglarn 21,937,802 5,258,226
Katilma Payt [hraglarindan Elde Edilen Nakit 65,664,007 59,955,656
Katima Pay [adeleri Igin Odenen Nakit 43,727,105y {54,697,430)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeler - -
Alinan Krediler - -
Diger Makit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar - -
‘Yabanct Para Geviim Farklannin Etkisinden Onee Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artrg/Azahg (A+B) - -
C. Yabanot Para Gevrim Farklarin Nakit ve Makit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtisfAzalis (A+B+C) (8,426,115) (244,384)
0. Dénem Bag Nakit ve Nakit Benzerieri 24,850,673 25,195,056
DiEnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 16,524,558 24,950,672
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Aviva8A Emeklilik ve Hayat A.8.
Esnel Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayic dipnotiar
{Tikews tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir)

1. Fon halkinda genel bilgiler
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.Esnek Emeklilik Yatinim Fonu ("Fon”) emeklilik yatinm fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emekliilik A.S. tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emekiilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas: ve inangh mulkiyet esaslarina gére
igletilmesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani
alinda birlesmesi (izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayilt izin dogrultusunda Fon'un unvan) “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu" olarak dedistirimigtir,

AvivaSA Emeklililk ve Hayat A.§. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL
tutar ile 30 milyar paya bolinmils ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme
tarihi 15 Aralik 2003'tir. Avans geri 6deme stireci 17 Mart 2004 tarihinde tamamlanmistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Porifdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portféy
Yonetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portféy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

fKuruou Sirket:

AvivaSA Emeklifilk ve Hayat AS.

inkilap Mah. Kugitksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eeki Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yéneticl Kurum:
Ak Porffoy Yonetimi AS.
Sabanct Center 4. Levent - istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatnm Menkul Degerler A.S.
Sabhanct Center 4.Levent - Istanhul

Akbank T.AS.
Sabanct Center 4. Levent - [stanbu

Saklayict Kurum;
Takasbhank - Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - Istanbul

Fon'un yinetim stratejisi

Fon'un portfoy dadiliml, dedisen piyasa kosulfarina gore serbestee belirlenerek hem sermaye kazanci,
hem de temettl ve faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir. Bu fonda mumkin ofan en yitksek reel
getiri hedeflendidinden dolayr ¢esitli yatinm araglarindan aktif gekilde faydalanilacak ve diger fonlara
kiyasia daha agresif bir yatinm stratejisi iztlenecektir. Ortaya ¢ikabilecek olasi yodunlasma riski ise
gerek gorilduginde portidy icerigi cesitlendirilerek en aza indirgenmeye calisilacaktir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeldilil Yatiim Fonu

31 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansai tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirass (" TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna Hligkin esaslar
@ Sunuma iligkin temel esasiar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Araltk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden bastayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
ihigkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi" (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yorirluge girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikum altina alinmis ve
finansal rapor tanim: yapilarak, bu kapsama finansal tablotar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlanndan olusan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan variiklarnn dederlenmesine ve defjerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgfleri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yattrim fonu'nun gegmis dénem finansal
tabiolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden dizenlemenin For'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislan Gzerindeki etkileri Not 14’ de aciklanmistir,

TS’ ve Uyguniuk Beyam

For, finansal tablolari Sermaye Fiyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina
ligkin Tebligi® (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporiarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tastyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucy tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurutu kararnina baglandigi tarihi izleyen altiner is giinit mesai bitimine kadar KAP'ta aglklanmast
gerekir. Finansal tablolar, gerceda uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2013 terihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucy
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarmda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukminin yer almadign dedigiklikter, muhasebe politikasinda
istede bagll yapian dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak
uygulanmakia ve Onceki donem finansal tablolart yeniden dazenlenmekiedir,

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayih Resmi Gazetede yayimianan i-14.2 sayill “Yatirim
Forlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (1-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlar, 31
Aratik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Trkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uyguiayacakir hitkmi getiriimistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formatl ve dederleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden ditzenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yararltikte olan TFRS'lerin tamarnimi, SPK Tebligi ile uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis
finangal durum tablosunda ve karsitastirmal olarak sunulan diger tum dénemlerde tutark olarak
uygulamigtir,
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AvivaSA Emeklilil ve Hayat A.8.
Eanek Emeldilik Yatimm Fonu

314 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayict dipnotiar (devarm)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (7T} olarak gosterilmistir.)

2,  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dilzeltilmis standartiar ve yorumliar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asafida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistirimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmustir. Bu standartiann ve yorumiann Forn'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
Higili paragraflarda agiklanmistr.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlardan
For'un mali durumy ve performansi {zerinde bir etkisi olmarmistir,

TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) ~ Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakiiklarindeki Yatinmiar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tabiolar

TFRS 11 Musterek Dizentemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlann Agiklamalar

TFRYK 20 Yerustit Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degigiklik)

Asadida belirtiten 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
parformansi etkisi iigili dipnotlarda aciklanmustir.

TFRS 13 Gergede Uygun Deferin Olglimi

Yeni standart gercage uygun degerin TFRS kapsaminda nasi dlctlecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullaniiabilecegi velveya kultaniimast gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemekiedir. Tum gercede uygun deder diglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercedie uygun deder dlgimleri ile ilgili ek agiklama yukimitlikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'0n uygulamaya baglandi§l ddnemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TEFRS'deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin gegerli olan ve agagida agiklanan
20:09-2011 dénersi yilhk TFRS iyilegtirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performans! tzerinde bir
etiisi olmamstr.

THS 1 Finansal Tablolarn Sunusgu
TS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TS 34 Finansal Raporiama

THAS 34 Ara DoGnem Raportamas:

Yaymlanan ama yorirlide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onayianma tarihi ikibariyle yayimianmis fakat cari raporiama dénemi igin henliz
vurorlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agafidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yuriritige
girmesinden sonra finansal tablofarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakdir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeldilik Yatmim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayicl diprotlar (devami)
(Tium tutarlar, TUrk Lirast ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2 Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglann Netlestirimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar ~ Siniflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yuktmitltkler

TMS 36 Varliklarda Deger Dustklugi - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
agtidanalan (Degisiklik)

TS 39 Finansal Araclar; Muhasebelesgtirme ve Olcme — Titrev driinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilid (Dedisiklik)

Sez konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performans tizerinde bir etkisi olmasi
baklenmemekiedir.

Ulusiararast Muhasebe Standartian Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standarilar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumiar ve meveut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmus fakat cari raporlama donemi igin henliz ylirGriige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorurnlar ve degisiklikier hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyartanmamighir/
yayinlanmarnigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. Fon finansal tablolannda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yurirluge girdikten sonra yapacakir.

UFRS 10 Finansal Tabiolar (Dedisiklik)

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 8, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 8 (2013)

Fan, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
UFRS'ndaki iyilegtirmeler

UMSK, Aralik 201 3°de 2010-2012 doneini’ ve 2011-2013 Dénemi’ olmak Ozere iki dizi ‘'UFRS’nda
Yillik lyilestirmeler’ yayintamistir. Standartlarn "Karar Gerekgeleri'ni etkileyen dedisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2612 Donemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

LIFRS 3 Isletme Birlesmeler

UFRS 8 Faaliyet Baiimler

UFRS 13 Gercedie Uygun Deger Olgiimu

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 Higkili Taraf Agitklamalan

villik lyllegtirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlannin ik Uygulamast
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gercege Uygun Defer Olgimi Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regtlasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart

KGK tarafindan yayinlanan ilke karariar



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatrum Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde scna eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agidayic: dipnotiar (devami)
{Tdm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL”) olarak gosteriimistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna Higkin esaslar (devami)

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartianinin Uygulanmasina y&nelik
agagidaki ilke kararlanini yayimlamistir. “Finansal tablo &rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
iibariyle gecerlilik kazanmistir ancak dider kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerli olmak dzere uygulanmistir,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 Kargilikkh Istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Muhasebe tahminierindelki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yaptldidt cari
donemde, gelecek donemlere ifiskin ise, hem degisikiigin yapidigr donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablotara yansitihr. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmistir,

Oremii muhasebe politikalarinim Szeti

Finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida Ozetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgllor.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestirfmesi sirasinda, gl finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normat yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimakiedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TS 38 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farks kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alirn-satim amaglt finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénernde kar etme konusunda belirgin bir agilimi bulundugu ydntnde delil bulunan belirli finansal
araclardan clugan bir portfdyin parcast olen varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynada
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-gatim amach finansal varliklar kayda alinmalanin: izleyen dénemilerde gercedie uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmenmis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimitliklere fiskin gercellesmemis kar/zarar” da yansitihir, Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukimititklere
iigkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

(11)



AvivaSA Emeldililk ve Hayat A.S.
Esnek Emeklililk Yatimm Fonu

&1 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agillay:c dipnotiar (devamu)
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g8sterilmistir.)

& Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansititan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan ézkaynaga dayal: kiymetler ve
borglanma araglarnm igermekiedir, Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere For'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gore dederiendirilen bir portféyln parcasi olan varliklar olmalart
nedeniyle ik kayda alimlarindan gergede wygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapiidigl) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatfari, ters repo alacakiari, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride sintflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacakiar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
dedierienirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagil olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir, Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikamitlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
eimekiedir. Dider finansal yakimlulokler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
ediimis maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Gercede Uygun Deger Olglrmil

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyatiir.

Finansat varlik ve yikUmllUKkierin gergeg§e uygun degeri belirlenmesinde agafida belirtilen degerleme
esas va yontemler kullanidmustir:

1) Dederleme giiniinde akiif bir pivasada islem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansithigt igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar icin bir nceki seansin
agirhkl ortalama fiyat ile diger cilus fiyatlan ile

Z) Borsada islemn gormekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gbrmeyen finansal varlik ve yikimilkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
alim yontermi, tzdes veya karsilastirdabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeiar tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kuliznan difer yéntemler

Finansal varliklzrda deder disikingd

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikligtine ugradiklarna iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair deferiendirmeye tabi futulur. Finansal varhign ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgii finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
alumlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustklagine ugradidina
fligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmass durumunda deger dusukitgu zarar olusur. lifa edilmis
dederinden gosterilen finansal varlikiar icin deger dusoklagd tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlarnimn finansal varhdin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink degeri ile
defter dederi arasindaki farklir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emebdilik Yatirum Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic! dipnotlar {devarmi)
{(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (*TL") olarak gésterilmistir.)

2 Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar {(devami)
“Yabanci para cevrimi:
Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari tizerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanct paraya dayal parasaf varlik ve yukumlulikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan
kullantlarak; yabanei para cinsinden olan ve maliyet degeri ile olcllen parasal olmayan kalemier ilk
islemn tarihindeki kurlardan; yabanc para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile élglilen parasal
olmayan kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir.”

Cevrimler sonucu olusan kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarn netlestiriimesi:

Finansal varlik ve yikimltiukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gticline sahip
olunmasi ve stz konusu varhik ve yukimlidikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
senuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alis anfasmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri:

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar gercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulus
amaglanna gore “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansititan” portfoylerde simiflandirilmakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére deferlerneye tabi tutulmaktadir, Repo sézlesmesi karsihig elde
edilen fonlar pasifie "Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belilenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yonitemine gore gider reeskontu hesaplanmakiadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargihdinda
Gdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimekiedir.

Geri satim taahhadu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda *Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve
gen satum fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz {ic verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda *faiz geliferi” kalemi attinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaldan /borglar

Takas borglar raporlama tarini itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapimig ancak ieslim alinmarnig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacakian normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
mekul kKiymet satislanna iligkin olan alacekiardir.

Takas atacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir,



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeldilik Yatwuwm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotlar (devam)
{Tam tutarlar, Tlrk Lirast (*TL") olarak gésteriimigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar

31 Aralilk 2013 itibariyle buiunmamaktadir.

Gelir/giderin tanmmasi

Menlod kiymet satis kavfzaran

Fon portfdyande bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Forn'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar! gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
For'dan satilan bir menkul kiymet satis giinti degeri (alis bedeli ve satlg glinine kadar olugan deger
arug veya azaliglart toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydeditir. Satis guni dederi,
orialama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul! kiymetin birim sayisina
boltinmesi suretiyle hesaplanir. Saitg tutan jle satig gtini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karfar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satlan menkul kiymete iliskin “For paylar: deder artig/azalis" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikaridarak “Gergeklesen deger aruislar/azahslan”
hesaplarina aktarihir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukiimliloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

Ueret ve lkomisyon gelivlerl ve gidevieri

Uecret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansititmaktadir. Bununla birlikie, fon yonetim Gcereti ve deneiim iicreti tahakkuk esasina gore
muhiasebelestirilmekiadir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderieri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelesiirilmekiedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin
kuponlartndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonfo esasina gore
dederlenmelearini kapsar.

Temettd geliri

Temettl gelirteri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yénetim lorett

Yanetim tcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim tcreti yilhik
%1.90'dir

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
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AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emelkiilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotiar (devami)
{Tlm tutarlar, Trk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna ifigkin esaslar (devami)
Yergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan dedisikiik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatinim fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahif) ile menkul kiymetter yatinim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglart tizerinden yapliacak
tevkifat oran) 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katitma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukamidiak
olarak degerlendiriimekiedir.

Katlima paylan Fon'un net variik degeri izerinden glinluk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir, Katiima payinin fiyab fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giininde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek befirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna Hliskin Port{dy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgint itibariyle yapiir,
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyat! satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
garpitmast suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglaral Uzere poriféydeki varliklardan:

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlaria dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
butunan piyasalarda iglem goren variikiarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirikliortalama fiyatlar kultanilir,

i Borsada iglem gormekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo
ve repolar son islem guntindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iy Fon katilma paylari, defierleme gl itibariyla en son agiklanan fiyatiart esas
alinarak degderlenir,

) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
daviz alis kuru e dedertenir,

viy  Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tir) dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

vil)  Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

vii) (i) ifa (vif) nolu aft bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS3/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dejerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

ix)  {vii) ve (viii) nolu alt benilerde yer alan yontemiere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kuruiu tarafindan alinir.

{15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatmim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
pulunan varliklar endsksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikismidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden ytkimilukleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
dedertenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélunmesi ile
bulunur.

Hinemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varbk ve yukimldiukierin tutarlanm ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarin: etkileyen tahmin ve varsayimlann yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yanetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsaywmlardan farklihk gésterebilir, Ayrica belirtilmesi gereken tnemli muhasebe degerlendirme,
tahumin va varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3., Baltinlere gdre raporiama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faalivet balimo olarak yapilanmistir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirterine
bagimlicir. Dolayisiyla tim énemli fagliyet karariar Fon'u tek bir b6lim olarak degeriendirmek
suretiyle alinmakiadir, Tek faaliyet bolumine ifigkin bilgitler Fon'un bir biittn olarak sunulan finansal
anlo bilgilerine esittir,

(16)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat 4.8,
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie: dipnotiar (devami)
{Tiim tutarlar, Tork Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4, Makit ve Nakit Benzerlesi

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylan asagida aciklanmistir.

Hakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 5,328,459 920,410 1,544,335
Ters Repo ve Repo 11,196,099 21,509,907 -
Borsa Para Piyasasi alacaklar - 2,520,355 23,650,721

16,524,558 24,950,672 25,195,056

(*) 31 Arabk 2013 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 5,328,459 TL ifiskili taraf ofan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta

bulimmakiadir,

Faiz oram Vade 31 Aralik 2013 31 Arahlk 2012 1 Ocak 2012

%%5.58 02.01.2013 - 142,020

%5.53 02.01.2013 - 2,378,336

%10.62 02.01.2012 - 120,069

%11.50 02.01.2012 - 2,001,907
- 2.520.356 2,121,976

8. Diger alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi ittbariyle diger alacakian bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilangoda gosteriien “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida aciklanmistir:

Diger borglar 31 Aralilc 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma {5,201) - -
Denelim Goreti {(3,183) (1,499) {(1,180)
SMMM hizmet badeli (311) (221) -
Yanetim Goreti (277,136) (235,970) (199,130)
Ters repo ve repo (189) - -
Fon pay geri alim - (290,167) -
Hisse senedi komisyonlar - (151,921) -
Musteriye borglar - - (664,684)

(286,030) (679,778) (764,294}

ligkiti taraftara borglar fon yénetim tereti tahakkukundan olugmaktadir. For'un sermaye piyasasi
aragtarindan olugan menkul kiymeiler portfdyl Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihdi olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,005220 (yuzbindebesgvirgllikiyGzyirmi)
yillik %1,90 (ylzdebirvirglldoksan) oraninda bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her.ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu ticret kurucu ve yénetici arasinda

yapilacak anlagma gergevesinde paylastiriir,

(17



Avivash Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara tligkin agiklayic dipnotiar {devam)
{Tin tuiariar, TOrk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

&. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2013 ve 2012 taribleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amach menkul

kiymetlere iliskin bilgiter;

31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

Gergedie uygun deder farklan karfzarara yansibian finansal

variiklar

Devlet tahwili 71,013,972 47 579,967 56,107,956
Tahvil 22,745,314 23,152,867 3,955,119
Hisse senetleri 47,840,723 62,082,188 33,697,014
Ters repo 15,502,938 - -
Didnem sonu 157,102,247 132,815,022 93,760,079

7. Karsilikiar, Kogullu Varlik ve Borglar

Forvun herhangl karsihgy veya kosullu varligi bulunmamaktadir.

3. Toplam defier / Net varhk dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azahlig

Asadida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallanina ait birim pay dederi ile toplam deder/

net varlik degerinin detay! verilmistir,

31 Aralik 2013 31 Aralik 202 4 Ocak 2012

Fon toplam degeri (TL) 173,361,550 158,527,200 121,265,761

Dolagimdaki pay sayist (Adet) 4 707,359,544 4,151,504,962  3,986,118,001

Birim pay degdert (TL) 0.0356828 0.0358185 0.030422
Kathim paylanna ddsen net varlik dederindeki artis/{(azalis).

21 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocal 2012

Met varlik dederindeki artis (azalis)(TL) (7,103,452) 32,003,213 (8,377,928)

Vil iginde dolasundaki adirhkd orialama
pay sayisi (Adet)
Birim paya disen net varlk dedierindeki

4,671,692,069

4,140,5635,182

3,966,118,001

artls (azahs) (TL) (0.001554) 0.007728 (0.002102)
Katilma belgeleri hareketieri:
31 Aralilc 2013 31 Arahil 2012 1 Ocal 2012
adet adet adet

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi
Dénem ginde satilan Katilma belgesi
gay1st

Danem icinde geri alinan katifma belgesi
sayisi(-)

4,151,504,962
1,686,425,664

1,130,571,082

3,986,118,001
1,776,214,680

1,610,827,719

3,477,193,325
1,915,209,726

1,406,285,050

Toplam

4,707,359,544

4,151,504,962

3,986,118,001

(18)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilil Yatinm Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayier dipnotlar (devams)
(Tlim tutariar, Tlrk Livas! ("TL") olarak gésterilmistir.)

8. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabalkah

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle for'un 31 Aralik 2013 tarihi ftihariyle finansal
dururn tablosundaki 173,361,550 TL (31 Aralik 2012; 158,527,200 TL) ve (1 Ocak 2012: 121,265,761
TL ) tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varitk degeri aynidr.

10. Hasiat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettl Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1,760,804 757,630
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 4,999,172 4,250,237
Ters repo faiz gelirleri 390,258 119,681
VOB faiz gelireri 193,572 48,018
Mevduat faiz gelirleri 1,365,323 2,057,635
BFP faizleri 46,434 471,009
Hisse senetileri kar payian 143,621 15,614
Temerriit gelifer 1,998 -
Temeitll gelirleri 958,293 690,343
9,859,475 8,410,177
Finansal Varik ve Ydkidmidliklers liskin Gerceldesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menku! kivmetleri satig karlar 5,880,669 7,161,888
Kamu kesimi menkul iaymetleri satis karlan (2,830,272) 2,227,123
VOB iglem geliderd / zararlan 996,235 {(1,054,533)
4,146,632 8,334,478
Toplam 14,006,107 16,744,655

1. Esas faaliyetlerden dijer gslivler ve giderler

31 Aralik 2013

31 Aralikk 2012

Tescit ve llan giderler (840) {1,160)
Noter, harg ve tasdik giderieri (294) (1,110)
Vergl Sdemeler {42) (376)
SMMM bedell karsiign (1,108} (811)
Fon hizmet bedeli Ocreti - (399)
hder giderler {4) {40)
Toplam {2,238) {3,896)

12, Tirev araglary

For'un 31 Aralik 2013 tanihi itbariyle portfoyunde tUrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 - Yokiur).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Eznek Emeklilik Yatwun Fonu

41 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayic! dipnotlar {devaru)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak giisterilmigtir,)

13, Finansal araglardan kaynaidanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérieri

ron faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve fikidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yOnetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katthm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul krymetlerini gergege uygun
fiyatlar le deerleyerek maruz kahnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portfdyin yénetimine ifigkin
siratejifer ve imitler belirlenmekte; portidy, portidy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsiziigin hakim oldugu dénemlerde riskin asgar ditzeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtlizigtnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul Kiymetlerin fon portféytine orani iglemieri mevzuata, ictiiztk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degdigikliklerden dolay! Fon'un faize duyarli
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gercege uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araclannin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliigt finansal araglarin faiz dedisimine bagli olarak finansal variiklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asaddaki gibidir.

31 Aralilt 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Finansal variklar 157 102,047 132,815,022 93,760,079

Agadidaki tabloda pivasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butun defiiskenler sabit kalmak
kaydiyia, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmakadir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Kar zarar Kar zarar

Faiz artsillazalisi) tzerindeki etkisi| (izerindeki etkisi

Y%l 7,855,147 6,640,751

{705} (7,855,147) (6,640,751)




AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S.
Esnel Emelklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotiar {devami)

(Tim tutarlar, Thrk Liras) (*TL”} olarak gésterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger butiin degdiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfoytindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)

Sirket'in varliklar Uzerindeki etkisi gdsterimektedir.

31 Aralik 2013

31 Arahic 2012

Piyasa fivat artigi/{azalis)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%l 2,392,036 3,104,109
{965} (2,392,036) (3,104,109)
Pour rishi

Yabancl para varliklar, yukumllukler ve bilango digt yikimitluklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketierinden kaynaklanacak etkiter kur riskini olusturmaktadir. For'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz

kalmamishir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgiti
yukumiGllklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagli olarak gtinlitk nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ‘i
piyasada hemen sablabilecek fikit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
16.6524,6568 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2013

T aya Jaya 3ay- 1yl -

kadar  kadar 1 yil arast 5 yil aras) 5 yil izeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerlen 16,314,291 - - - 210,267 16,524,558
Finansal yatinmiar 84,084,029 21,085,131 52,219,680 19,704,097 - 157,102,947
Takas alacakiarn 20,075 - - - - - 20,075
Toplam varhildar 80,428,308 « 21,085,131 52,219,690 19,704,097 210,267 173,647,580
Diger borglar (286,0303 - - - - - (286,030)
Toplam kaynaklar {286,020) - {286,030)
Met likidite fazlasi{agidr) 90,142,368 - 21,085,131 52,219,690 19,704,697 210,267 173,361,850

(21)



AyvivaSh Emeklilik ve Hayat A8,
Esnel Emeldilik Yabinm Fonu

31 Aralil 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayier dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Liras) {"TL") olarak gosterilmigtir.)

13,  Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devarm)

31 Aralik 2012

3aya Jay- 1yd-

1 ava kadar kadar 1yilarast bSwylarast Syillizeri  Vadesiz Toplam

Makii ve naki{ benzerleri 7,202 822 - 18,737,440 - - 920,410 24,950,672

Finansal yatiirmlar 63,302,585 - 8,282,022 55115,185 6,115,250 - 132,815,022

Takas alacakian 1,441,284 - - - - - 1,441,284

Toplam varbilar 72,038,671 - 25019462 55115185 6,115,250 920,410 158,206,978

Dider borclar (679,778) - - - - - (679,778)

Toplam kaynaklar {679,778} - - - - - {679,778}
Het likidite

fazlasi{acidn} 71,356,893 - 25,019,462 55,115,185 6,115,250 920,410 168,527,200

1 Ocak 2012

1aya Jay- 1yl -

kadar 3 aya kadar 1 wif arasi Syitarast 5 yil iizeri Vadesiz Toplam

Makif ve nakit benzerleri 120,068 86,3076809 17,223,043 - - 1,544,335 25,195,056

Finansal yatirimlar 41,753,003 - 3,663,439 45,914,677 2,428,960 - 893,760,079

Diger atacaklar - - - - - - -

Takas alacaklan 3,683,830 - - - - - 3,683,630

Toplam varhiklar 458,656,702 6,307,609 20,886,482 45,914,677 2,428,960 1,544,335 122,638,765

Diger borglar (764,287} - - - - - (764,987)

Takas borglan (608,018} B - - - - {608,018)

Toplam kaynalklar 1,378,004 - - - - - 1,373,004
Ket fikidite

fazlast{acid} 44,183,898 6,307,809 20,886,482 45,914,677 2,428,960 1,544,335 121,265,761

Katilma payiar pay sahibinin opsiyvonunda {alep edildifdi anda paraya cevrilebilmekiedir. Ancak
vonetim yukarda sunulan sézlesmeye badll vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememesktedir, zira kabiima payt sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Esnek Emekliltk Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Higkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yilkiimitlilderin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri fle, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittif varsayilrmstir,

b} Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitifan finansal varliklarin ve yaktmidliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi asagdidaki gibidir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimitiltkler, 6lctum tarihinde erisilebilen, 6zdes
varliklarin veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan) ile
degerlenmektedir.

» {kinci seviye: Finansal varlik ve yukumiatikler, ilgili varhk ya da yakamlaligin birinci
seviyede beliriilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzienebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglinct seviye: Finansal varlik ve yokamlditkler, varlik ya da yukamialigan gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

GCercede uygun deger farki gelir tablosuna vansitilan finansal varhklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fivatlan esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporiama tarihi itibariyla gercege uygun defer seviyesi birinci seviyedir,

31 Arahik 2013
1. Seviye 2, Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varlildar:
Alm-satim amach finansal varliklar -
Devlet tahvili 71,013,972 - - 71,013,872 -
Abm-satim amaclh finansal varliklar -
Tahvil 22,745,314 - - 22,745,314
Ahlm-saiim amach finansal variiklar —
Hisse senetleri 47,840,723 - - 47,840,723
Ahm-satim amacl finansal vaslikiar -
Ters repo 15,502,938 - - 15,502,938
Toplam finansal varliklar 187,102,947 - - 157,102,947
31 Aralik 2012

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alimn-saiim amagh finansal varitklar
Devlet tahvili 47,579,987 - - 47,579,967
Alir-satim amach finansal varliklar
Tahvil 23,152,867 - - 23,152,867
Ahm-satm amach finansal varlikiar
MHisse senetleri 62,082,188 - - 62,082,188
Toplam finansal varliklar 132,815,022 - - 132,815,022
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Eanek Emeklilik Yatwm Fonu

44 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devami)
{(Tiim tutarlar, Tlrk Liras) (*TL") olarak gosterilmigtir.)

15.  Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi t¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

16. Toplam deger/net varhik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin aciklamalar dipnot 8'de agtklanmisgtir,

47. Finansal tabiolan dnemii dlglide etkileyen ya da finansal tablolann ag¢ik, yorumlanabitir ve
anlagilabilir olmas: agisindan aciklanmass gereken diger hususlar

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liiskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlantp sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

18, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki ofaylar, dénem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangenun yayimi igin yetkilendiritme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutartan bu
yeni duruma uygun sekilde dizelir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmarmaktadr.

(29)
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emelkdilik ve Hayat A5,
Esnak Emeklilik Yatwrum Fonu' nun vatinim performanst
konusunda kamuya agiklanan bilgilers iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeakiilik Yatinm Fonu'nun ("For”) 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60
saytil Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve

Siralama Faalivetlerine lligkin Esastar Haklunda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standarilarina iligkin dizeniemelari ¢cergevesinde incelemlg bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda beliriilien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
cisinca kalan dénemiler icin inceleme yapilmarmig ve géris olusturuimarmistir.

Géristmize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap donemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansint Sermaye Piyasas: Kurulunun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standarilanna iligkin dizenlemelering uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member furm @Mé@&g& Young Global Limited
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. Emeklilik ve H

1 Ceak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
fiyat raporu




Ganey Badunaz Denstim T +90 212 315 3000

0 SMEELAS Fax: 290212 2308291
Boyihdere Cad. E.COMm
ey = treviem Plaza o 2o Teearet Sl No ;479920
Building 5 betier TA3BL - Sioh Rlorss Ho 0-4350-3032-6000017
working world Istanbul - Turkey

AvivaSA Emelkiiiik ve Hayat A.S.
Esnel Emekiiliik Yatirim Fonu (AVE)

Pay Fiyatinm Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deder/Net Varhik Dederi Tablosunu lceren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portidy dederi tablosu ve toptam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporfarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
vayimlanan "Yatirir Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikOmlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas) Kurulu'nun konu hakkindaki duzenieme ve duyurutan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
fiibaryla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfty deferi tablosu ve toplam degder/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayinianan “Yatinm Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasas) Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir,

Bu gbris tamamen Sermaye Pivasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve
kullarumi igin hazittanmmus olup, baska maksatla kullanmimas) mamkin degildir.

C:uriay Bagxmssz Denetlm ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Ortak. agqganeg‘f \.*««;" )‘
‘g gt

istanbut, 21 Nisan ?@M

S b B fde sy Gladol Liada
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A,S,
Esnel Emeklilik Yatirim Fonu (AVE)

31 Araltk 2013 tarihii toplam deger/net varhi degeri tablosu

{Tam tutartar, Tork Lirast (YTL") olarak gosterilmigtr,)

31 Aralik 20132

31 Arahk 2012

31 Araltk 2011

Tertar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar  Grup Toplam
7L % % TL % % TE % %
Fon portfoy deder 173,437,312 - 60,04 156,845,288 - 58,84 117,410,799 - 96,82
Hazir deferler 210,268 - 9,12 920,410 - 0,58 1,544,335 - 1,27
Kasa - - - - - - - - -
Baskalar 21¢,268 100,00 0,12 14,088 100,00 0,01 0,309 0,66 -
Digier hazir defjerler - - - - - - - - -
OB {eminat - - - 906,310 98,47 0,57 - - -
Alacaklar “ - - 1,441,284 - 0,91 3,683,630 100 3.63
Takastan alacaklar - - - 1,441,284 100,00 0,91 3,683,630 - 3,03
Diger alacaklar - - - - - - - - .
Borglar (288,030 - (0,16} {679,778} - (0,43) (1,373,003} . {1,13)
Banka avanslar - - - - - - - - -
Banka kradilerd - - - - - - - - -
Takags borglar - - - (150,250) 22,10 (0,09} (603,508) {43,95) (0,48)
Fon ydnetim iicretien (277,136) 96,80 8,16) {235,970} 34,71 (0,15 {198,130) {14,50) (0,16}
Hisse genedi aim borglan " - - - - - B - -
Kayda alma Gereti (5,201} 1.82 - - - - - - -
figer borglar (3.693) 3,11 - {3,381) 0,50 - (570,366) 41,54 (0,47}
Fon toplam degeri 173,361,549 188,527,200 121,265,761
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1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Esnek Emelklitik Yatinm Fonuw'nun
i¢ kontrol sisteminin dursmuna lliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinim Fonlaninin Kurulug ve Faa!uyetlenne fliskin
Esasiar Hakiinda Yonetmelik'in ("Yonetmelik”) 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergavesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorustimtze gore Fon'un i kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 tincti maddesinde belirtilen asgari esas
ve ustlier icermektedir.

Bu gorls tamamen Sermaye Plyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmg olup, baska bir maksatla kullaniimasi mamkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A mamber furm*of L’:rnst & ‘{gung Global Limitad

A,.«»w

;. /_,_M
{m T \A/‘/‘é

Seda Haciogly, SMMM

5

Sorumiu Ortak>Basdessfti

21 Nisan 2014
{stanbul, Ttrkiye
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T Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddénemine ait
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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AvivaSA Emeltdilik ve Hayat A.8.
Esnek BEmekdilik Yatirim Fonu
varlikiannm saklanmasinag iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emekdilik Yatinm Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2013
hesap dbnemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon
varhiklarinin 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayih Kanun")
ve Emeklilik Yatirm Fonlaninm Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik
("ronetmelik”) hokiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelernis bulunuyoruz.
Incelermemiz asagidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1. Sallayier kurulug nezdinde saldamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirket”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayict kurulug kayittan e mutabakatinin yapilmast,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclaninin kayitian tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3 Qding menkul kiymet islernieri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4, Fon hesabindan yapilan Gdeme ve virman iglemierinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
helgelerle karsilashinlarak kontrol edilmesi,

5. Fon portfsyindaki menkul kiyimetler fizerindeki haklarin Portfdy Yonetim Sirketi'nin talimati

cercevesinde kullanibp kuliznilmadifimin tespiti,

. Fon payiarmim katiimer bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay! tutan ile buniara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip sa@lanmadidinin kontroli,

7. Fon hesaplarinda yatinma yt}nﬁendirilea:;ek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylannin Fon'a aktanminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve Porifdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik

sistemi distina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapiip
yapiimadiginin Kontroli.

Gorustimize gore Forn'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde varliklan 4632 sayill Kanun ve
Yaneimelik hitkimteri cercevesinde saklanmaldadir,

Bu gorlls tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
iciin hazilanmis olup, baska bir maksatla kullamimas: mimkin degildir,

Guney Badunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Em%&)(oung CGlobal Limited

Seda Hamoglut SMMM ” ;
Sorgmiy Ortak, Baqcienetgg &

21 Nizsan 2014
Istanbul, Torkiye
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



