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BAGIMSIZ DENETCiI RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degderi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (“"Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslk igcermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gorddgu ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tulrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yuratilmustur. Bu standartlar, etik hukiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuruttuimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir gérlis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir batlin olarak finansal tablolarin sunumunun dederlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin degerlendiriimesini de icerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértastumuizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4. Goérusiimuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tum énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu fon i¢ tizUgUunln finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair dnemii
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 35.677.444 34.433.670
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 3.685.116 -
Ters Repo Alacaklari 13 5.001.523 -
Takas Alacaklan 13 358.000 59.000
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar <] 101.715.452 137.659.761
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 146.437.635 172,152,431
Yiukldmiliiltkler
Repo Borglan 13 {122) -
Takas Borglar 13 (686.589) (1.362.081)
Krediler - -
Finansal Yukamililokler - -
Diger Borglar 5 (248.899) {286.867)
lligkili Taraflara Borglar - -
Topllfm- YiikitmlGlGkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (936.610) (1.648.948)
aric) (B}
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 145.501.925 170.503.483

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

Bagimsiz Denefim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 12.430.005 11.226.246
Temettl Gelirleri 10 1.169.208 814.382
Finansal Varlik ve YOkimiQltklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 10 (827.496) 473.996
Finansal Varlik ve Yukiimitltklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (11.999.735) 12.344.138
MNet Yabancl Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 771.982 24.858.762
Yénetim Ucretleri (3.027.182) (3.231.801)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (21.956) (25.175)
Denetim Ucretleri (5.175) {4.089)
Danigsmanhik Ucretleri (1.643) (1.381)
Kurul Ucretleri (18.602) (20.329)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (183.744) (174.773)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {13.211) (16.376)
Esas Faaliyet Giderleri {3.271.513) {3.473.924)
Esas Faaliyet KarfZaran {2.499.531) 21.384.838
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kari/Zarart (A) {2.489.531) 21.384.838
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) {2.499.531) 21.384.838

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim'den Gegmig
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi1 ("TL"') olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Toplam Dederi/Net Varlik Dederi {(Dénem Bag1) 8 170.503.482 173.361.549
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde ArhigfAzalig (2.499.531) 21.384.838
Katilma Payi |hrag Tutar (+) 31.883.230 37.305.619
Katilma Pay lade Tutar (-} (54.195.256) (61.548.524)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8 145.501.925 170.503.483

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

(%)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirihm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlim tutarlar, Tilrk Lirast ("TL"'} olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referanslan 2015 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 23.745.800 42.152.017
Net Dénem Kari/Zarari ) (2.499.531) 21.384.838
Net Dénem Karn/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 1.599.478 24.384.766

Deger Dustkligi/lptali ile ligili Duzeltmeler - -
Karstliklar ile ligili Dtizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzeltmeler 10 13.699.213 12.040.628
Gergeklesmemis Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ilgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler (11.999.735) 12.344.138

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 41.930.182 8.423.040
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler (5.300.523) 15.464.013
Forgiardaki Artig/Azalisla ligili Duzeltmeler | (713.338) 1.362.917
sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhig/Azaligla ligiti

Ditzeltmeler 47.944.043 (8403890)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (17.284.329) (12.040.628)
Alnan Temettd 10 - (814.382)
Alinan Faiz 10 (13.5899.213) (11.226.246)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan (3.685.116) -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (22.502.026) (24.242.905)
Katidima Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 31.693.230 37.305.619
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (54.195.256) (61.548.524)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/GCikiglar - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar 5 - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 1.243.774  17.908.112
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis (A+B+C) 1.243.774 17.909.112
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 34.433.670 16.524.558
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 35.677.444 34.433.670



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin acgikiayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {(°TL"} olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (*Fon") emeklilik yatinm fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emekliilik hesaplarinda izlenen katktlarin, riskin daditilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore
isletiimesi amactyla "AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emeklilik A.3.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani
altinda birlesmesi Uizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayili izin dogrultusunda Fon’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL
tutar ile 30 milyar paya bélinmus ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon’un halka arz edilme
tarihi 15 Araltk 2003'tUr. Avans geri 6deme siireci 17 Mart 2004 tarihinde tamamianmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis clan Portfoy
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yaplimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Inkilap Mah. Klglksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Lavent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - istanbul

Fon'un yonetim stratejisi

Forn’un portféy dadifimi, dedisen piyasa kosullarina gére serbestge belirlenerek hem sermaye kazanci,
hem de temettll ve faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir. Bu fonda mimkin olan en ytksek reel
getiri hedeflendidinden dolay| ¢esitli yatinm araglanindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger fonlara
kiyasla daha agresif bir yatinm stratejisi izlenecektir. Ortaya gikabilecek olas| yodunlagma riski ise
gerek gérilduginde portfoy igeridi ¢esitlendirilerek en aza indirgenmeye galisilacakbir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dnemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami}
{Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"}) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlarn tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan beliemigti. 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrarlage girerek yatirm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanlan ve portfoy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portfoylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degderlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iliskin clarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlari’na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralk 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak Uzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe poiitikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nIn ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gec¢is hUkmonin yer almadig) degisikiikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalart geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve dilzeltilmis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar) ve TFRYK yorumian diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Ozerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilan {Degisiklik)

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansai tablolara iligkin aciklaytci dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yiliik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine [liskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yilik iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumu
TMS 40 Yatinm Amagch Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrariuge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartiar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlanini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Aracglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agiklia Kavusturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiytct Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Igletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigt Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama I[nisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yarurluge girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degdisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir,

Yilk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumd

Yiilik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degigiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalnizea bir ddneme iliskin ise, degisikligin yaptldigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigl donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal

tablolara yansitilir. 1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe tahminierinde herhangi bir
degisiklik yapiimamigtir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestirimesi sirasinda gergcege uygun degerinden &lgllar.
Gergege uygun deder farki ké&r veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi strasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degdere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve satmlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 38 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Alm-satim amagll finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetier, kamu ve &zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
lzerinden dederlenir. Alm-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukimlbltklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklegsen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yUkomilGlitklere
itigkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borgianma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanstar buna gére dederlendirilen bir portfdytin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergcede uygun deder farki kér veya zarara yansihlan olarak siniflanan varliklardir
{yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigr) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gormeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, ters repo alacaklar, takas
alacakiart ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ytntemiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagll olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglari, krediler ve finansal yukumitlikler ile diger ticari borglarimi bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yuktmlaltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Ol¢timii

Gergege uygun defer, piyasa katthmcilarn arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimldlUklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontermleri Kullaniimistir;

1) Degerleme glininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitid! igin
bekleyen kapanig seans fiyatlart veya kapanis seansinda fiyati olusmayaniar igin bir énceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yakamlitkler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdes veya kargilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilar tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemler

(1
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti
Finansal varliklarda deger dustkliga

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dusiklugine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmad:i§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk muhasebelestiriimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu clayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan (izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhdin deger dustklagane ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dusuklugu zarar olusur. ltfa edilmis dederinden gésterilen finansal varliklar igin deger
disikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan buglink(l degeri ile defter dederi arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukamltlokler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullantlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem farihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun de@erleri ile dl¢llen parasal oclmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TLl'ye cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yUkimlGlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glctne sahip
olunmas! ve sbz konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin oimasi durumunda bilancoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimiarint dngéren anlasmalar cercevesinde satiimig olan menkul kiymetler {“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére "Gergcede uygun deger fark: kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilifinda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Takas alacaklari /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi yapilimis
ancak teslim alinmamts menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminattar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/izaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (iglern tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis gnt degeri (ali bedeli ve satis glnine kadar olusan deger artig veya
azaliglar toplamr) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guni degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis gun degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlarl hesabina kaydolunur,

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak "Gergeklesen deder arhiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarlir.

Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukamlgluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim (icreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ifgili temettlyt alma hakk: olustugu tarihte finansal tablotara yansitiimaktadir.

(13)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Yonetim iicreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim Ucreti yilik
%1.90'dIr.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayli yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237

sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dahif) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portfoy igletmeciliji kazanglar Gzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylarn

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokiamloluk
olarak degerlendirilmektedir. Katiima paylarn Fon'un net varlik degeri Uzerinden gtinlitk olarak belirlenen
fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme gininde tedavilde olan pay sayisina bélunerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Dederleme her isglnll itibariyle yapilir.,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullaniir:

(a) Portfoye abnan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyat satin alma glnlndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden basglamak tzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem goérenler degerleme gininde borsada olusan en son seans agtrlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklanin degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikliortalama fiyatlar kullaniiir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katlma paylar, dederleme gun( itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerienir.

(14)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

vi}  Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tOrQl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en do§ru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazill karara baglanir,

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesapianmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yuktmititkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukimlolikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikimitltklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolumui olarak yapilanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tum énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
hilgilerine esgittir.

(1%)
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(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 25.194 4,398.313
Borsa Para Piyasasi 3.551.405 600.134
Yatirim fonlari 29.053.706 -
Vadeli Mevduat 3.047.139 29,435,223

35.677.444 34.433.670

{*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 25.194 TL iligkili taraf alan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. ( 31 Aralik 2014~ 4.338.313 TL}

(**) 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatiar 22/01/2016 vade tarihli olup faiz oranlan %12,50 ile %13,00 arasinda
degigmektedir.

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
14,60% 04/01/2016 3.551.408 -
8,05% 02/01/2015 - 600.134

3.551.405 600.134

5. Diger alacaklar ve bhorglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — 59.000 TL).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yénetim lcreti (236.586) (275.987)
Denetim Ocreti (5.176) {4.090)
Ek kayda alma (4.367) (5.1186)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
Kap Bedeli {1.264) {1.320)
SMMM hizmet bedeli (421) (354)

(248.899) (286.867)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasl
araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyt Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel fle muhasebe hizmetleri
kargilgi olarak her gln igin fon toplam degerinin % 0,005200 (yuzbindebesgvirglikiytz) yillik %1,90
(yUzdebirvirgildoksan) oraninda bir yénetim (creti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Sirket'e édenir. S6z konusu ticret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma
cergevesinde paylagtiniir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"”} olarak gésterilmistir.}

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

varhklar

Devlet tahvili 45.855.899 85.216.344
Ozel Sektdr Tahvili 9.118.364 5.959.476
Hisse senetleri 46,741.189 46.483.941
Dénem sonu 101.715.452 137.659.761

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal 31 Aralik 2015

varhklar

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Devlet Tahvili 51.602.851 45.855.899 45,855.899
Ozel Sektsr Tahvili 8.910.753 9.118.364 0.118.364
Hisse Senetleri 46.805.222 46.741.189 46.741.189

107.318.825 101.715.452  101.715.452

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal 31 Aralik 2014

varliklar

Maliyet Makul dederi Kayitl degeri
Devlet Tahvili 83.368.717 85.216.344 85.216.344
Hisse Senetleri 43.068.303 45.483.941 46,483,941
Ozel Sektdr Tahvili 5.695.925 5.959.476 5.959.476

148.351.539 137.659.761  141.600.009




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahlik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’’) olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider islem tcretleri detayi asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tescil Ve llan Giderlert (933} (8.612)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) {4.165)
Lisans Giderleri (6.019) (3.599)
Vergi Giderleri (6.160) . o-
Toplam {13.211) (16.376)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Hisse Senetleri Komisyonlari (107.165) (110.592)
VIOP Komisyonu (45.081) {34.823)
Ters Repo ve Repo (12.654) {16.524)
BPP {10.645) (5.325)
Tahvil Kamu Kesimi {8.166) (7.509)
Tahvil Ozel Kesim (33) -
Toplam {183.744) (174.773)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik dederinin detayl verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay saysi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Katilim paylarina dliisen net varlik dederindeki artis/(azalig):

145.501.925
3.536.171.446
0,041147

170.503.483
4.076.199.143
0,041829

31 Aralik 2015

31 Araltk 2014

Net varilk dederindeki artis (azalig)(TL)

Birim paya dlsen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

(25.001.558)
(0,0007)

(2.858.066)
(0,000655)

31 Aralik 2015

{adet)

31 Aralik 2014

{adet)

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayis
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi(-)

4.076.199.143
757.616.135

(1.297.643.833)

4.707.359.544
958.244.828

(1.588.405.229)

Toplam

3.536.171.446

4.076.199.143

(18)
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Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde scna eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Deg@erleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varhiklarin finansal durum tablosundaki 145.501.925 TL (31 Aralik 2014 170.503.482 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Tahvil Kamu Kesimi 6.074.173 6.177.591
Mevduat TL Faiz Gelirleri 3.470.239 1.849.579
Tahvil Ozel Kesim 1.194.568 1.733.784
Hissse Senetleri Temettl Gelirleri 1.169.208 814.382
BPP Faiz Gelirleri 806.297 269.397
Ters Repo Faiz Gelirleri 548.637 682.520
VIOP Nema Faiz geliri 336.091 413.375
13.599.213 12.040.628
Finansal Varlik ve Yiikiimidiiiiklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari (387.648) (6563.997)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar: {(466.443) (906.911)
Hisse senetleri satis karlan 1.304.254 (756.484)
VIOP iglem gelirleri / zararlar (42.773) -
Yatinim fonlar) satis karlar/zararlan 65.805 -
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglan 38.836 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglar (869.980) 1.297.948
Hisse senetleri gerceklesen deder artiglan (469.647) 1.393.440
(827.496) 473.996
Toplam 12.771.717 12.514.625

(19)
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Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur). 13.211 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise vergi édemeleri, tescil
ilan giderleri, noter ddemeleri ve lisans giderlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 16.376 TL).

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdyinde bulunan tirev finansal araglarnin detayl asagidaki
gibidir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Sézlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayig degeri
F_TRYUSDO021650 Uzun 1.000 2,960800 2.960.600
F_XU030121550 Uzun 600 87,450000 5.247.000
Net Pozisyon 8.207.600

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katim paylarinin deferini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belilenmekte; portféy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, helirsizligin hakim oldugu
ddnemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galisiimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon igthzdgiande belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oram iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal araglan bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlilift finansal araglarin faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarin gercedie uygun defierlerinde
olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 55.859.552 137.659.761

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki & % degigimin, diger batin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

(20)
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Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)

(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artisi/{azalisi)

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 2.792.978 6.882.988
(%5) (2.792.978) {6.882.988)
Fiyat riski

Sirket piyasa fivatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bitin dediskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirket'in portfdylindeki satiimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlaninda %5 deder artis/(azaliginin)

Sirket'in varliklar Ozerindeki etkisi gésterilimektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralhik 2014

Piyasa fiyat artigi/{azalisi)

Kar zarar
uzerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 2.292.795 2.324 197
(%5) (2.292.795) (2.324.197)
Kur riski

Yabanc! para varliklar, yiktmlQltkler ve bilango dig) yukimltulUklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmamigtir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal horglarla ilgili
yukumldlOklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glnlilk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirtmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

35.677.444 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 34.433.670 TL)

(21)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralk 2015

Jay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Gizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.598.544 29.053,706 - - - 25194  35.677.444
Teminata Verilen Nakit ve

Nakit Benzerleri 3.685.116 - - - - - 3.685.116
Ters repo alacaklar 5.001.623 - - - - - 5.001.523
Finansal yatinmlar 48.864.681 18.885.296 8.182.509 13.140.069  12.642.897 - 101.715.452
Takas alacaklari 358.000 - - - - - 358.000
Toplam varliklar 64.507.864 47.938.001 8.182.509 13.140.069  12.642.897 25.194 146.437.535
Repo Borglan {122} - - - - - (122)
Takasa Borglar (686.589) - - - - - (686.589)
Diger borglar (248.899) - - - - - {248.899)
Toplam kaynaklar {935.610) - - - - - {935.610)
Net likidite 50.887.138 47.939.001  B8.182.509  13.140.089 12.642.897 3.710.310 145.501.925

fazlasi{agig) AN A T T T o e
31 Aralik 2014

1aya 3 aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi 5 yil izeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 30.035.357 - - - - 43098313  34.433.670
Finansal yatirmlar §5.260,404 2.649.598  34.692.902 37.263.335 7.793,522 - 137.659.761
Takas alacaklar 59.000 - - - - - £9.000
Toplam varliklar 80.428.395 2.649.588 34.692.902 37.263.335 7.793.522 4.398.313 172.152.431
Takasa Borglar (1.352.081) - - - - - {1.382.081)
Diger borglar (286.867) - - - - - (286.887)
Toplam kaynaklar (1.648.948) - - - - - {1.648.948)
Net likidite fazlasi/(agids) 83.705.813 2.649.588  34.692.902 37.263.335 7.793.522 4.398.313 170.503.483

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sézlegsmeye bagll vade analizinin ger¢ek nakit akiglarinl yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emekiilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak g&ésterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittidr varsayillmistir.

b} Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yuktmltlUklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihm asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumltltkler, lgum tarihinde erigilebilen, 6zdes
varliklarin veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {(duzeltiimemis olan) ile
degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimitliikler, ilgili varlik ya da yuktimlglagiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenehilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girditerden degerlenmektedir.

o Uglincil seviye: Finansal varlk ve yukamlgliukler, varlik ya da yokimlaligon gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
variiklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekitr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ deg@erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar;
|_/:\ilérs\we—ssalet:.‘r(r;t;r:;ag:l| finansal varlikiar — 45.855.809 ) ) 45.855.899
gl:;-git;rtgf%eﬁ;lﬁnansal varliklar — 9.118.363 ) ) 9.118.363
glém;}stetlghmvﬁimagh finansal varliklar - 46.741.189 i ] 46,741 189
Toplam finansal variiklar 101.715.452 - - 101.715.452
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
ggrﬂés;a:ghmvﬁaimagh finansal varliklar - 85.216.344 } ) 85.216.344
e rroeh finansal varlklar ~ 5.950.476 - - 5.959.476
Qg:qt;ssaet:]n;tliﬁaq“ finansal varliklar — 46.483.941 i ‘ 46,483,941
Toplam finansal varliklar 137.659.761 - - 137.659.761
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emekiilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Thrk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akiy tablosuna iligkin agtklamaiar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolari 6nemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tUm olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dQzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE)

31 Arahk 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AVE)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirm Fonu (AVE) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2)" hiklUmlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

istanbul, 24 Subat 2016

ser fiem of Ernst & Young Global Limitec
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AvivaSA Emekliilik ve Hayat A.S.

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deder/Net Varlik Degeri Tablosu
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy degeti 146.054.341 - 160,38 172.052.669 - 100,91
Hazir degerler 25,194 - 0,02 40.762 - 0,02
Kasa - - - - - -
Bankalar 25,194 100,00 - 40.762 100,00 -
Difer hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 358.000 - 0,28 58.000 - {0,03)
Takastan Alacaklar 358.000 100,00 - §9.000 - -
Diger Alacaklar - - - 0,00 -
Borglar (935.610) - (D,64) (1.648.948) - {0,97)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - . - - - -
Takas Borglar {686.150) 73.34 - (1.362.081) 82,60
Fon y&netim dcretieri {236,586) 25,29 - (275.988) 16,74 -
Hisse senedi alm borglari - - - - - -
Diger borglar (12.874) 1,38 - (10.879) 0,66 -
Fon toplam degeri 145.501.925 100,00 170.603.483 - 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA [LISKIN TEBLIGI (11-14,2) GEREGINCIE
SORUMLULUK BEYANI

“yatim Fonlasinm Finansal Rapotiama Esaslarma Hligkin Teblifi” uyarmen
meklilik ve Hayat A.$. nin kurueosu oldugiu emeklilik yatiim fontarmn 31
arl ve Finansal Raportar ile Bagimsez
Ipiler gorgevesinde incelenmis olup;

Sermaye Piyagast Kurulu’nug
iligikie sundupumuz Avivasa L
Aralik 2015 taihii, Fon Fiyat Raporlari, Porlitly Dufirhm Raporl
Denelint Raporu gorev ve sorumlutuk alanimrzda sabip oldugiumuz bi

komdarde gergege aylkart bir agklama veya agiklanmennn

Finansal tablolarm ve porifiy ruporiarinn onemli
fogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

yapildigt tarith itihariyla yarltict olmasy somcnni ¢

Yafrrrm Fowlarinm inansel Raporloma Esaslarma Higkin Tebligi uyaried heririanmmg finansal iablolarm
Jonun akiifleri, pusifleri, finensal dvrumu ve kir ve zarars e Hgill gergek durumu difrilst bir bigimdle
sansitugt ve porifoy raporfernun fon icltizigilne, tzahmamesine ve mevznata nygun olavak hazmlandigi

gOrtilmitigtie,

Saypilarimizla,
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Tsnfal Agdin GUNTER "Gontl MUTTY
Yénelim ICuruly Uyesd ' Iron Qperagyon Witdiril




