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Frohad

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAME TADIL METNI

“AVIVASA  EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM
FONU” Izahnamesinin Seunaye Piyasas1 Kurulu’ndan alian .. Lk /8.%../2014 tarih
ve 12233903-..998.... sayili izin dogrultusunda asagidaki ,sekllde degistirilmistir,

ESKI SEKIL:

Izahname Kayit Tarihi ~ :10/12/2003
Izahname Kayit No :KYD-591
Kayit Nedeni :Ilk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMES]

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  UZERE  YETERLI  SAYIDA  HAZIR

BULUNDURULUR,

[ZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN IZAHNAMEDE
DEGISIKLIK  YAPILARAK  KATILIMCILARA - ACIKLANAMAZ  VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU IGINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLi
GAZETESI’'NDE ILAN EDILIR. :

iZAHNAMEDEK! DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICIiLI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI. ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR

I I. Izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik

A.S. Bsnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.$. ile Aviva
Hayat ve Bmeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. unvam
altinda birlesmesi lizerine, Sermaye Pivasasi Kurulu’ndan alinan 20.11.2008 tarih ve
15-1098 sayili izin dogrultusunda unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak de@isen Fon paylarinin Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup,
katilimeilarn fonun yatirim amaclart, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmigtir, :

Fon paylarmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi
seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanifamaz.

II. Tanrmlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, 4632
sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye
Piyasast Kurulw'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak

ifade edilecektir,

[ BOLUM B; FON iLE ILGILI BILGILER

| LTamtic1 Bilgiler

1. GENEL BILGILER ;

Fon’un Unvani

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Adr

AVIVASA Esnek Fon

Fon’un Tiirii

Esnek Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayis:

300,000,000.-YTL ve 30,000,000,000 pay

Avans Tutari

100,000,.-YTIL.

»g&éﬁémmk ve H

E:qnel\ Emeklilik Yatiria
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II. FON’un Yatiim Stratejilerine, Risklerine, Performansma, Harcamalara ve
Fon Portfayiine Iliskin Bilgiler

1. FON’un Yatirim Stratejisi :
FON'un portfoy dadilimi, degisen piyasa kosullarina gére serbestce
belirlenerek hem sermaye kazanci, hem de temettil ve faiz geliri elde

etmek hedeflenmektedir.

Bu FON’da miimkiin olan en yliksek reel getiri hedeflendiginden dolay: gesitli yatmim
araclarindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir
yatirim stratejisi izlenecektir. Ortaya ¢ikabilecek olasi yogunlasma riski ise gerek
goriildiigiinde portfdy igerigi ¢esitlendiriterek en aza indirgenmeye galisilacaktir.

Her ttirlit yatim araci fonda yer alabilir. Piyasa kosullar: gézdntine alinarak 6ncelikle
hangi yatirin araglart grubuna hangi oranlarda yatiim yapilacagt belitlenir. Bu
tercihlerde 6ncelikler, ilgili yatirnn araci grubunun agirhiklart degistirilerek uygulanir.
Bir sonraki adimda, her bir yatirim araci grubu iginde, yatiim yapilacak araglar-birer
birer incelenir. Likidite, risk, piyasa de@eri gibi unsurlar incelenerek bu araglarin
icinden en uygun olanlari se¢ilir. Yatirim araglarinin getirileri arasindaki korelasyon da
gdzoniine almir, Yogunlasma riskini dagitmak i¢in benzer risklere maruz kalabilecek
araclarin bir kismu elenebilir. Boylece her alt grup iginde varolan yatirum araglarindan,
alinan riske gore getirisi en yitksek olan bir alt portfdy olugturulur. Bu alt portfSylerin
birlesimi bitytik portféyii olugturur.

Yatinm araglariyla ilgili segimler yaptlirken, araglarin sadece gegmis performanslar
degil, ileriye déniik beklentileri de gézoniine alinir,

Portfsy olusturulduktan sonra, en basta belirlenen aguliklara gore sapmalar izlenir.
Sapma miktart belitli bir dilzeyi asarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada,
baslangigtaki durumu gegersiz kilan gelismeler oldugunda, yukandakl islemler
tekrarlanir ve portfdyde gerekli dengelemeler yapitir.

Fonun kargilagtirma 6lgiitti (benchmark) ;

YATIRIM
. o ' STRATEJISIVBANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM- %,25- 55 DIBS
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi ' %15 - 45 Hisse
AVE - Avivasa Emeklilik Ty | %030 O/ T(?I'S Repo
Ve Hayat A.S. Esnek (%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit - BPP (*)
Emeklilik Yatuim Fonu | (*01) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi %0 -20 Mevduat
0 = . - . .
(%1) KYD OST Endeksi - Sabit 90 - 30 OST
e, | (%1) KYD OST Endeksi - Degisken

foytinitin en fazla %20 si oranmda yapilacaktur. 7 v

(*) Borsa Para pivas "rlslemr Mo
ke ¥ i
/ .
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2. Muhtemel Riskler

FON'un ybnetiminde yatimmeiya miimkiln olan en yiiksek getirinin saflanmasi
amaglanmaktadir, Bu hedefe ulagmak ig¢in gesitli yatirim araglarindan aktif' olarak
faydalamlacak ve diger fonlara gdre daha agresif bir yatirum stratejisi izlenecektir. Bu
yaklasim dogrultusunda agagida sayilan riskler ortaya ¢ikabilecektir.

Fon portfoyii agirlikla Tiirk Lirast yatirnn araglarmdan olugabilecegi -gin, fon degeri
bu araglarda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerinden dogrudan
etkilenebilmektedir. Fon yatmumcisimn  kargilagabilecegi diger riskler soyle
smalanabilir:

FON'un igeriginde bulunabilecek hisse senetleri yatirimeiyr piyasa riskiyle karsi
karstya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon portfoytindeki
sabit getirili menkul kiymetierin degerlerinde ani degisikliklere yol agabilir. Bu
menkul kiymetlerin anapara 8demeleri de enflasyon riskine maruz kalabilir.
Enflasyonun piyasa beklentilerinin {izerinde ¢tkmasi durumunda sabit getirili kiymetin
reel getirisi beklenenden dustik olabilir.

FON’un iceriginde bulunabilecek bor¢lanma senetleri borglu tarafin ¢ikardigi TL ve
déviz cinsinden sabit ve degisken getirili borglanma senetlerinden olugacaktir, FON,
borglunun geri deme riskine, diger bir deyisle kredi riskine de maruz kalabilecektir.

Bir diger risk de Tirk Liras’min yabanci para birimleri kargisindaki seyrinden
kaynaklanmaktadsr, FON’daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden
olabilecegi igin Tiirk Lirasrnin bu para birimlerine karst kalici bir deBer artigt
saglamast durumunda, soz konusu fonun Tiirk Lirast cinsinden getirisi diigecektir.

FON yiiksek getiriyi hedefleyen bir yonetim anlayisina sahip olacagi igin belirli
dénemlerde yogunlasma riskine de maruz kalabilir. Yogunlagma riski FONun
aktiflerinin 6nemli bir kismumin belitli bir piyasaya veya enstrumana yatirilmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilir. Bu risk ile ilgili olarak fon i¢ tiiziiflindeki yogunlagma
sinirlamalart meveuttur.

Son olarak, her tiirlit yatirim igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, v.s.)
riski bakidir,

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hidkimleri sakli kalmak Uzere
asagdidaki sinirlamalara uyuiur.

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
Yo
Tiirk Hisse Senetleri 0 100
Varantlar ... 0 15
Kamu D}(gﬁﬁggﬁaﬁs{flégﬁgctleri P 100
I7 % ”

0
mlilik ve
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Kamu I¢ Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 10
Piyasasi Araglan

Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL.) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplan (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirum Fonu Katilma Paylart 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklif Para/Sermaye 0 20
Piyasast Araglart ve Girigim Sermayesi Yatirim

Fonu Katilma Pay1

Borsa Dist Ters Repo ve Borsa Dist 6zel sektor 0 10
Borglanma Araglart

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglan 0 20

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin
Kredili Aim, Agida Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemieri Hakkinda
Teblidinin 11 inci maddesi ¢ercevesinde vyapilacak bir sdézlesme
cercevesinde herhangi bir anda fon portféyliniin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 8ding verebilir veya
fon portfoylinln en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasl
araglarim 6ding alabilir ve 8diing alma orani ile simirli olmak Gzere
acida satis islemi yapabilir.

Fon portfoyune riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye
‘piyasast araclari Uzerinden dlzenlenmig opsiyon sozlegmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli iglemlere dayal
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tutari fon net
varlik degerini asamaz.

4. FON’un Harcamalarina iliskin Bilgiler

arligindan Yapilabilecek Harcamalar )
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FON malvarlifindan asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) ihrac icin 6denen kanuni Ucret,
b) Mevzuat geredi yapiimasi zoruniu tescil ve ilan giderleri,
¢) FON portféytinin ydnetimi ile ilgili SIRKET’e ddenecek FON

Isletim giderleri,
d) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden beigelerin nakil

veya nakle bagl sigorta Gcretleri,
e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin odenen Ucretler,
f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen Ucretler,
g) YONETMELIK’in 23. Maddesi geredi alinabilecek tutardaki

kredilerin faizi,
h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyontar,
i} FON’‘un mikellefi oldugu vergi édemeleri,
j) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim Ucreti,
k) Kurulca uygun gorulecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. FON malvarligindan
piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Yntemi

Sirket'e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligt olarak her giin igin net varlik
dederi lizerinden hesaplanan giinlik %0.0052 (yiiz binde beg nokta iki},
oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay
sonunu takip eden bir hafta iginde Sirket ve Portfdy Yoneticisi arasinda
paylagtirilarak édenir,

BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKT.AMA HiZMETINE ILiSKiN BILGILER

! L. Emeklilik Sirketi ile Tigili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet- esaslarina gore,
fonun belge sahiplerinin haklarmt koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden

sorumludur.,

Sitket'e iligkin bilgiler agagida verilmistir

Ia. Kurulug Izin Tarihi ve No ]25.10.1991 / 46991
[B .Dontisiim izin Tarihi ve No 03.12.2002 / 77944
[c. Faaliyet Izin Tarihi ve No 26.08.2003 / 52056

ld Birlesme Tarihi ve TTSG’de Ilant [3 1.10.2007—06.11.2007/6930

le. Merkea: Aﬁ;@l Inkilap Mahallesi Kiigliksu Caddesi No.8,
/ x4 @\ 34768, Umraniye / ISTANBUL
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If. Telefon No - 0216 633 33 33

|&. Faks No 0216 634 38 88

Ih. E-Posta Iﬁnusteri@avivasa.com.tr
[i. Internet Adresi ﬁww.avivasa.com.tr

Hazine Miistesarligrnm 09.10.2007 tarih ve 45508 sayili yazis1 ve Sanayi ve Ticaret
Bakanhigr'mn izniyle Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.3§.,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmistir. Aviva Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin Ak Emeklilik A.S.ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve
Ak Emeklilik A.S. nin unvamnin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S§. olarak
degistirilmesine iliskin Genel Kurul Toplanti Tutanai ve Ana Sézlesme tadil metni
31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayii TTSG’de

ilan edilmistir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S’nin irtibat biirolart ve uydu irtibat
bitrolarma iliskin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“Iletisim™ bashigimdan ulasilabilmektedir,

IL.Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfdyiiniin yonetilmesi konusunda Ak Portfoy Yonetimi A.$.nden portfoy
yonetim hizmeti aliir ve fon portfoyil emeklilik sirketi ile portfdy yoneticisi arasinda
yapilan portfdy yénetim sdzlesmesi ¢ergevesinde yonetilir.

Porifsy yoneticisine iligkin bilgiler agagida verilmigtir :

El. Kurulus 1zin Tarihi ve No 128.06.2000/440689/3 88271

[b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No |15.09.2000/PY$-10/5

lc. Merkez Adresi Sabanc1 Canter Akbank T.A.$. Hazine Binas
Kat:1 34330 4.Levent — Besiktas ISTANBUL

le. Telefon No 0212 3852700

|£. Faks No 021231924 69

E. E-Posta '!info@akportfov.com.tr

!E Internet Adresi _lwww.akportfov.com.tr

Porlféy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portf‘dyiili 4632 sayilt Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, Kurulun
Portfoy Yénetimi ile ilgili mevzuat: ve ilgili diger mevzuat ile fon igtlizligii, izahname,
portfdy yonetim sézlesmesi izin verdigi suurlar dahilinde, portfsye varhk almip
satilmasi ve bu varliklarla ilgili olarak mevzuatta éngoriilen hak ve miikellefiyetlerin

yerine getirilmesidir.

Portfdy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portfoylerin, her bir miigteri adina,
portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde maddi bir menfaat

ifatiyla yonetilmesidir. p
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Varliklarin alinip satilmasi kararlarma dayanak teskil eden her tiirlti aragtirma ve analiz

gibi faaliyetler de portfdy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanci portfdy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yonetim ticreti hesaplamasinda, fon igtiiziigiindeki fon isletim gideri lizerinden

portfdy ydnetim sézlesmesinde belirlenen oran esas almur,

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafia iginde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon’dan tabsil ettigi giin portfdy yénetim {icretini portfdy

yoneticisi hesabina gegecektir.

Portfdy yonetim licreti aylik dSnemler olarak 6denir.

Yonetmelikte belirtilen portfty yénetim ilkelerine uyulacaktu‘.-

Portfoy
Yoneticilerinin
Ad1/Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Tsler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Y1)

Saliha Atagiin
KILIC

Miidiir
Yrd./Fon
Yoneticisi

1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer
1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Dealer

1997-2000 — Park Yatirim Bankas:

Dealer
2000- Ak Portfoy Yénetimi A.§. Uzman,
Y énetici.

21

Emrah Ayranci

Miidiir

2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. Portfdy Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir
Yrd.

2007- Ak Portféy Yonetimi A.$. Portfoy
Ydneticisi- Yonetici, Miidiir '

11

Hiiseyin Gayde

Midiir

1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine Boltimi,
Uzman Yardimeist

2001-2003 Is Portfdy Arastirma Boliimi,
Uzman

2003-2008 [s Portfoy Yonetimi A.S, Portfoy
Yéneticisi - Miidiir Yarduncist

2008-2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma Boliimii, Miidiir Yardimeis: -
Midiir

2010- Ak Portfty Yonetimi- A.S., Miidiir

12

Umit SENER

Midiir
Yrd./Fon
YOneticisi

[998-2008 Yatuum Finansman Menkul
Degerler A.S. Boliim Yoneticisi

2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir Yardimeist

14

Emre leri

Miidir

2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik,
Miisteri Temsilcisi,Uzman
2004-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S.,Portfdy

4

é&/ :
A Emeklilik ve H}

Esnek Emeklilik Yatiryh
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Yoneticisi, Kidemli, Miid, Yrd.
2008- Ak Portfsy Yonetimi A.$. Fon
Yoneticisi- Miidiir Yrd.

Ozlem Karagéz Miidiir 2005 - 2007 Garanti Portfoy Yonetimi — Fon
Yrd./Fon Yéneticisi
Y dneticisi 2007 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Portfdy

Yoneticisi- Mdr, Yrd.

| 111. Saklama Hizmeti :

1. Saklayict Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulug IMKB Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S.dir. Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasl araglart fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdinde saklanir. SAKLAYICI KURULUS ile ilgili irtibat bilgileri agagida

verilmektedir.

Merkez Adresi : Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sok.

a.
No 286, 80260, Sisli Istanbul

h. Telefon No 10212 315 2525

¢. Faks No 10212 315 2526

d. E-Posta : administrator@takasbank.com.tr

e, Internet Adresi : www.takasbank,com.tr

2. Katihmeilarin Saklama Hesaplarma fligkin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde alt hesap agilan katilimcilar, $irket
tarafindan  kendilerine gonderilecek ATLOTAKAS erisim sifreleri aracihiyla
Takasbank sesli yamit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden
kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir Katilimetlar, ALOTAKAS aracilifiyla
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine girig tarihi, fon tanumlari, fon pay adetleri,
fon birim fiyatlari, toplam portfdy degeri bilgilerini 6grenebilecekler veya faks yoluyla
ekstre alabileceklerdir. '

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

L Fon Kurulu Upeleri

Fon Kurulu Girevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adr/Soyadye=- i Tecriibesi
il L (Y1)
A meklilik ve Hpyat

.. ,f,."
<= ksnek Emeklilik Yatir

Fosl
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S.ALP KELER

I Fon Kurulu

Bagkani

1996-1999 Inter Portfoy Yonetimi A.$
Yetkili Portféy Yoneticisi

2000-2000 Garanti Bankasi A.S Hisse Senedi
Y dnetmeni

2000-2002 Dig Yatirim Menkul Degerler A.$
Portféy Yonetimi Direktorii

2002-2005 Kog Portfoy Yonetimi A.S Sabit
Getirili Fonlar Miidiirii

2005-2006 Kog Portfoy Yoénetimi A.$ Genel
Miidiir Yarduncisi

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S
Genel Miidiir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfdy Yonetimi A.S Genel
Midiir

15

Meral
EREDENK

Iﬁon Kurulu
Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama B&liim
Bagkam

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidira
2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO

24

A.GOKTURK
ISIKPINAR

Iion Kurulu
Uyesi

1997-1999 [stanbul Yatirim Menkul Degerler
— Yatmun Danigmani

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse
Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri -
Genel Miidiir Yardimcisi

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon

Y onetimi — Genel Miidiir Yardimcisl

14

'M.FIRAT
KURUCA

lf on Kurulu
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Genel Miidtir Yarduncisi

2007 AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

16

Mehmet Ali
ERSARI

ffon Kurulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine

1999-2001 Osmanli Bankasi Hazine —ydnetici
2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine —

Y 6netici

2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
Direktor _

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yénetimi — Genel Miidiir Yardimcisi

14

Argun EGMIR

lfon Kurulu
Uyesi

1997-2000 Lebib Yalkin Yaynlar: Banka ve
Sernaye Piyasalari Mevzuatt — Uzman
2000-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Mudiir Yrd.

2003- Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Béltiim
Bagkant

14

1996-2000 NCR - Muhasebe Miidir,

15

A.Sibel JOZTRP!

E uviulu
%

10
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OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali
Isler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.,
Finans Bélimii, Yoéneticisi

FON Kurulu, YONETMELIGIN 13. maddesinde tammlanan ve asagida belirtilen
gorevleri yerine getirmekle ytikiimlidiir.

a) FON faaliyetlerinin, sitketin genel ydnetim stratejilerine ve politikalara uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, FON igtiiziigli ve
izahnamedeki esaslar gergevesinde yiiriitiilmesi,

b) FON'un muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasmin
saglanmasi,

¢) FON adina yapilacak sdzlesmelerin ilgili mevzuat hiikitmlerine uygun sekilde
hazirlanmasinin saglanmasi,

d) FON portfoyliniin mevzuata uygun sekilde deperlenmesinin ve birim pay degerinin
dogru sekilde hesaplanmasinin saglanmast,

¢) FON ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasumn saglanmas,

f) FON performanstun takip edilmesi, :

#) Mevzuat geregi ya da SIRKET in talebi ile ilgili olarak yapiimasi gereken igtiiziik
ve izahname degisikliklerinin katilimetlara ilgili diizenlemelerde dngdriilen stireler
icerisinde duyurulmas,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasmnin
saglanmast,

i) FONun faaliyetlerine iligkin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarin
hazirlanmasi,

i) YONETMELIGIN 27. maddesi kapsamunda belirtilen olaganiistii durumlar ile
ilgili karar alinmasa,

k) I¢ kontrol sisteminin olugturulmast,

) SIRKET yonetim kurulu karart ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesi,

FON Kurulu en az ayda bir kez ve ayrica gerektiginde toplanu. Ttim kararlar FON
Kurulu karar defierine islenir. Kararlar en az 3 oy ile aliur. Olagantst{i durumlarda
tiim FON Kurulu iiyelerinin bir araya gelememesi halinde, FON Kurulu Bagkan veya
Baskan Yardimeisi'ndan birinin onay1 ahnur.

rII. Fon Denetceisi ' J
Fon Denetgisi Son 5 Yilda Yaptign Ister o Sermaye Piyasasi
Ad /Soyadi _7_ _ _ Tecriibesi (Yd)

Safak OZEN Giireli YMM Denetgi Mart — Temmuz 1998 , 10

KPMG Tiirkiye Kidemli Denetgi
Agustos 1998 — Mayis 2001
MEDNET Tiirkive Finans Mudiiri
Mart 2002 — Haziran 2005

Ak Sigorta A.5. Temmuz

Esnek- Emaklilik Yaf s ¥on
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f¢ Denetim Miidiir Yrd.

2005 — Nisan 2006

Ak Emaklilik A.S. Ic Denetim Miidiirii
Mayis 2006 — Ekim 2007

AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

i¢ Denetim Midiirii Kasim 2007 — Devam

I11. Fon ile iigili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler B

Fon ile ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecriibesi
Gorevli Personel (Yil)
Ad1 /Soyadi
Gonil MUTLU Fon Degerleme/  { 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
Y éneticisi 1997-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Kid.Sef
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.$
Operasyon Midiir Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel Miduriiigii
Hazine ve Sermaye Piyasalan Boltimi
L Fon Operasyon Servisi -Miidiir
Ayhan GUNEY Fon 1993-1997 YapiKredi Bankast, Sef - 8
Muhasebecisi/ 1997-1999 Yapi Kredi Yatirim Menkul
Y énetici Degerler A.S. Sef
2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Muhasebe Yardimeisi
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel Miudtrltigi
Hazine ve Sermaye Piyasalar Béliimi
Yonetici

Hiiseyin OZKIR Fon Operasyon/ || 1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu 5
Yetkili Mamdiilleri San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe
Yrd.

1998-2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi
A.S,Fon Operasyon Eleman, Kidemli
Uzman ,

2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirliigii
Hazine ve Sermaye Piyasalar Bolimil
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.
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M.Bugra AYDIN Fon Operasyor/ || 1995 — 1997 Sahin D6viz Memur 16
Yetkili 1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler
Memur

2000 — 2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirliigu
Hazine ve Sermaye Piyasalari Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

Funda YILMAZ Fon Operasyon/ 1995-1998 Yap1 Kredi Menkul Degerler 16
Yetkili A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon Ydneticisi
2008 - Akbank T.A.S. Genel
Miidiirliigii Hazine ve Sermaye
Piyasalart Boliimi Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

H.Ahmet UZUN Fon Operasyon/ || 2000 - 2002 Demirbank A.$. -Memur 11
Yetkili 2002 -2003 HSBC Bank A.S.-
Yonetmen Yrd.

2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel MildUrltigii
Hazine ve Sermaye Piyasalart Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Kutluhan TAN Fon Operasyon/ | 2000-2002 Ak Yatirim Menkul 11
Takas Elemam Degerler A.$. Takas Elemam
20022008 Ak Portfoy Yonctimi A.S.
Fon Operasyon/ Takas Elemani

2008- Akbank T.A.S. Genel Midtirligi
Hazine ve Sermaye Piyasalar: Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi,

| IV. Girev Tanunlarma Iliskin Bilgiler

Gorev - Gorev Tanim
Miidiir Fon hizmet birimi i akisinda yer alan tiim iglemlerinin ytirGtiilmesinden,
kontroliinden ve blimiin sevk ve idaresinden sorumludur.
Yonetici-Yénetici || Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi ig akiginda yer alan tiim

Yrd. islemlerinin yiirlitilmesinden sorumiudur.
Yetkili- Yetklh Y1d Fon operasyonuna iliskin islemlerin hesaplara girisilerinin yapilmasindan
s rg« sorumludur.

Takgs quklhsi 5 %on islemlerinin takasbank bildirimleri mm y'ipllmasmdan sorumludur.

H(@®m) 7 W
'3\“}*‘; NI meklilik ve Hayat A.S/f
Figass g 13 Esnek Emeklilik Yattri f Foply/ b
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Fon Muhasebe Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve teknik
esaslarin yliritiilmesinden ve sorumludur,

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile IFon ile Tigili Kisi ve Kuruluglar
Arasmdaki Tliskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirii Meral EREDENK Genel
Miidiir Yardimets: M.Frrat Kuruca, B6ltim Bagkam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidtirii $.Alp Keler, Genel Midiir Yardimeilar
A.Gokttrk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Boliim Bagkam Argun Egmir, ayni
zamanda Fon Kurulu ilyesi olarak gorev yapacaklardir.

Fon denet¢isi .Safak OZEN aym zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim Miidiirii olarak gérev yapmaktadir,

Ak Portfoy Yonetimi A.S. % 99,99 oramnda Akbank T.A.35. igtirakidir. Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin %0,0601
oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, $irket ile Akbank T.A.3. arasinda imzalanan
szlesme uyarinca Akbank T.A.$.’den alinmaktadir.

Fon Kurulu iiyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sthri ya da kan hisimhig
bulunmamaktadir.

[BOLUM E : FINANSAL BILGILER |

LI. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagihim |

FON portféyiiniin olusturulmasina 27/10/2003 tarihinde baglanmis olup
27/10/2003 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféylnin
olusumu tamamlanmigtir, Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 05/12/2003
itibariyle portféy yapisi agadida verilmistir.

VARLIK TURU 05/12/2003
TUTARI (TL) %o
1. Ters Repo : 21.61
22,045,386,301
2. Borclanma Senetleri 49,993,300,000| 49.01
3. Bor¢lanma Senetleri 11,338,631,017| 11.12
(Doviz)
4, Hisse Seneutleri 18,632,000,000| 18.26
PORTFOY DEGERI 102,009,317,319 100
NET VARLIK DEGERI 05/12/2003
TABLOSU S« TUTARI (TL)
1, F&n P8dfw\belrl 102,009,317,319

14




[LK-KA-1ZAH

»Hazir Dedgerler (+)

429,727,310
sAlacaklar (+) 0
-T1 0
-T2 0
-Diger 0
sBorclar (-) 855,521,883
-T1 0
-T2 0
-Yénetim Ucreti 421,336,897
-Vergi Karsihg) 0
B - Diger 434,184,986
2.Net Varlik Degeri 101.583.522.746
Dolasimdaki Pay Sayisi 10,000,000
3.Birim Pay Degeri 10,158
HISSE SENETLERI 05/12/2003
SIRKET UNVANI Nominal Deger (TL) Rayig Deger (TL)
1-Kog Holding A.S. 500,000,000 10,056,000,000
2-Yapi ve Kredi Bankasi 4,000,000,000 8,576,000,000
A.S.
BORC.SNT. 05/12/2003
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Rayi¢ Deger
Tanimi (TL)
Devlet Tahvili 10,000,000,000 TL ' 8,163,800,000
(TRT220904T27) 22/09/2004
Devlet Tahvili _ 50,000,000,000 TL 41,829,500,000
(TRT180804T16) 18/08/2004
EuroBond 3,000 USD 5,037,037,165
(US900123A592) 15/01/2014
‘| EuroBond 3,000 Euro 6,301,593,852
(XS0170671845) ‘ 18/01/2011
Ters Repo 24,100,000,000 TL| 08/12/2003| 22,045,386,301
(TRT030304T26)

J 11. Fon Bilango ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BILGILER

a. Unvan
b. Merkez Adresi

Istanbul

c. Telefon No
d. Faks No

LT

:0 212 315 3000
:0 212 234 5116
:bireysel.emeklilik@tr.ey.com

¢ WWw.ey.com

15

SauiiabiEmokilik ve HayatA.§) |
Emeklilik Yatir 1Fu

:GUney Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik A.S.
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~ |BOLUM F ;: FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarir, FON‘un pay degeri, net
varlk dederinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir, Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde,
ic basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisl hesaplanir.

a. Dederleme her isgini itibariyla yapilir.
h. "Fon Portfdy Dederi", portféydeki varliklarin dederlerinin toplamidir.

c. Portféydeki varliklarin dederi asagidaki esaslara gore tespit edilir.

Net varlik dederinin ve pay fiyatimin belirlenmesinde kullamlan
degerleme esaslari.

.- Fon portféylndeki varliklarin dederlemesi asadidaki esaslara gore tespit
edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varlikiarin alhm fiyati satin alma glnlndeki yabanc para
cinsinden dederinin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
déviz satis kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren varliklar dederleme ginilnde borsada olusan en
son seans agdirhklh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve
repolar ile borsa para piyasas! iglemleri, son iglem gilintndeki gunlik bilegik
faiz orani esas alinarak dederlenir.

3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayall para ve sermaye
piyasas! araglari, degerleme gunl itibariyla olugan en son fiyatlartnin ilgili
olduklarn yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! doviz satig

kuru ile carpilmasi suretiyle dederlenir.

c)Yatirrm fonu katima belgeleri, dederleme glini itibariyla en son
aciklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

d) Portféydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. ‘

e) Fonr&%)foyune alinabilecek kiymetlerden Tilrk Eurobondlan, yabanci
mery er ile dovxz cmsmden Devlet ic borc_;[anma Senetlerinin
v

pl){ sa verl
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fon dederleme saatinde gergeklesen en son isleme iligkin anapara + kupon
fiyati kullanilir,

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri igin
agirlikh ortalama yabanct borglanma senetleri igin kapanig fiyatlar
kullanthr.,

g) Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan ahs fiyati kuflaniir.
alis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alig kotasyonu
Ozerinden i¢ verim hesaplamasi yolu iie degerleme yapllir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma senetlerinin dedgerlemesinde ise bu
kiymetlerin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olugan ortalama fivatlari,eger
fiyat olugmamigsa son olugsmusg fiyat lzerinden ig verim hesaplamasi yolu
ile degerieme yapiiir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile ddviz cinsinden Devlet ic
bor¢lanma Senetlerinin fiyatlari olugmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin
diisik olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandigl durumlarda da son olugan fiyat {zerinden ig verim
hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Dederlemeye esas olacak fiyatlarin fon yaziim sistemine otomatik olarak
aktartimasi saglanir.

ic verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formliller
kullandir,

a. "Net Varlik Dederi", Fon portfdy degerine varsa dider varliklarin
eklenmesi ve bu izahnamede belirtilen sekilde ayrimis bulunan
borclarin (Kurucu tarafindan kurulug iglemleri igin verilen avans harig)
disllmesi suretiyle bulunur.

b. "Bir payin dederi", Net Varlik Degerinin tedavildeki katilma belgelerinin
kapsadidi pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili
ornek, BOLUM E: FINANSAL BILGILER basiid altmda NET VARLIK
DEGERI TABLOSUNDA gésterilmektedir.

c. FON'un bu maddelere goére her ig giind sonu itibariyle hesaplanan pay
dederi, miteakip isgin( katiima belgelerinin alm-satim yerlerinde
actkca gorilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ilan glninde
yapilan alim-satimlarda bu fiyat gegerli olur.

d. Katihmcilardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinin girket
hesaplarina Iintikal ettigi glin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isglnU fon dadiimina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yonteminden dolayt, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma_Emeklilik Yatirim Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden
fsgln| nda Bty 2), emekhllk sozlegmesmde katilimci tarafmdan belirlenen
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hesabindan tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi glin (t) fon
dadilimma bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendiriimektedir. Bunu takip eden isglninde de (t+1), emeklilik
sézlesmesinde  katilimc  tarafindan  belirlenen  fonlara  dagilimi
gerceklestirilmektedir. :

e. Katlimcnin emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik
sisteminden cikis, plan dedisikligi, hesap birlestirme ve fon dagiim orani
dedisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satig yapilir. Fonlar
satilirken ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu sebeple, portféy
yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin iletildigi glinden bir sonraki
isginQl gegerli olan birim pay degerleri (izerinden satilarak, satig islemi
katiimcinin sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satiginin sistemde
baslatiidigi tarihten (t gunl) 1 gln sonra portfdy ydneticisine ve fon
muhasebecisine bilgisi verilmektedir (t4+1 glninde), 2 gln sonra pay
takasi ve yine ayni glin para takasi gergeklesmektedir (t+2 guntnde).

Asagida FON portfdylerinin dederleme sekline ve birim pay fiyatinin
hesaplamasina bir érnek verilmigtir:

Aviva Esnek Fon 13/11/2003 14/11/2003

EUROBOND 194,886,833,333 197,269,200,000

15/01/2014 vadeli Eurobond

Nominal $120,000 $120,000

Fiyat (Tezgahlstl piyasa-Reuters) $110 $111

TCMB USD Ddviz Satig Kuru 1,475,000 1,481,000

DEVLET ig BORCLANMA 20,315,500,000, 20,416,750,000

SENETLERI

18/08/2004 vadeli Eurobond

Nominal 25,000,000,000 25,000,000,000

IMKB Agirlikli Ortalama Fiyat 81,262 81,667

HiSSE SENETLERI 98,330,000,000, 98,310,000,000

XXXX Hissesi

Lot Sayisl 5,000 5,000

IMKB 2.Seans Adirlikh Ortalama : 19,666 19,662

Fivat

FON PORTFOY DEGERI 313,532,333,333| 315,995,950,000

Fon Isletim Gideri Kesintisi -16,303,681 -16,431,789

(Yuzbinde bes nokta iki)

NET VARLIK DEGERI 313,516,029,652 315,979,518,211

Toplam Pay Sayisi 30,000,000 30,000,000
10,451 10,533

18
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[BOLUM G : VERGILENDIRME |

Indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari {icretlilerde yillik tcretin, serbest
meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10'unu ve asgari Ucretin yillik
tutarini asmamak lzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20’ye, asgari {cretin yillik
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
katki paylari, ilk paragrafta belirtilen %10’luk simirt agmamak Uzere

dogrudan gider olarak yazilabilecektir.
Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi

Emeklilik yatirm fonlarinin portféy isletmecilifinden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
ddemelerin %25’ gelir vergisinden ve her tirlli stopajdan mUstesna
olacaktir.

Emeklilije hak kazandiktan sonra alinan ve % 25°i her tirli vergiden muaf
olan emeklilik aylidi veya toplu paralar menkul sermaye irad: olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatinm fonlannin  kuruluglart dahil her trld
islemlerinde diizenlenen kagitlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir,

Tlzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklart ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan; '

a) On yil slreyle prim, aidat veya katki payl &demeden ayrilanlara
yapllan édemeler %15,

b) On yil stireyle katki payl 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakkl kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik
ve sigortalardan on yil siireyle prim veya aidat &deyenlere ve vefat,
mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan

6demeler %10,

¢) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan édemeler % 5,

P w;\::'_v,%_\;’; .
oranyida sba@&al%‘f;&ab[ olacaktir,
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[BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI

FON'da olusan kar, fon paylarinin fon igtliziglinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine gbre tespit edilen gunllk
fiyatlarina yansir. Katilimcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklari slre igin Fon'da olusan
kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettl
dagitimi sdz konusu dedildir. '

[BOLUM i: KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulea onaylanmis fon igtiizigli, izahname ve tamtim formu ile ti¢ aylik ve yillik
raporlar, Sirket Merkezi, Irtibat Biirolan ile Sirketin internet sayfasinda
(www.avivasa.com.tr) glincellenmis olarak katilmedarin  incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katituneilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir,

Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan i¢tiiziik
ve izahname degisikliklerinden katilimetlarmn yatirim kararm etkileyebilecek ve
dnceden bilgi sahibi olunmasint gerektiren hususlar ayrica Tiirkiye ¢apinda yaymm
yapan en yiiksek tirajlt bes gazetenin ikisinin Tiirkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni
hususlarin yiiriirliige giris tarihi on ig glintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,
flanlara iliskin gazeteler yaymmuu takip eden alti iy giinii igerisinde Kurula gonderilir.
Kurulea uygun goriilmesi halinde fonun katthmer sayist ve katilimer kitlesi dikkate
almarak farkls bildirim ve ilan esaslar belirlenebilir.

[zahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirtmina
kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek
tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay: yeni bir tescil yapilmaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfdydeki
varliklarmn ilgili oldugu piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degetleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir, Bu durumda degerleme esaslarimin gerekeeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi
zorunludur. Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu
karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Miistesarlifina
bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarm alim satunlart durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirfenen esaslar ¢er¢evesinde kismen karsilanabilir.

Izahnamede  vyeralan  bilgilerin  dodrulugunu  kanuni  yetki ve
sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz

N
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YENI SEKIL:

izahname Kayit Tarihi ~ :10/12/2003
Izahname Kayit No :KYD-591
Kayit Nedeni :Ilk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YOKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIiR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZ], BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILiKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  (UZERE  YETERLI  SAYIDA . HAZIR

BULUNDURULUR.

iZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR, DEGISIKLIKLER VE
YEP:.I} 'HUSUSLAR, KURULUN  ONAYI ALINMADAN [ZAHNAMEDE
DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLl
GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET Siciti GAZETESI’NDE iLANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE

TEKRAR BASTIRILIR.
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[ BOLUM A : GENEL ESASLAR |

rl. izahnamenin Amaci ve Kapsam |

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlegmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar
adna bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmast ve inangl
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan “Aviva Hayat ve Emecklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatrim Fonu” olarak
kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. nin, AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmesi tizerine, Sexrmaye Piyasas:
Kuruhrndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda unvani
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
olarak depisen Fon paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasima
iliskin olarak diizenlenmig olup, katthmetlarin fonun yatirm amaglari, stratejileri ve
riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazilanmugtir.

Fon paylarinn kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

rH. Tanimlar |

Bu jzahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu
“KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
“K ANUN”, Sermaye Piyasast Kurulwnun Emeklilik Yatiim Fonlarumn Kurulug ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degigiklikleri ise
“YONETMELIK?” olarak ifade edilecektir,

[ BOLUM B: FON iLE iLGiLI BILGILER |
[ I.Tanrticz Bilgiler J

1. GENEL BiLGILER :

Fon'un U AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
on-un Lavant EMEKLITIK YATIRIM FONU
Fon’un Adi AVIVASA Esnek Fon
Fon’un Tiirii Esnek Fon
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 300,000,000.-TL ve 30,000,000,000 pay
Avans Tutary,.. - 100,000,.-TL
PN
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II.Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portfoyiine Iligkin Bilgiler s a

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portfoyiintin tamamini, degisen piyasa kosullarma gore Yonetmelik’in S5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanei vatlik tiirlerinin tamanuna veya bir kismina
yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii, faiz ve kira sertifikast geliri elde
etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarm varlik dagihimi dnceden belirlenmez. Fon
igerisindeki dagilimi ise silre¢ igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1g18inda
uygun noktayr saglayacak bilegim olarak belirlenir. Hareket marjlary yonetimsel
prensipler gergevesinde simirhdir,

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yliksek recl getiri
performanst hedefiyle hareket eder. FON'da miimkiin olan en yiiksek reel getiri
hedeflendiginden dolayr gesitli yatirim araglarmdan aktif gekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullar1 géz 6niine alinarak Oncelikle hangi yatium araglar grubuna hangi
oranlarda yatimim yapilacagi belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir yatirim aract grubu
icinde, yatirum yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek bu araglarin iginden en uygun olanlart segilir. Yatirim araglarinm getirileri
arasindaki korelasyon da gz 6ntine almir. YoJunlagma riskini dagitmak igin benzer
risklere maruz kalabilecek araglarin bir kism elenebilir.

Fon yatirnmlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi,
getiri egrisinde dogru pozisyon noktasimn saptanmasi, sektdr tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik se¢imi ile saglanacaktu. Yaturin araglaryla ilgili segimler yapilirken,
araclarin sadece gegmis performanslart degil, ileriye doniik beklentileri de gz Sniine
alinir. Portfoy olusturulduktan sonra, en bagta belirlenen agnlikiara gOre sapmalar
izlenir. Sapma miktars belirli bir diizeyi asarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir.
Piyasada, baglangigtaki durumu gegersiz kilan gelismeler oldugunda, yukardaki
islemler tekrarlantr ve portfdyde gerekli dengelemeler yapilir. . ‘

Fonun karsilastirma élgiitit (benchmark): %49 KYD TL TUM BONO ENDEKSI +
%30 BIST 100 ENDEKST + %10 KYD BRUT O/N REPO ENDEKSI + %1 KYD 1
AYLIK GOSTERGE TL MEVDUAT ENDEKSI + %1 KYD OST ENDEKSI —
SABIT + %1 KYD OST ENDEKSI — DEGISKEN + %1 KYD EUROBOND
ENDEKSI (USD-TL) + %1 KYD ALTIN FIYAT ENDEKSI (KAPANIS) + %1 KYD
FON ENDEKSI (A TiP) + %1 KYD FON ENDEKSI (B TiPI) + %1 KYD OZEL
SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %1 CITIGROUP WORLD
GOVERNMENTS BONO (USD) ENDEKSI + %1 MSCI-WORLD GLOBAL
ORTAKLIK PAYIENDEKSI
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YATIRIM STRATEJiSI BANT

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%49) KYD TL TUM BONO ;
ENDEKSI 9%25-55 DIBS
(%30) BIST 100 ENDEKSI 9%15-45 Ortaklik Pay1

%0-10 Ters Repo

(%10) KYD Briit O/N Repo
Endeksi %0-10 Takasbank Para Piyasas

(%) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Mevduat Endeksi

(%1) KYD | Aylik Gosterge
USD Mevduat Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit

%0-25 Mevduat

(%1) KYD OST Endeksi- %0-30 OST
AVE - Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. | Degisken
Esnek Emeklilik Yatirun Fonu (%1) KYD Eurcbond Endeksi .
(USD-TL) . %0-30 Eurobond
0, v .
(%1) KYD Altin Fiyat Endeksi 90.30 Altm
(Kapang)

(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)
(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%1) KYD Ozel Sektor Kira 0 il
Sertifikalar Endeksi %0-30 Kira Sertifikasi
(%1) Citigroup World

9%0-20 Yatirim Fonu

Government Bono (USD) %0-30 Yabanct Bor¢lanma Araclar
Endeksi

0, - . '

(%1) MSCI-World Global %50-30 Yabanci Ortaklik Paylar

Ortaklik Payt Endeksi

2. Muhtemel Riskler
Fon agirhkl olarak orta - uzun vadeli kamu borglanma araclarina yatirm
yaparken, gelir ortakhd senetleri, kira sertifikalarl, Tlrkortakhk paylari,
banka borglanma araglar, vadeli mevduata yatinm yapar ve Takasbank
para piyasasl iglemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirimlar
sebebiyle fon asagida saydigimiz riskleri barindirmaktadir.

Genel Piyasa Riski: ‘
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere bagll olarak fonun net varlik degerinde ortaya
cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yodnde
hareket ediyorsa yatirimei, fondan gikig yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutari geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski:
Faiz oran! Tigid=fon_portfdylnde yer alan Tlrk Lirasi faize duyarl finansal
varliklanp#ilgili fani@o‘ﬁa,,nlarmdaki olast hareketler nedeniyle fonun net varhk

deéerin_i*'r"mo&p Z ‘gfiilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini
i e = t‘}i e 1 / -~ :
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ifade eder. Fon'un tasidi§i faiz riski, fonun yatinm yaptidi sabit getirili
menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlan
yikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlar gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farklilagmasi ile fon enflasyon

tiskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde aym anda deger kazandiklari ya da deder kaybettigi
gbzlenmektedir. Bu badlamda, korelasyon riski, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Karsi Taraf Riski:
Kars! taraf riski, bor¢lanma araglarina yapilan yatirimiarda, yatirim yapilan

Ulke hazineleri de dahil olmak Uzere, kars! tarafin borcunu ddeyememe
riskidir. Kargi tarafin yikimlilUklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya ddeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun islem vyaptidi tizel kisilk temerriide dismektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu beige her iki
tarafca imzalanmis olsa dahi temerride duslldiginde karg taraf, kabul
edilen getiriyl sadlayamayabilir. Bu cergevede fon kargt taraf riskini
sahiptir. Fonun icerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkaginin ihragcisinin temerriide diigmesi durumunda yatinmci anapara ve
faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve kargi taraf riskine sahiptir.

Kur Riski:

Fon'daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecedi
icin Tirk Lirasi'min bu para birimlerine kargi kalici bir deder artigi saglamasi
durumunda, séz konusu fonun Tlrk Liras cinsinden getirisi olumsuz

etkilenebilir.

Operasyone! Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi

operasyonlar sonucunda zarar olugmasi ihtimali operasyonel risk olarak
adlandirlabilir.  Operasyonel riskin  kaynaklan arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kogullarr,
politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler olabilir.

Yodunlasma Riski
Yo§unlasma riski, belli bir variida ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi

sonucu fonun bu varhdin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi ddnemden sonra yasal mevzuatta ve

duzen[ewgv”’foffgte&n diizenlemelerinde meydana gelen dedisiklerden
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fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
degisiklikler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portféylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarini
tam olarak ve zamaninda kargllayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir dedere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin  nakde
dénistirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir..

Miicbir Sebep Riski:
Her trlG yatirim igin gegerli olan micbir sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski mevcuttur,

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi
Araclari:  Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hiktmleri sakl kalmak

Gizere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tlirk Ortaklik Paylan 0 100
Yabanc! Ortaklik Paylar 0 ' 100
Kamu BorglanmaAraclari, Gelir Ortakhigi Senetleri, 0 100
Kira Sertifikalan
Tirk Ozel SektdF BorclanmaAraglari, Tirk Ozel ' 0 100
Sektdr Kira Sertifikalari
Kamu Dis Borclanma Araglan{ Eurobond) 0o . 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 100
Piyasas! Araglar
Yabanci Borglanma Araglarn 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 25
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplati -0 25
(Déviz)

Yatirnnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklhidi Sermaye 0 20

Piyasas! Araglar ve Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu Katilma Payi

Varantlar 0 15 -
Ters Repo ve Borsa Digl Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayall Menkul Kiymetier 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas| Araglart 0 10
Borsa Disi dzel sektér Borclanma Araglari 0 10

Tek bir, bankada degerlendlrllebiiecek mevduat/katilma hesabi tutari, fon
portfo nun ﬁs i\.agamaz
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Fon portfoylnlin riskten korunmasi ve/veya yatinim amaciyla fon

portféylne doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermavye
piyasasl araglar {zerinden dizenlemis opsiyon sdzlesmeleri, forward,
- finansal vadeli iglemler ve vadeli iglemlere dayali opsiyon iglemleri dahil
edilebilir. Vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
“tutari fon toplam dederini asamaz. Portféye alman vadeli iglem
stzlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma 8lgltiine uygun
olmasi zorunludur. Ayrica, vadeli islem sézlesmesine konu olacak varliklar,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasl
" araglart ile sinirlr olup, bu varliklara dayah vadeli islem sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinacak agik pozisyon miktarinin fon toplam degerine /
net aktif dedere orani, yatirm stratejisi bant araligi uyarinca fon tarafindan
bu varhiga yapilacak azami yatinm tutarin belirleyen st limiti asamaz

4. Fonun Harcamalarina Iligkin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféylnin yoénetimi ile ilgili Sirket'e 6denecek
fon igletim gideri ve asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapillmasi zoruniu
tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil
veya nakle badli sigorta Ucretieri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin édenen {cretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen komisyonlar,

f) Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim Ucreti,

d) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma (creti,

1} KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

i) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirimas) zorunludur. Fon malvarlidindan
piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

eklilik ve Hayatia gl /"
¢ Emeklilik Yatinhgonw?
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4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon isletim Gideri Kesintisi
Hakkinda Bilgiler '

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust
sinirt fon net varlik dederinin yillik % 2.28% (yUzdeikivirgllyirmisekiz).
olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kalinsa dahi, I.4.1 bdliminde belirtilen harcamalardan bagimsiz

olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile sinirli
olarak, Sirket’e, fon net varlk degerinin glnlik % O, 0052‘inden
(yszbindebegvirgijiiki) [yilltk % 1,90 (ylzdebirvirglildoksan)] olugan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Sirket’'e 6denir. S6z konusu Ulcret Sirket ve PortfOy
Yéneticisi arasinda, portfdy yonetim sdzlegmesi esaslarina gére paylagtinhir,

Her takvim yilinin son isglnd itibariyla, igtGzlikte. belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin agilip agiimadids, ilgili yil icin hesaplanan
ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapllan kontrolde igtiizilkte belirienen oranin asildidinin
tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinii iginde Sirket
tarafindan fona iade edifir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtiten kontrolier fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu gtinler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictliziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gerceklegsen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is gilnl iginde KAP'ta
ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutart
ve orani ile Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dadilimi takvim yildinin bitimini takip eden 6 is guni iginde

KAPta ilan edilir,

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HizMETINE iLISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin
daglttlmaS| ve inangh mulkiyet esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin
haklanm%ru}ye;&:ak §ek1!de ybnetim ve temsilinden sorumiudur.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iligkin bilgiler asadida verilmigtir :

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941

b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287

c. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Blylkdeniz Caddesi
No:12, 34768, Umraniye/ISTANBUL

d. Telefon No : 0216 633 33 33

e. Faks No : 0216 634 38 88

f. E-Posta ! musteri@avivasa.com.tr

g. Internet Adresi : www.avivasa.com.tr

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoyinin yonetilmesi konusunda Ak Portfdy Yonetimi
A.S.'den portfdy ydnetim hizmeti alinir ve fon portfoy( emeklilik girketi ile
portfdy  yoneticisi arasinda vyapilan portféy yonetim  sdzlegmesi
cercevesinde yonetilir.

Portfoy ydneticisine iliskin bilgiler agagida verilmistir :

a. Kurulus izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 15.09.2000/PY$-10/5

c. Merkez Adresi : Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine binasl
Kat:1 34330 4.Levent - Besiktag ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 3852700

e. Faks No : 0212 31924 69

f. E-Posta : info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

Portfoy yoénetim hizmetinin kapsami, Fona ait portféylin 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurulun Portféy Yénetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon
ictliziigu, izahname, portféy yodnetim sozlegmesi izin verdidgi sinirlar
dahilinde, portféye varlik alinip satiimasi ve bu varliklarla ilgili olarak
mevzuatta dngdrillen hak ve mikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portféylerin, her bir mUsteri
adina, musteri ile yapilacak portfoy yonetim sdzlesmesi gergevesinde
maddi bir menfaat sadlamak (zere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yénetim Sézlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yonetim
Sirketi'ne |gtl.]zuk ‘ve.izahname ile sinirli olmak kaydiyla her turll sermaye
plyasasu/éracm)f‘ %Jmay@ ve satmaya bunlara iligkin kupon temettli ve

.‘ :i N 3 I .
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anaparalari tahsil etmeye, sermaye arttinmina iligkin haklar kullanmaya ve
bu sdzlesmede belirtilen diger islemleri dnceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portféy ydneticisi, Fon'un igtlzlik hikdmleri ve fon ydnetim stratejisi
dogrultusunda sagdlikll bir sekilde ydnetileblimesi amaciyla Fon’un yatirim
yapacagl varliklar konusunda vyeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portfoy yoneticisi atanmasini
ve fon ydnetim iglemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin

kurulmasini saglar.

Varliklarin alinip satimasi kararlarina dayanak tegkil eden her tdrli
arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portfdy yénetiminin kapsamina girer.

Yabanci portféy yéneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yénetim (creti hesaplamasinda, fon igtlizigundeki fon igletim gideri
izerinden portféy ydnetim sdzlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon Isletim Giderini Fon'dan tahsil ettidi giin portfdy
ydnetim Ucretini portféy yoneticisi hesabina gegecektir.

Portfoy yonetim {creti ayhk dénemler olarak &denir.

Yénetmelikte belirtilen portféy yoénetim ilkelerine uyulacak olup, portfoy
ydnetiminde gorevii personele iligkin bilgiler agadida yer almaktadir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Y1l-Sirket-Mevki) . Piyasasi
Ad1/Soyads Tecriibesi
(Y1)
Emrah Ayranct Miidir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 13

A.S. Portfoy Yoneticisi, Midir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y oneticisi, Miidir

Ozgiir Demiral Miidiir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 16
1999-2001 ING Asset Management, Mudiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Miidiir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Dantgman

2010 Deltix Inc., Miidiir

2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Midiir

A
t .
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Y dneticisi

Yoneticisi, Kidemli Uzman.

Saliha Ataglin Miidir 1990 — 1992 Carsi Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Y neticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatirzm Bankast Dealer
2000- Ak Portfoy Yonetimi A.§. Midir
Yrd./Fon Ydneticisi
Umit SENER Miidiir 1998-2008 Yaturm Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.S. Béliim Yoneticisi
Yoneticisi 2008- Ak Portfoy Yonetimi A.$.Miudiir
Yardiumeist
Mehmet Cengiz Miidiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankas1 Hazine Dealer 7
Yilmaz Fon Yéneticisi || 2010-2012 HSBC Portfdy Ydonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi,
2012- Ak Portfoy Yonetimi A.§. Portfdy
Y 6neticisi, Miidiir Yrd.
Aytag Aydogan Miidiir 2007-2010 Yapi Kredi Portfoy Yonetimi 5
Yardimeist / A.S. Portfoy Yoneticisi
Fon Yéneticisi |} 2010-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
| Yoneticisi, Miidiir Yardincist.
Hiiseyin Omiir Miidir 2007 — 2011 Fortis Portféy Yonetimi 7
Karakus Yrd./Fon (Uzman, Uzman Yrd.)
Yoneticisi 2011 — 2013 AK Portfoy Ydnetimi (Miidiir
. i Yrd.) : 3 ]
Fehmi Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portfoy Yoénetimi A.S. S
Karabina Uzman / Fon Portfoy Y 6neticisi
2013-Ak Portfsy Yonetimi A.S. Portfdy

[III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayicl kurulus Istanbul Takas ve Saklama
Bankas! A.S.'dir. Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve -
sermaye piyasasl araclarl, kiymetli madenler ile diger varlik fon adina

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

a. Merkez Adresi

. Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6

34381 Sisli-Istanbul-Turkiye

b. Telefon No
c. Faks No
d. E-Posta

: 0212 31525 25

» 0212 315 25 26
. bilgi@takasbank.com.tr

e. Interpet-Adresi : www.takasbank.com.tr

% .’fﬁ‘
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2. Katiimcilarin Saklama Hesaplarina Iligkin Bilgiler

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Saklayicl” gdrevini Ustlenmig olup
bireysel emeklilik sirketleri sisteme dahil olmug musgterileri igin Takasbank
sisteminde alt hesaplar agarak mugsterilerine alt fon katiima paylarini bu
hesaplarda izlemek zorundadirlar.

Bu kapsamda; Fon katilma paylar Takasbank nezdinde katiimci bazinda
kayden tutulmaktadir,

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina
Takasbank nezdinde alt hesap agilan katiimcilar, e-devlet erisim sifreleri
araclifiyla Takasbank tarafindan sunulan online uygulamalar ya da sesli
yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sistemi Uzerinden,

kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BiLGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi _ Son 5 Yilda Yaptign Tsler Sermaye
Uyeleri (Y1-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1/Soyad1 Tecriibesi
(Y1)
S.ALP KELER Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.$ Genel 15
Bagkant Miidiir Yardimeisi
2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.$ Genel
Miidir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfdy Yonetimi A.S Genel
Miidiir
Meral KURDAS || Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirii 24
Uyesi 2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.§. CEO
A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim -- Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyest Genel Miidlir Yardimcist
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Y énetimi — Genel Miidiir Yardimeisl
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardimeisi
2007 _AvivaSA Emelilik ve Hayat A.$. Genel
Miidiir Yardimetst
Mehmet Ali | Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine — Y énetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
R i Direktor
RS S 2008 - Ak Portfoy Y6petimi A.S, Fon

32 _
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Yénetimi — Genel Miidiir Yardimceisi

A.Sibel OZTEP | Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.,

OYMACI

Uyesi Finans Bolimii, Yo6neticisi

15

1.Fon Kurulu Uyelerinin Segilme Esaslari:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 13. maddesinde tamimlanan ve asadida
belirtilen esaslar gercevesinde faaliyet gdsterir. '

a)

b)

d)

Sirket, kurdugu fonla ilgili iglemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla sirket yénetim kurulu karariyla en az Ug kisiden olugan
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu Gyeliklerine sirket disindan atama
yapiimasi da mimkindar.

Fon kurulu Gyelerinin; Yonetmelik'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalan gerekir.

Sirket yonetim kurulu Gyelerinin, bu Yonetmelik'te Fon Kurulu
Uyeleri igin belirlenen nitelikleri tagimalar halinde, Fon Kuruiu
liyesi olarak gérevlendiriimeleri mimkundar.

Fon kurulu Gyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi
durumunda, eksilme tarihinden itibaren en geg altl is guni
icerisinde durum, Sermaye Piyasasl Kurulu'na ‘yazi ile bildirilir.
Fon kurulu Uye- sayisinin  tgten (3) asagi dismesi halinde
mutlaka yeni atama yapiimasi gerekir. Yeni atanan uye ile igili
belgeler ve Yénetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasast Kurulu'na
gonderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslari:

a)

b)

c)

d)

e)

Fon Kurulu, en az ayda bir kez duzenli olarak toplanir. Ug
liyeden birisi mutlaka Baskan olmak kaydiyla en az Ug tyenin
katilimi ile toplanir.

Toplantlya Fon Denetgisi de Kkatilir. Fon Denetgisi oylamavya
katilmaz.

Toplantida Portfdy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve
buyiklik raporlari  temel ahnir, ihtiyag halinde ilave
raporlamalardan da yararlanilabilir.

Fon Kurulu, katilanlarin goguniugunun oyu ile karar alir.
Yapilacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Basgkani,
bulunmamas! halinde Fon Midiri oyu dogrultusunda hareket

edilir.
R
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3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumiuluklan

a)

f)

g)

h)

)
k)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yo6netim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde
ilgili mevzuat, fon ictizigl ve izahnamedeki esaslar gergevesinde

ylratllmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir gekilde

tutuimast,
Fon adina yapilacak sézlegmelerin ilgili mevzuata uygun gekilde

hazirlanmasi,

Fon portféy(inin mevzuata uygun sekilde dederlenmesi ve birim
pay dederinin dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

Fon performansinin takip ediimesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken ictiiziik ve izahname degisikiiklerinin katiimailara ilgili
diizenlemelerde dngoriilen sireler igerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin  mevzuata uygun gekilde
hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Ydnetmelik'in 32 nci maddede
belirtifen raporlarin hazirlanmasi,

ic kontrol sisteminin olusturuimasi,

Sirket yonetim kurulu karan ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda  karar alinmasi, bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na ve saklayiciya bildiriimesi,

m) Olaganistl durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karan ile en

seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasl
Kurulu'na ve Mustesarhga bildirilmek koguluyla birim pay
dederleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlari durdurulmasi veya alm satim
taleptéfinlj*Ron Kurulunca belirlenen esaslar cergevesinde kismen
Igz'i?gli_a H@E i hususlarinda karar alinmast,

; @ﬁ?‘ =, 128 )
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n) Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet
gosterdigl piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa ddnem iginde
yatirim politikalarinda, izahname, fon igtlizigl gibi kamuyu
aydinlatma  belgelerinde,  katiimclarin  karar  vermesini
etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

0) Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettigi raporlari incelenmesi, gerekii gérilen dnlemlerin alinmasi,

p) Fon Kurulu lyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayi
gorevden ayriimalar halinde durum en geg altt is glnl iginde
Sermaye Piyasas! Kuruluna , Muhasebe MUdlrligl tarafindan
bir yazl ile bildiriimesi igin talepte bulunur,

II. Fon Denetgileri

~ Fon Denemlfgiieri Son'ng_llda Yaptujl— 'M'Sermaye Pi;;s;m Tecriibesi (Yll)a
Adi /Soyadi Igler

(Y1l-Sirket-Mevki)
Salim 2008-2013 / 8
DURSUNOGLU AvivaSA Emeklilik

ve Hayat A.S. /

Kidemti ic

Denetgi

2013-2014 /

AvivaSA Emeklilik

ve Hayat A.S. /ig

Kontrol Birim

Yoéneticisi

Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak igleyisi, fon
denetgileri tarafindan denetlenir.

III. Fon ile Ilgili Operasyonel Iglemlerie Gorevli Kisiler

Fon ile ilgili Girevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-vevki) Tecriibesi (Y1)
Konularda Gorevli
Personel
Adi /Soyadi
Gonll MUTLU 2002-2008 Ak Portfoy 22

\ééﬁmﬂklilik
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Degerleme/ Yonetimi A.S Operasyon
Yéneticisi MldGr Yrd.

2008- Akbank T.A.$. Genel
MUdUrlGgl Hazine ve
Sermaye Piyasalart Balumui
Fon Operasyon -Mud0r

Ferhat KALUC Fon 2007-2012 Yapi ve Kredi 14
Muhasebecisi/ Bankas! A.S.
Yonetici Yatirim Fonlari Yoneticisi

2012- Akbank T.A.S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe

Yoneticisi
|
Hiiseyin OZKIR || Fon 2002-2008 Ak Portféy 15
Operasyon/ Yénetimi A.S,Fon Operasyon
Yonetici Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
Mudarlaga Hazine ve
Sermaye Piyasalar Balimi
Fon Hizmetleri Birimi
Yoneticist

Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kuruluy, c¢aligmalarimn ylritiiimesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alir,

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel islemlerini yuriiten gerekli
bilgi, belgeler ve yazismalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur.
Fon hizmet birimi galisanlar girket digindan da géreviendirilebilir.

¢) Fon Hizmet Birimi, $irket Yonetimi tarafindan belirlenir.

d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans Mudurliiga, Fon Kurulu
adina saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore
saklamakla ytikdmltdar,
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IV. Gorev Tamimlarina iliskin Bilgiler

Goirev

Gorev Tanmi

Madir

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata
uygun hesaplanmasi, fonlann kurulug, birlesme, donlgim
stireclerinin ylrtllmesi igin gerekli operasyonel ve organizasyon
stireglerinin yapilmasi v.b) ve mavzuata uygum tim iglemierinin
yiritilmesinden, kontroliinden ve b6limin sevk ve idaresinden
sorumiudur.

Yénetici-Ydnetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portfdy ybnetimi is akisinda yer alan (Fon
fiyatlarinin hesaplanmasi, gunlUk nakit akiglarinin  yiritilmesi
v.b.} tlim islemlerin ylritiilmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili
Yrd.

Fon operasyonuna iliskin iglemlerin hesaplara girigilerinin (fon fiyat
hesaplamasi igin gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit
tutarlarin transferleri v.b.) yapiimasindan sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon islemlerinin Takasbank bildirimlerinin {fonlarin takasbank
sistemine veri girislerinin yapiimasi, raporlarin alinmasi v.b.)
yaplimasindan sorumludur.

Fon
Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve
teknik esaslarin  y{rittlmesinden (fonlarin vergisel suregierinin
ylirtitilmesi, yasal defterlerin tutuimasi beyannamelerin verilmesi
v.b.) ve sorumiudur. N

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve
Kuruluslar Arasindaki Iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Midiri Meral KURDAS Genel
Madir Yardimeisi M.Firat Kuruca, Bolim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI
ile Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel MUdiri $.Alp Keler, Genel Maddr
Yardimcilart A.Goktiirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, ayni zamanda
Fon Kurulu Uyesi olarak gérev yapacakiardir.

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim B&IUm Y&neticisi olarak gorev yapmaktadir.

Ak Portféy'Yénetimi A.$. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir.
Aynica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfdy Yonetimi A.S.'nin
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.§. arasinda
imzalanan sdzlesme uyarinca Akbank T.A.S.den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu {iyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik sirketi ya da

portféy yénetim sirketinin yoneticileri ile galiganlarl arasinda sermaye veya

ticari anlam g/g pgrudan veya dolayl bir iligki, es dahil lglnch dereceye
i{fﬂ

kadar' kan ¥ Y hisimlik bulunmamaktadir. _
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BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILiSKIN BILGILER

a. Unvani : Glney Badimsiz Denetim ve SMMM A.$

b. Merkez Adresi : Blylikdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No : 0212 3153000

d. Faks No 1 02122308291

e. E-Posta ;. wWww.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla
katithmcinin bireysel emekiilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dederi,
net varhk degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemierinin s6z konusu olmasi halinde,
{ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir.

Net varhk deferinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde
kullanilan degerleme esaslari.

Fon portféylindeki varliklarin  dedgerlemesinde  Yonetmelik'in -~ 25,
maddesinde yer alan esaslara uyulur.

Fon portféylindeki varliklarin dederlemesi her gun itibariyle yapilir. Fon
portféyindeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Alis tarihinden baglamak lzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar dederleme glinlinde borsada olugan en son
seans adirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki,
kapanis seans! uygulamasl bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin
dederiemesinde kapanis fiyati kullanihr,

i) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme glininde borsada alim
satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla,
borglanma araglar, ters repo ve repolar, son iglem glnindeki i¢ verim
orani (gUnlik nakit girislerini nakit gikislarina egitleyen iskonto orani) ile
degerlenir. :

c) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

(e) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi
araclar ile islemlerin ve dig borglanma araglarinin dederlemesine iligkin
esaslar piyasa fiyatini en dodru yansttacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazill karara baglanir.

e
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Pay fivatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duyurulma
esaslar:

Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri,
net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bdllinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat iglemlerinin sdzkonusu olmasi
halinde, G¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi

hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin hesaplanan pay degerinin,
miteakip is gunl katihmcilara duyurulmasi saglanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portféydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu
etkileyebilecek &énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganilstl
durumlarin  meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve sakiayiciya
bildiriimesi zorunludur,

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varligi halinde fon kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine
Miistesarligi’na bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin ahm satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir,

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine hilgi verilir,

Pay alimma ve paylarin_ fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katiimciar icin ilgili piyasalarin a¢ik oldugu giinlerde saat 11:00a kadar
verilen pay alm talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ik
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is glinl yerine getirilir.

Iigili piyasalanin agik oldugu glnlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is glininde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu glnlerde verilen alim talimatlan ilk
hesaplamada --hylunacak  pay fiyati (zerinden miteakip is glnd

ercek)stiritiri |
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Allm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin igin katihmcr adina
Emanet likit fonda nemalandinimak suretiyle bu bdlliimde belirlenen esaslar

cercevesinde pay aliminda kullanilir

Katihmcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu gilinlerde saat 11:00’a kadar
verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
‘hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

Iigili piyasalarin acik oldudu glinlerde saat 11:00dan sonra verilen
talimatlar itk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu gUnlerde verilen satim talimatlan ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden gergeklestirilir.

Pay bedelieri; iade talimatinin ilgili piyasalarin acik oldudu giinlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is
gininde, iade talimatinin ilgili piyasalarin aclk oldugu glinlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil ginlnde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is gliniinde yatirmcilara édenir.

Katilimcinin  emeklilik sisteminden ¢ikis, bagka bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimci talepleri 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satis karsiligl olusacak olan tutar,
katihmci hesaplarina alacak olarak yansir.

Katiimcinin fon dagiim orani degisikligi ve plan dedisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farkhlik yaratan fonlarin énce satigi, daha
sonra aligl gercaklestirilir.
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Portfoyiin dederleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina

ornek :

T T+1
Tahvil Bono 68.000.-TL 74.000.~TL
Ortaklik Payi 54.000.-TL 55.000.-TL
Vadeli Mevduat 8.000.-TY 8.000.-TLY
Fon Portféy Dederi (A) 130.000.-TL| 137.000.-TL
Borglar 50.-TU 60.-TL
Fon igletim kesintisi 6,77.-TU : 7,12.-TY
Fon Net Varlik Degeri (B) 129.943,24 136.932,88
Katiima Pay Sayisi {C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Dederi (B/C) 0,012994 0,012693

Fon portfoyindeki varliklar Ydnetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogrultusunda ginlik olarak dederlenir. Varliklarin degerlenmesi
sonucunda Fon Portféy Dederine ulasilr.

Fon Portféy Degerine varsa hazir dederler ve alacaklar eklenerek,
borclarin dusllmesi sonucunda Net Varlik Dederine ulagihr., Net Varlik
Dederinin tedavildeki pay sayisina bélinmesi sonucunda ise fon fiyati

bulunur.

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan Odenenler harig katiimc adina bireysel emeklilik
hesabina 6denen katki paylarinin %25’ine kargilik gelen tutar, deviet
katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimcr hesaplarina aktarimina
iliskin htkiimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarla'ri

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
ve Ucretle iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katk: paylarinin toplami, 6demenin yapildigi
ayda elde edilen {cretin %15'ini ve yilllk olarak asgari Ucretin yillik
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16). numarali
bent hikUmleri uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla
yapllan 6demelerde irat tutarlari Uzerinden gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayill Kararl uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak 6demeler igin gecerli olmak {izere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az sureyle katkl pay! 6deyerek ayrilanlar ile bu sire iginde
kismen oOdeme alanlara yapilan Odemelerin igerdigi irat tutan
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil)

Uzerinden %15,

b) 10 yil sireyle katki payl édemis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile bu silire iginde kismen ddeme alanlara yapilan
ddemelerin icerdigi irat tutar (4632 sayilt Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin d8demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) lzerinden %10,

- ¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi-zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin igerdigi irat
tutan (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan
dahil) tzerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.
irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye
konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati
indirilmeksizin) 6denen katkl paylari ve Devilet katkisinin hak edilen
kismi indirilerek buiunur.
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BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon igtliziiglinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine gdre tespit edilen glnlik
fiyatlarina yansir. Katiimcilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklart siire igin Fon'da olugan
kardan paylarini almis olurlar.

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon igtiiziigli, izahname ve tanitim formu ile altt aylik
ve yillik raporlar, www.avivasa,com.tr’da glincellenmig olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi' halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk afti
aylik dséneme iliskin gelismeleri ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is glnl itibariyle Fon
portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarin igeren rapordur. Yillk rapor,
yil icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirianan
faalivet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
dederi tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda 6ding menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yiflik raporu ilgili hesap doneminin
bitiminden itibaren {ig ay iginde KAP'ta ifan eder.

Savag, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasl, bilgisayar sistemierinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kuruld karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur, |

Yukarida belirtilen olaganiistli durumlarin varlig: halinde Fon Kurulu
kararl ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine
Mistesarii'na bildiriimesi ve KAP'ta ilan edilmesi koguluyla birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarn:w"" ?‘33 ﬁ\tlmlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca E§’ w&@ﬁ esaslar cergevesinde kism

q
- ( %
]
" )3‘\*;"} ti:.f 43
\_ *“;‘5 M, a\‘_'! ,_.
- “ ‘ i

le ‘

AY I




ILK-KA-IZAH

S6z konusu olaylarla iigili olarak, Sermaye Piyasasl Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde katilimcilara bilgi verilir.
Yatirim stratejisine uygun olarak belirtenecek kargilastirma olgltl bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katihmcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
ve yeni hususlarin ylr{irlide giris tarihi on is glniinden az olmamak Uzere
ilanlarda belirtilir.

[zahnamede tescil edilen hususiarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettiriferek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artimrmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her
yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapiimaz.

Izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu  kanuni yetki ve
sorumluiuklarimiz gergevesinde onaylariz 05/06/2014

( GOKYURK ISIKPINAR

FON KURUL UYESI AFONSEUERUJR H)&ESiH (A
. . vivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A,S. Esnek Emakdilik Yatinm Fonu
Esnek Emaklilik Yatinm Fony .
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