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[ I. Fonun Amac . [

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilimetlarin degisen piyasa kosullarina gore,
degisik risk-getiri korelasyonlu yatirim araglarina dontik tercihlerini kargilamaktr.

TI. Fonun Yatirim Politikasina fliskin Ozet Bilgi

FON’un poy’{gy ﬂ?g‘gi.lmu degisen piyasa kosullarina gore serbestge belirlenerek hem
seunaye kazancliﬂeml e temettil ve faiz geliri elde etmek hgdeflenmektedir.

AvivaSiEektitik ve HayayA.

JAeshek Emaklilik Yatim Fonk




Bu FON’da miimkiin olan en yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolay: gesitli yatirim
araclarindan aktif sekilde faydalamlacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir
yatirim stratejisi izlenecektir. Ortaya ¢ikabilecek olasi yogunlagma riski ise gerek
goriildiigiinde portfoy igerigi ¢esitlendirilerek en aza indirgenmeye ¢aligilacaktur.

Her tiirlii yatirim arac1 fonda yer alabilir. Piyasa kosullar1 gézéniine alinarak dncelikle
hangi yatirim araglart grubuna hangi oranlarda yatirimn yapilacag: belitlenir. Bu
tercihlerde éncelikler, ilgili yatirim araci grubunun agirliklart degistirilerek uygulanur.
Bir sonraki adimda, her bir yatirim araci grubu iginde, yatirim yapilacak araglar birer
birer incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek bu araglarin
iginden en uygun olanlar segilir. Yatirim araglarinin getirileri arasindaki korelasyon da
gdzoniine alinir. Yogunlagma riskini dagitmak i¢in benzer risklere maruz kalabilecek
araglarm bir kismi elenebilir. Boylece her alt grup iginde varolan yatirim araglarindan,
alman riske gore getirisi en yiiksek olan bir alt portfdy olusturulur. Bu alt portfylerin
birlesimi bityiik portfy(l ofugturut.

Yatimn araclartyla ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece geemis performanslari
degil, ileriye dontik beklentileri de gézdniine almur.

Portféy olusturulduktan sonra, en bagta belirlenen agirliklara gore sapmalar izlenir.
Sapma miktart belirli bir diizeyi agarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada,
baglangigtaki durumu gegersiz kilan gelismeler oldugunda, yukandaki islemler
tekrarlanir ve portfoyde gerekli dengelemeler yapilir.

Fonun karsifagtirma dlgtitd (benchmark) ;

) \ YATIRIM STRATEJISI
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUT( BANT ARALIGI
(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM ' %25- 55 DIBS
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi %15 - 45 Hisse

AVE - Avivasa Emeklilik Ve %0 -30 O/N Ters Repo -
Hayat A.S. Esnek Emeklilik (%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit : BPP (*)

Yatirim Fonu
(% 1) KYD | Ayhk Gosterge TL Mevduat Endeksi %60 -20 Mevduat

(Y] A - ~ - .
(%1) KYD OST Endeksi - Sabit - %0 - 30 OST

(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

© Borsa Para piyasasi iglemleri fon portfoyunun en fazla %20 si
oraninda yapllagaktlr

¥y
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I1I. Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

Fonun vyoénetiminde vyatirmcya mimkin olan en ylksek getirinin
saglanmas) amaglanmaktadir. Bu hedefe ulagmak igin ¢esitli yatinm
araclarindan aktif olarak faydalanilacak ve diger fonlara goére daha agresif
bir yatinm stratejisi izlenecektir., Bu yaklasim dogrultusunda asadida
sayllan riskier ortaya gikabilecektir.

Fon portfoyl adirlkla Tlrk Lirasi yatinm araglarindan olugabilecedi igin, fon
dederi bu araglarda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerinden
dogrudan etkilenebilmektedir. Fon vyatinmasinin karsilasabilecedi diger
riskler séyle siralanabilir:

Fonun iceridinde bulunabilecek hisse senetleri yatirimciyr piyasa riskiyle
karsl kargiya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon
portfoyindeki sabit getirili menkul kiymetlerin  dederlerinde  ani
degisikliklere yol acabilir. Bu menkul ktymetlerin anapara 6demeleri de
enflasyon riskine maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin
{izerinde c¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden disik olabilir.

Fonun igeriginde bulunabilecek borglanma senetleri borglu tarafin gikardigi
TL ve doviz cinsinden sabit ve dedisken getirili borglanma senetlerinden
olusacaktir. Fon borglunun geri 6deme riskine, dider bir deyisle kredi
riskine de maruz kalabilecektir.

Bir diger risk de Tirk Lirasi'nin yabanci para birimleri kargisindaki
seyrinden kaynaklanmaktadir. Fondaki bazi menkul kiymetler yabanci para
birimieri cinsinden olabilecedi igin Tlrk Lirasi'nin bu para birimlerine karsi
kalici bir deger artigt saglamasi durumunda, s6z konusu fonun Turk Lirasi

cinsinden getirisi dlgecektir.

Fon ylksek getiriyi hedefleyen bir yénetim anlayisina sahip olacag! igin
belirli dénemlerde yodunlasma riskine de maruz kalabilir. Yogunlagma riski
Fonun aktiflerinin énemli bir kisminin belirli bir piyasaya veya enstrumana
yatirimasi sonucunda ortaya gikabilir. Bu risk ile ilgili olarak fon g
thz{iglndeki yogunlagsma simirlamalari mevcuttur.

Son olarak, her tirll yatinm icin gegerli olan mUcbir sebep (savag, dogal
afet, v.s.) riski bakidir.

| (IV. Fonun Hangi Yatirnmcilar Igin Uygun Oldugu

Yiksek getiri hedeflendiginden dolayi, fon portfdylinin hisse senedi ve
vadeli islem sozlesmeleri gibi risk seviyesi ylksek yatirim araglarindan
olusmasi sebebi ile bu fon, dengeli fona gore daha risk-sever ve agresif

yatiriumcl proﬁhne uygundur
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| BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BiLGILER |

| 1. Vergi Diizenlemeleri |

indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari (Ocretlilerde yillik UGcretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10‘unu ve asgari Ucretin
yillik tutarini agsmamak (zere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen oram %20'ye, asgari Ucretin yilhk
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
katki paylan, ilk paragrafta belirtilen %10luk sinirt agsmamak Uzere
dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Yatirim Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirnm fonlarinin portféy isletmecilifinden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnachr.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan -
ddemelerin  %25'i gelir vergisinden ve her tlrll stopajdan mdstesna

olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25°i gelir vergisinden ve her
tirli stopajdan muaf olan emeklilik ayhdi veya toplu paralar menkul
sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan vyerine stopaj ile
vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatinm
fonlarimin  kuruiugtar dahil her tirll islemlerinde d{izenlenen kaditlar
damga vergisinden mustesna tutuiacaktir,

Tlzel kisilii haiz emekli sandiklar, yardim sandikiar ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil slreyle prim, aidat veya katki payi odemeden ayrilanlara
yapilan édemeler %15,

b) On yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilaniar ile diger sandik
ve sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat ddeyenlere ve vefat,
mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenierle ayrilanlara yapilan
Gdemeler %10,

¢) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrllanlara yapalan 6demeler % 5,

oranmda stopa*jait@? e\{acaktlr




| I1. Fona Katihm ve Fondan Ayrilma |

Katki paylari ile katki payina ek olarak odenen tutarlar, emeklilik sirketi
tarafindan, sirkete intikalini takip eden en geg ikinci is glininde emeklilik
planlarinda belirlenen ydnetim gideri kesintileri yapildiktan sonra yatinma
yonlendirilir,

Katkl payi, katki payma ek olarak yapilan ddemeler ve giris aidati igin
gecerli 6deme sekilleri kredi karti, otomatik ddeme talimati veya sirket
hesabina havaledir.

Kredi karti veya otomatik ddeme talimati ile tahsil edilen katki payl ve
varsa katkl payma ek yapilan ddemeler, provizyon tarihinden itibaren
bankalarin belirledigi blokaj siresinden sonra sirket hesaplarina intikal
ettirilir. Blokaj sliresinin sona erme tarihinin tatil ginine denk gelmesi
halinde, intikal islemi takip eden ilk is glinlinde yapilir. Kredi karti veya
otomatik ddeme talimati ile yapilan tahsilatlar igin belirlenen blokaj
stireferi, ilgili bankalar tarafindan belirlenir ve stzlesme siresi igerisinde
ilgili bankalar tarafindan dedigstirilebilir.

Katilimci  bireysel emeklilik hesaplarinda bulunan emeklilik yatirm
fonlarinin veya talebin yapildidi glinden sonra tahsil edilecek olan katki
paylarinin dagilim oranlarini yilda 4 defa degistirilebilir.

Katilimet, sézlesme suresi Igerisinde herhangi bir zamanda bireysel
emeklilik sisteminden ctkabilir.

Sirket toplam fon degerinden varsa ertelenen girig aidati ve eder varsa
ddenmemis yilik girls aidati tutarlarini distiikten sonra hesaplanan tutar
katihmcinin hesabina dder,

Séz konusu d6deme, fonun varlik dadilimdaki yatinm enstriimanlarindan
nakit takasl en uzun vadede (T+3) gergekiesen enstriimanin nakit
takasinin gerceklesmesinden hemen sonra, yUrlrlikteki mevzuat geregi
uygulanmasi gereken vergiler digtlerek yapillir.

| 111, Maliyetler |

SHz konusu maliyetler katiimcinin segecedi emeklilik planlarina gore
farklilik gostermektedir.

Bireysel emeklilik sistemi hakkinda yonetmeligin 27. Maddesine gore,
bireysel emeklilik sistemine ilk kez dahil olan veya yeni bir bireysel
emeklilik hesabi agtiran katilimcidan emeklilik sézlesmesi teklif formunun
imzalandid! tarihte gecerli olan asgari Ucretin aylik tutarint agmamak
kaydiyla giris aidati alinabilinir. Emeklilik planlarina gére degisiklik gésteren
giris aidati, asgari Ucretin aylik tutarini agmamak kaydiyla asgari Ucretin
belli bir orani seklindedir.

Fon igletim gideri kesintisi, glinlik olarak fonun net varlik dederi lizerinden
hesaplanarak tahakkuk edilir ve fon net varlik dederi Gzerinden dug0idr.
Fon pay dederi ise isletim gideri kesintisi yapiimis fon net varlik dederi
uzerlnden hesaplamr Fondan vyapilacak fon isletim gideri kesintisi orani
gun yuzj;y g\beg nokta ikidir.

-f# ‘(




Bireysel emeklilik sistemi hakkinda ydnetmeligin 27. Maddesine gore,
ybnetim gideri kesintisi, katiimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan
katki paylari Gzerinden azami yUzde sekiz oranini agmamalicir., Emeklilik
planlaria gore degisiklik gdsteren yonetim gideri kesintisi, katki payinin
azami ylizde sekiz oranini agmayacak sekilde katki paymin belli bir oran
seklindedir.

rIV. Kamuyuw Aydimmlatma

Fon igin giinliik, U¢ aylik ve yillik olarak rapor diizenlenecektir.

Giinltik rapor, fon portfoy ve net varlik degeri tablolarindan olusan ve birim pay
degerlerinin giinlitk olarak hesaplanmasini gosteren rapor olup, her giin sonu itibartyla
saklayiciya ve Kurula iletilecektir.

Ug aylik rapor, son lig aylik doéneme iliskin gelismeleri tzetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir onceki dénemle kargilagtirmali
olarak hazilanmig bagimsiz denetimden geemig tig ayhk fon bilango ve gelir
tablolarmi, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibanyla fon portfdy degeri ve
net varlik degeri tablolarint igeren rapordur.

Yiilik rapor, yil igindeki gelismeleri zeileyen ve Fon Kurulu tarafindan hazilanan
faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilagtirmali olarak hazirlannug bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bifango ve gelir tablolarmi, bagimsiz denetim raporunu,
bilango ‘tarihi itibariyla fon portfoy deperi ve net varlik degeri tablolarini igeren
rapordur.

Fon Kurulu tarafindan hazulanan faaliyet raporlari, ilgili donemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durwmuna iliskin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa dénem iginde yatuwum politikalarinda, izahname, fon igtiiziigl gibi
kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimeilarin karar vermesini etkileyebilecek diger
konularda meydana gelen degisiklikleri igerecek sekilde hazirlanacaktir.

S6z konusu raporlar ile Kurulca onaylanmig fon igtiiziigli, izahname ve bu tanttun
formu; sirket merkezinde ve irtibat biirolarinda kattlimetlarm incelemesi amaciyla
hazir bulundurulacak, ayrica internet f{izerinden sirketin internet sayfasi
(www.avivasa.com.tr) aracilifiyla da kamuya agik olacaktir.

Ayrica katilimetlar bu fon ile ilgili fon paylari ile degerlerini sirketin ve Takasbank’in
sesli  yanit  sistemini (ALO  TAKAS)  kullanarak * istedikleri  zaman

sorgulayabileceklerdir.

Internet adresi :www.takasbank.com.tr (alo takas takasnet giris mentiisii)
Alotakas Telefon No :0212 3152222 '
Alotakas Faks No :0212 3152223

Bunlarin yanisira, katihmeilar SIRKET in 7 glin 24 saat hizmet veren Miisteri Iletisim
Merkezi bmmlm de arayarak tiim bilgilere ulagabileceklerdir.

Mustél Il,etlgl;r g[é{kem Telefon No : 444 11 11
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BOLUM A : GENEL BiLGILER

I.Fonun Amaci

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkh yatrim araglarina dengeli yatirunda
bulunmak, kisa-orta vadeli, yatiim araglart karmasindan hem sermaye kazanct hem de
temettii ve faiz geliri elde etmeye donik tercihlerini karsilamak vefon getirisini orta
vadeli donemde makul ve istikrarli bir seviyeye tagiyabilmektir.

II.Fonun Yatirnm Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fon portfoytiniin tamamuni, defisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettli, faiz ve kira sertifikasi geliri elde -
etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagifimi énceden belirlenmez. Fon
igerisindeki dagilimi ise siire¢ igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1siginda
uygun noktayr saflayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket marjlan yonetimsel
prensipler ¢ergevesinde smurhidir. :

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yitksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri
performans: hedefiyle hareket eder. FON’da miimkiin olan en yiksek reel getiri
hedeflendiginden dolay: gesiili yatirim araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirin stratejisi izlenecektir,

Piyasa. kosullar1 g6z éntine alinarak oncelikle hangi yatmm araglari grubuna hangi
oranlarda yatirim- yapllacagl belirlenir. Bir somraki adimda, her bir yatirnn aract grubu

iginde, yatlum yapﬂ@:a 24 aclar incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek bu | graclag inten en uygun olanlari segilir. Yatiriy yﬁ;aglaumn getn;len




arasindaki korelasyon da géz oniine aluir. Yogunlagma riskini dagitmak igin benzer
risklere maruz kalabilecek araglarin bir kismt elenebilir.

Fon yatrimlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi,
getiri egrisinde dogru pozisyon noktasmin saptanmast, sektdr tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik se¢imi ile saglanacaktir. Yatirim araglariyla ilgili segimler yapilirken,
araglarin sadece geemis performanslar degil, ileriye doniik beklentileri de géz dnline
almir, Portfoy olusturulduktan sonra, en basta belirlenen aguliklara gore sapmalar
izlenir. Sapma miktart belirli bir diizeyi agarsa portfSyde yeniden dengeleme yapilir.
Piyasada, baglangigtaki durumu gegersiz kilan gelismeler oldugunda, yukartdaki
islemler tekrarlanir ve portfdyde gerekli dengelemeler yapilir.

Fonun karsilastirma 8lgittii (benchmark): %49 KYD TL TOM BONO ENDEKSI +
%30 BIST 100 ENDEKSI + %10 KYD BRUT O/N REPO ENDEKSI + %1 KYD 1
AYLIK GOSTERGE TL MEVDUAT ENDEKSI + %1 KYD OST ENDEKSI —
SABIT + %1 KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN + %1 KYD EUROBOND
ENDEKSI (USD-TL) + %1 KYD ALTIN FIYAT ENDEKSI (KAPANIS) + %1 KYD
FON ENDEKSI (A TIP) + %1 KYD FON ENDEKSI (B TIPI) + %1 KYD OZEL
SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %l CITIGROUP WORLD
GOVERNMENTS BONO (USD) ENDEKSI + %1 MSCI-WORLD GLOBAL

ORTAKLIK PAYIENDEKSI

YATIRIM STRATEJiSI BANT

FON AD! KARSILASTIRMA OL¢UTO ARALIGI
(%49) KYD TL TUM BONO .
ENDEKSI X o . %25-55 DIBS
(%30) BIST 100 ENDEKSI %615-45 Ortakhik Payi

%0-10 Ters Repo

(%10) KYD Briit O/N Repo
Endeksi %0-10 Takasbank Para Piyasasi

(% 1) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Mevduat Endeksi
(%) KYD | Aylik Gosterge
USD Mevduat Endeksi
(%1) KYD OST Endeksi- Sabit .
{(%1) KYD OST Endeksi- %0-30 OST
AVE - Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.§. | Degisken

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (%1) KYD Eurobond Endeksi
(USD-TL)
0, Y 1
(%1) KYD Altin Fiyat Endeksi 940-30 Altn
(Kapamg)
(%%1) XYD Fon Endeksi (A Tipi)
(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)
(%1) KYD Ozel Sektér Kira e
Sertifikalar: Endeksi %0-30 Kira Sertifikast
(%1) Citigroup World _
Government Bono (USD) {1 %0-30 Yabanci Borglanma Araglart
Endeksi
(%1) MSCI-World Global
Ortaklik Payr Endeksi

%0-25 Mevdnat

%0-30 Eurobond

%0-20 Yatmrim Fonu

%40-30 Yabanci Ortaklik Paylari




III.Fonun Risk Profiline fligkin Ozet Bilgi

Fon agirlikli olarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirmm
yaparken, gelir ortakhidi senetleri, kira sertifikalari, TUrkortaklik paylari,
banka borglanma araglari, vadeli mevduata yatirrm yapar ve Takashank
para piyasasl islemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatinmiari
sebebiyle fon asadida saydidimiz riskleri barindirmaktadir,

Genel Piyasa Riski: ' ‘
Pivasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyatl...vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere badh olarak fonun net varhk degerinde ortaya
cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Pivasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek s_ekiide,aksi yénde
hareket ediyorsa yatirimci, fondan gikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutari geri almakia yetinebilir.

Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan Tlrk Lirasi faize duyarh finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlk
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegdi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon‘un tagididi faiz riski, fonun yatirim yaptigi sabit getirili
menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantiidir. Faiz oranlari
yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlart gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir. ‘

Enflasyon Riski:
Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkliiagmasi ile fon enflasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski: _
Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman ditimi

icerisinde ayni anda deder kazandiklari ya da deder kaybettigi
gbzlenmektedir. Bu badlamda, korelasyon riski, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Karsi Taraf Riski:
Karsi taraf riski, borglanma araclarina yapilan yatimmlarda, yatirim yapiian

iilke hazineleri de dahil olmak Uzere, karg tarafin borcunu Gdeyememe
riskidir. Kargl tarafin ylktmlUllklerini yerine getirememesinin sehepleri ise
genelde iflas etmesi veya édeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun islem vaptigi tuzel kigilik temerrGde dismektedir. islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
tarafca imzalanmis olsa dahi temerriide disildiginde karg taraf, kabul
edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu gergevede fon karst taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkaginin ihragcisinin temerriide digmesi durumunda yatinimci anapara ve
faiz kayb! riskine maruz kalmaktadir ve karsi taraf riskine sahiptir.

L
p
7
A PR HALE

T Fenek




Al P \ﬁ"r}’ 4
.,;;“ Y aENm F‘o%p Katilma Paylari -0 2
@\w“ﬁfi A Kl
AN & N i0 ZenSh-Emekliik YA
Sk A ,;f" fe £ .:. /
S

Kur Riski:

Fon’daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecedi
icin Turk Lirasi’min bu para birimlerine karsi kalici bir deger artisi saglamasi
durumunda, séz konusu fonun Tiirk Lirasl cinsinden getirisi olumsuz

etkilenebilir.

Operasyonel Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi

operasyonlar sonucunda zarar olugmas ihtimali operasyonel risk olarak
adlandirilabilir.  Operasyonel riskin kaynaklari  arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum cigi etkenler olabilir.

Yodunlasma Riski
Yogunlasma riski, belli bir varlija ve/veya vadede yogun yatiim yapilmasi

sonucu fonun bu varigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin dlzenlemelerinde meydana gelen degisiklerden
fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
degisiklikler fonun degerini ve fiyatin etkileyebilecektir.

Likidite Riski: ‘
Fon portféylerindeki nakit akigindaki dengesiziik sonucunda nakit gikiglarini
tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir dedere sahip bulunmamast, hazir degerlerinin nakde

donustiirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miicbir Sebep Riski:
Her tirli yatirim igin gegerli olan micbir sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski rnevcuttur.

Fonun yatirim kisitlari:

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylan 0 100
Kamu BorglanmaAraglari, Gelir Ortakhdi Senetleri, 0 100
Kira Sertifikalarn ) )
Tirk Ozel Sektér BorglanmaAraglari, Tiirk Ozel 0 100
Sektor Kira Sertifikalari
Kamu Dis Borclanma Araglari( Eurobond) 0 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 100
Piyasasi Araglari
Yabanci Bor¢lanma Araglar 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 25

: gg?ﬁﬁ:duat (D&viz)/ Katilma Hesaplari 0 / 25
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Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Sermaye 0 20
Piyasas! Araglart ve Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu Katilma Payi

Varantlar 0 i5
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0 10
Varhda Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas) Aragiar 0 10
Borsa Digi 6zel sekidr Borglanma Araclan 0 10

Tek bir bankada degerlendirilebilecek mevduat/katilma hesabi tutarn, fon
portféylnlin %6'sinl agamaz.

Fon portfoyliniin riskten korunmas! ve/veya vyatinrm amaciyla fon
portfdyiine ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gOstergeler ve sermaye
piyasas! araglari Uzerinden d{zenlemis opsiyon sOzlesmeleri, forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil
edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutarl fon toplam dederini asamaz. Portfoye alinan vadeli iglem
s6zlesmelerinin fonun yatirnm stratejisine ve karsilagtirma 6lgutiine uygun
olmasi zorunludur. Ayrica, vadeli islem stzlesmesine konu olacak varliklar,
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasast
araclari ile sinirli olup, bu varliklara dayall vadeli iglem sOzlesmeleri
nedeniyle maruz kalinacak agik pozisyon miktarinin fon toplam dederine /
net aktif dedere orani, yatirim stratejisi bant arald) uyarinca fon tarafindan
bu varlida yapitacak azami yatinm tutarint belirleyen Ust limiti asamaz

IV.Fonun Hangi Yatinmcilar Igin Uygun Oldugu

Fon; fon portfSyiintin tamamni degisen piyasa kosullarina gére yonetmelikte belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirr ve sermaye , temettil ve faiz kazanci

elde etmeyi hedefler.

Bu ¢ergevede fon, risklerini farkl yatirim araglarina yénlendirerek dagitmak isteyen,
orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, sabit getirili enstriimanlardan,pay senedinden ve
yabanet varlik tiirlerinden gelir elde ederek portfoyiinii biiylitmeyi hedefleyen, yatirim
karar mekanizmalarinda daha yiiksek olaranda profesyonel destek almak isteyen
katilimeilar igin uygundur. Fon varlik dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
1s18inda portfy ydnetimi slireglerinde belirlenir. ‘
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8OLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BILGILER

I.Vergi Diizenlemeleri

Devlet Katlkisi
isveren tarafindan 6denenler harig katihmci adina bireysel emeklilik
hesabina ddenen katki paylarinin %25‘ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katihmci hesabina aktarilir,

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina
iliskin hiktmler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklitik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlari

Isverenler tarafindan (cretlifer adina bireysel emeklilik sistemine odenen
ve lcretle iliskilendiriimeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katki paylarinin toplami, ddemenin yapildidi
ayda elde edilen Ucretin %15‘ini ve yiliik olarak asgari Ucretin yillik
tutarinl agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numarall
bent huikimleri uyarinca, bireysel emeklilik sbtzlesmeleri dolaysiyla
yapilan ddemelerde irat tutarlar Uzerinden gelir vergisi tevkifat
yapllimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil
Kararnamesinin eki Kararda degigiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayili Karar uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapllacak &demeler ig¢in gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az sireyle katki pay! ddeyerek ayrilanlar ile bu sire iginde
kismen édeme alanlara vyapillan 6demelerin igerdigi irat tutar
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil)

o
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Uzerinden %15,




b} 10 yIl stireyle katki payl odemis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara yapilan
ddemelerin icerdidi irat tutart (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin &demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) Gzerinden %10,

c) Emeklilik hakkl kazananiar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin icerdigi irat
tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimiarina isabet eden irat tutan

dahil) lzerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.
irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye

konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati
indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen

kismi indirilerek bulunur.

II.Fona Katilim ve Fondan Ayrilma J

Katimcilar icin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay alm talimatiar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is giini yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is glininde yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapali oldugu ginlerde verilen ahm talimatlarr ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatt Uzerinden miteakip is. glnd
gergeklestirilir.

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o glin igin katiimcr adina
Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu bélimde belirlenen esaslar

cergevesinde pay aliminda kullanilir
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Katilimeilar icin ilgili piyasalarin agik oldugu glinierde saat 11:00°a kadar
verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir,

Ilgili piyasalarin agik oldugu ginlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu glinlerde verilen satim talimatlan ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklegtirilir,

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat
11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk ig
gininde, iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil glninde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is gliniinde yatinmcilara ddenir,

Katiimcinin  emeklilik sisteminden c¢ikig, bagka bir sgirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayriima talebinde bulunmasi halinde,
katihmci talepleri 4632 sayiil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu gercevesinde yerine getirilir ve satis karsiligl olugsacak olan tutar,
katilimci hesaplarina alacak olarak yansir,

Katihmcinin fon dadihm oram degisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farklilik yaratan fonlarin dnce satigt, daha

sonra alisi gergeklestirilir. .

II1.Maliyetler

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil} Ust
sinirt fon net varlik dederinin yilhk % 2.28'i (ylzdeikinoktayirmisekiz)
olarak uygulanacak olup séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kalinsa dahi, izahnamenin II.4.1 b&liminde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile simirli
olarak, Sirket’e, fon net varlik dederinin glnlik % 0,0052'%inden
(ylizbindebegvirgliki) {yilhk % 1,90 (yGzdebirvirglildoksan)] olugan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Sirket’e 6denir. S6z konusu Ucret Sirket ve Portfoy
Yoneticisi arasinda, portféy yonetim s6zlesmesi esaslarina gore paylastirihr,
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Her takvim yihinin son igglnl itibariyla, ictlizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asiip asiimadigi, ilgili yil i¢in hesaplanan
glinlik ortalama fon net varlik degeri esas alnarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictuzikte -belirlenen oranin agildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glind iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmug oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon igtliziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa lade tutan ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is glini iginde KAPta
ilan edilir.

Portféy yéneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari
ve orani ile Kurulca belirlenen formatta dlizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dadihmi takvim yihinin bitimini takip eden 6 is ginl Iginde
KAP'ta itan edilir.

Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmig fon igtliz(igui, izahname ve tanitim formu ile aiti aylik
ve yillik raporlar, www.avivasa.com.tr’'da giincellenmis olarak katilimcitarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katiimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylk déneme iligkin gelismeleri o6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili donemin son is giinl itibariyle Fon
portféy dederi ve net varlik dederi tablolarini Igeren rapordur. Yilhk rapor,
yil igindeki gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile kargilastirmali olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik
degeri tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda 6diing menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yilhk raporu ilgili hesap ddneminin




Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek &énemli bir bilginin ortaya g¢ikmasr gibi
olagantstl durumlarin meydana gelmesi halinde, dedgerleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degderleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’'a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur. ‘

Yukarida belirtilen olaganistl durumlarin varligr halinde Fon Kurulu
karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine
Miistesarhdi’'na bildirilmesi ve KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
degerieri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

Sz konusu olaylarla ilgili otarak, Sermaye Piyasast Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde katilimcitara bilgi verilir.
“Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek kargilagtirma olgiti bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta itan edilir.

Katilmcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
_ve yeni hususlarin yirdrliige giris tarihi on is glniinden az olmamak Ulzere
itanlarda belirtilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artinmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her
yihin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.
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