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IL. FON’un Yatrm Stratejilerine, Risklerine, Performansma, Harcamalara ve Fon
Portfoyiine lliskin Bilgiler

1. FON’un Yatirim Stratejisi :

FON’un portfSy dagilimi, degisen piyasa kosullanina gore serbestce belirlenerek hem sermaye
kazanci, hem de temettii ve faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Bu FON’da miimkiin olan en yiksek reel getiri hedeflendiginden dolayr ¢esitli yatirim
araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi
izlenecektir. Ortaya gikabilecek olasi yogunlagma riski ise gerek goriildiigtinde portfdy icerigi

¢esitlendirilerek en aza indirgenmeye calisilacaktir.

Her tiirlti yatirim araci fonda yer alabilir. Piyasa kosullar gézoniine almarak éncelikle hangi
yatirim araglari grubuna hangi oranlarda yatinm yapilacag: belirlenir. Bu tercihlerde Oncelikier,
ilgili yatirim aract grubunun agrrhiklan degistirilerek uygulanir. Bir sonraki adimda, her bir yatirm
arac1 grubu i¢inde, yatinim yapilacak araglar birer birer incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi
unsurlar incelenerek bu araglarin i¢inden en uygun olanlari se¢ilir. Yatirim araglarmin getirileri
arasindaki korelasyon da gézoniine almur. Yogunlagma riskini dagitmak i¢in benzer risklere maruz
kalabilecek araglarn bir kism elenebilir. Béylece her alt grup i¢inde varolan yatirim ara¢larindan,
altnan riske gore getirisi en yiiksek olan bir alt portfsy olusturulur. Bu alt portfdylerin birlesimi

biiytik portféyl olusturur,

Yatirim araglariyla ilgili secimler yapilitken, araclarin sadece gegmis performanslart degil, ileriye
doniik beklentileri de gézoniine alimr. WC :
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Portf8y olusturulduktan sonra, en basta belirlenen agirliklara gore sapmalar izlenir. §E1pma adstar
belirli bir dizeyi agarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada, baglanggtaki /i .
gecersiz kilan  gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlanir ve porffdyde’
dengelemeler vapilir. \

Fonun_portfdy yapisinin ve yonetim stratejisinin karsilastrma Slciitii kull
ol gdeniyle karsilagtirma lgiitii belirlenmemistir.
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H. FON’un Yatwrrm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve Fon
Portfiyiine iliskin Bilgiler

1. FON’un Yatirim Stratejisi :
FON’un portfGy dagilim, degisen piyasa kogullarna gore serbestge belirlenerek hem sermaye

kazanci, hem de temettl ve faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Bu FON’da miimkiin olan en yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolayr gesitli yatim
araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi
izlenecektir. Ortaya cikabilecek olasi yogunlagma riski ise gerek goriildiigtinde portfoy icerigi
cesitlendirilerek en aza indirgenmeye ¢aligifacaktir,

Her tiirlii yatirtm aract fonda yer alabilir. Piyasa kosullar gdzoniine alinarak oncelikle hangi
yatirim araglart grubuna hangi oranlarda yatirim yapilacag belirlenir. Bu tercihlerde oncelikler,
ilgili yatinm araci grubunun agirliklar degistirilerek uygulanir, Bir sonraki adimda, her bir yatirm
arac1 grubu iginde, yatirim yapilacak araglar birer birer incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi
unsurlar incelenerek bu araclarn iginden en uygun olanlart segilir. Yatinm araclarinm getirileri
arasindaki korelasyon da gézdniine alinir. Yogunlasma riskini dagitmak icin benzer risklere maruz
kalabilecek araclarm bir kismi elenebilir. Boylece her alt grup i¢inde varolan yatirim araglarindan,
alnan riske gore getirisi en yliksek olan bir alt portfdy olusturulur. Bu alt portfoylerin birlesimi

biiylik portfoyii olusturur.

Yatinm araglartyla ilgili se¢imler yapilirken, arag:larln sadece gecmis performanslart degil, ileriye
doniik beklentileri de gézdniine alimir.

Portfdy olugturulduktan sonra, en bagta belirlenen agilikiara gére sapmalar izlenir. Sapma miktar
belirli bir diizeyi asarsa portféyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada, baslangictaki durumu
gegersiz kilan gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlamir ve portfoyde gerekli
dengelemeler yapilir.

Fonun karsilastirma 6l¢titii (benchmark) ;

o YATIRIM STRATEJIST
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
(%50) KYD TL Bono Endeksi- TOM %25- 55 DIBS
{%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi %15 - 45 HIG '

AVE - Avivasa Emeklilik Ve
Hayat A.S. Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu

(%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Bndeksi

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit

(% 1) KYD OST Endeksi - Degisken

ase islemlent fon portfiyinin en fazla %20 si oranmda yapihacakirr.




