AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVE)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik  Yatirim
Fonu'nun 01.01.2008-31.12.2008 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2008-31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESiI

2008 yilinin ilk yarisi dinya piyasalarinda dalgalanmalarin ve belirsizliklerin arttigi
bir dénem oldu. Gelismis Ulke ekonomilerinde konut piyasasina yonelik endiseler
ve konut sektoriine dayali ihrac edilen menkul kiymetlerdeki kayiplar diger
piyasalara ve riskli varliklara sicradi. Hangi bankanin ne kadar riske maruz
kaldigina dair belirsizlik ortadan kalkana kadar bankalar birbirlerine ve tiketicilere
kredi vermekte isteksiz davranirken bu durum kredi sikisikligina neden oldu ve
para piyasalarinda likidite talebi artti. Riskli varliklara y6nelik istahta ciddi dtstsler
yasandi. Mortgage piyasasina yonelik faaliyet gésteren pek gok kurum ve yatirm
bankasinin glclige distiga gorulda.

ABD’de ve sonrasinda Euro Bdlgesinde pek cok banka glic duruma duistd. Birgok
banka sbdzkonusu slregte devletler tarafindan acgiklanan paketlerle kurtarildi.
Bircok yeni ortakliklar ve devlet hisse alimlari yasandi. Yasanan panikle bankalar
karsi taraf riski yuzunden birbirlerine kredi vermekte isteksiz davrandi. Gecelik
faizler ciddi oranda yikseldi.

Yiin ilk aylari ile birlikte 6n plana cikan enflasyonun vyilkselecegine iliskin
tedirginlikler yerini izleyen aylarla birlikte global dlgcekte ekonomik durgunluk
korkularina birakti. Gindeme hakim olan diger unsur ise global bazda ylkselen
enflasyon oranlar ve gerileyen bliyime oranlar idi.

Piyasalarda alinan tedbirlere ragmen sikintilar surmekte. Bankacilik sektérinde
yasanan sikintilar giderek daha fazla reel sektore ve tiiketim egilimlerine yansidi.
Kriz finansal sektdrden reel sektdre kaydi. Issizlik oranlari ciddi olarak yikselis
egdilimi igerisine girdi.

Piyasalar:

Turkiye'de yillik enflasyon orani yilbasindaki %8,4 seviyesinden %10,06’ya kadar
ylkseldi.

Gosterge niteligindeki tahvilin bilesik faizi, yilbasinda %16,6 seviyelerinde iken.
Artan enflasyon belklentilerine ve risk primine bagli olarak 2008 yili igerisinde
ciddi oynakliklar gosterdi. Gosterge faiz Donem icerisinde %26 seviyesine kadar
yukseldi. Aralik 2008 sonu itibariyle %16,54 seviyelerine ylkseldi.

Artan risklere bagh olarak doviz kurlarinda da sicrama yasandi. Aralik 2007 sonu
itibariyle sirasiyla 1,16 ve 1,71 olan Usd/Ytl ve Euro/ Ytl Aralik 2008 sonunda
sirasiyla 1,53 ve 2,14 seviyelerine yukseldi. Dénemdeki kur ariglari sirasiyla %35
ve %25 seviyesinde olustu. Sepet bazinda vylkselis %28 olarak gerceklesti.
Euro/usd paritesi ise donemde 1,47'den 1,40 seviyesine geldi.




Hisse senedi piyasasinda da dinyada yasanan gelismelere bagl olarak sert bir
gerileme sdzkonusu idi. IMKB 100 endeksi 2008 yilini %52’lik kayipla kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU IiLE iLGILI BiLGILER

01.01.2008-31.12.2008 doénemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Varliklar 57,990,785 69,993,537
Borglar 425,824 152,976
Fon Portfoy Degeri 57,564,961 69,840,561

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Fon Gelirleri 14,983,172.00 12,971,483
Fon Giderleri 20,754,629.00 3,002,504
Fon Gelir Gider Farki -5,771,457.00 9,968,979.00

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nomvinal Rayig % Nomjnal Rayig %
Deger Deger Deger Deger
Ters Repo 482,255 420,156  0.73 12,291,699 12,285,938 17.56
Hisse Senedi 6,321,218 19,736,238 34.51 4,485,450 20,679,809 29.55
Hazine Bonosu 6,460,000 6,000,460 10.49 0 0 0.00
Vadeli Mevduat 0 4,822,270 843 6,245,451 6,004,857 8.58
Borsa Para Piyasasi 0 0 0.00 0 0 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 4,298,000 4,432,187 7.75 0 0 0.00
Devlet Tahvili 25,003,664 21,774,159 38.08 0 0 0.00



Kamu Kesimi Bor¢lanma S. 0 0 0.00 34,800,000 31,010,631 44.31
Dévize Endeksli Tiirk Kiy. USD 0 0 0.00 0 0 0.00
Eurobond USD 0 0 0.00 0 0 0.00
Fon Portfoy Degeri 57,185,470 99.99 69,981,235 100.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2008 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 57,185,470 99.34 69,981,235 100.2
Hazir Degerler 5,614 0.01 12,302 0.02
Alacaklar 799,701 1.39 0 0
Diger Varliklar 0 0.00 0 0
Borglar -425,824  -0.74 -152,976  -0.22
Net Varlik Degeri 57,564,961 100.00 69,840,561 100.00
BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

01,01,2008 31,12,2008| Donem

Fiyati Fiyati Getiri

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0.022773 0.020879| -8.30 %

Fon, I¢ Tizik ve Izahnamede belirlenen minumum ve maksimum limitler dahilinde
piyasa sartlarina gére Fon kurulunca belirlenen yatirnm stretejilerine uygun olarak

yOnetilmistir.

Fon ddénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin ahm satim tutarlari Gzerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon ddenir.
i Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

il. Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 2,25
iiii. Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 1,13



IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2,2
vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani :
01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii TL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 1,453.73 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,552.80 0.01
Saklama Giderleri 16,168.14 0.03
Fon Yonetim Ucreti 1,221,591.15 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 373 ,654 .69 0.58
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 16,066.06 0.03
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 34, 106.03 0.05
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 247.44 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 196.57 0.00
TOPLAM GIDERLER 1,669,036.61 2.60
Ortalama Fon Toplam Degeri 64,186,167.57 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii TL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 13,278.46 0.02

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve flan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 13,278.46 0.02
Ortalama Fon Toplam Degeri 64,186,167.57




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu o6rnek Fon‘a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildidi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6érnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,074 TL 1,153 TL 1,429 TL 2,042 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayiukagline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilhgi tahmin edilmistir.

Ddénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirm
yaptigi yatinm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan yillik harcama orani bu tutardan
disulmuastiar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi

nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari

Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

HwN e

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Yonetici Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENET M RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu'na;

1.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, net
varlk degderi ve fon portfoy degeri tablolarnni, énemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz. Fon’un 31 Aralik 2007 tarihli finansal
tablolarnin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan
yapiimis ve 13 Mart 2008 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis beyan
edilmistir.

Finansal Tablolarla lgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulug u

2.

Kurucu, finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yay mlanan emeklilik
yatrim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme duzenlemelerine gore
hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli
yanhslklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini  ve devam ettiriimesini, kosullarin  gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin  yapiimasini  ve uygun muhasebe politikalannin  segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukanda birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda go6ris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanna uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve durust bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi sadlamak uzere
planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin seg¢imi, finansal tablolarin hata
velveya hile ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak
tzere onemli bir yanlishk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore vyapimstr. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z énunde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin  bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisiimizin olugturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdujuna
inanyoruz.



Goriis

4.  Gorusimuze gore, fon portfdylinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik
Yatrnm Fonu'nun i¢ tizik hikiumlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal
tablolar, Fonun 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren yla ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri
gercevesinde (bakiniz 2 no’lu dipnot) dogru ve durust bir bicimde yansitmaktad ir.

Goériigiimlizii etkilemeyen, dikkat cekilen husus

5. Finansal tablolara iligkin 1'nolu dipnotta agiklandidi zere Fon'un “Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” olan unvani 5 Aralik 2008 tarihinden
itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 12 Mart 2009



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER Sayfa No
BiLANCO 1
GELIiR TABLOSU 2
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU 3-4
NET VARLIK DEGERi TABLOSU 5
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR 612
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ......ccviiriieieiesiesiei e sssses s ssssss st sssssssessssssssnsses 6
2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI 7-10
3. BILANGO DIiPNOTLARI 10
4. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI 11
5. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI 11-12

NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

12



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Varhklar

I- Hazir degerler 5.614 12.302
A. Kasa - -
B. Bankalar 5.614 12.302
C. Di ger hazir degerler - -

II- Menkul kiymetler 57.185.470 69.981.235
A. Hisse senetleri 19.736.238 20.679.809
B. Ozel kesim borglanma senetleri - -
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 32.626.962 43.296.569
D. Di ger menkul kiymetler 4.822.270 6.004.857

III- Alacaklar 799.701 -

IV- Diger varhiklar - -

Varhklar toplanm 57.990.785 69.993.537

V- Borg¢lar
A. Banka avanslar - -
B. Bankakredileri - -

C. Katilmabelgesi borclar 286.919 48.186
D. Fon yonetim Ucreti 91.231 102.192
E. Menkul kiymet al im borglar: 46.237 -
F. Denetim uUcreti 1.437 2.598
Borglar toplamm 425.824 152.976
Net varhiklar toplam 57.564.961 69.840.561

VI- Fon toplam degeri

A. Fon paylarn 47.514.691 53.594.740

B. Fon paylari deger artig/azalist 1.912.187 2.336.281

C. Fon gelir gider fark: 8.138.083 13.909.540

- Cari yil fon gelir gider farki (5.771.457) 9.968.979

- Gegmi s yillar fon gelir gider farke 13.909.540 3.940.561

Fon toplam degeri 57.564.961 69.840.561




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicr.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

I-  Fon gelirleri 14.983.172 12.971.483
A. Menkul kiymetler portfoyiinden

alinan faiz ve kar paylari 4.263.714 2.276.481

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 834.175 30.775

- Hisse senetleri kar paylan 834.175 30.775

- Borglanma senetleri faizleri - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 3.421.741 2.062.838

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar 7.798 182.868

B. Menkul kiymet satis karlar1 1.604.919 1.749.937

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlar: 756.507 1.667.687

- Hisse senetleri sati s karlar 756.507 1.667.687

- Borglanma senetleri satis karlar: - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart 848.412 82.250

3. Diger menkul kiymet sat1s karlart - -

C. Gergeklesen deger artigar: 9.114.539 8.945.065

D. Diger gelirler - -

1I- Fon giderleri 20.754.629 3.002.504
A. Menkul kiymet satis zararlan 5.126.688 564.992

1. Ozel kesim menkul kiymet sats zararlan 4.514.477 534.021

- Hisse senetleri sati § zararlan 4.514.477 534.021

- Borglanma senetleri satis zararlan - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan 612.211 30.971

3. Diger menkul kiymet satis zararlari - -
Gergeklesen deger azahislar: 13.958.905 1.152.193

B.

C. Faiz giderleri - -
1. Kurucu avansfaizleri - -
2. Bankakredi faizleri - -

D. Diger giderler 1.669.036 1.285.319

1. Thragizni Ucreti - -
2. llan giderleri - -
3. Sigortatcretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 424.074 330.300
5. Noter harg ve tasdik Ucretleri 1.454 367
6. Fon yonetim Ucreti 1.221.591 932.737
7. Denetim Ucreti 5.553 8.901
8. Katilmabelgeleri basim gideri - -
9. Vergi, resim, harg vb. gderler - 142
10. Kur farki giderleri - -
11. Saklamagiderleri 16.168 12.608
12. Diger 196 264
I1I- Fon gelir gider farki (5.771.457) 9.968.979




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Nominal(*) Rayi¢ Nominal(*) Rayi¢
Deger Degeri % Deger Degeri %
Devlet tahvili 25.003.664 21.774.159 38,08 34.800.000 31.010.631 44,31
Hisse senedi 6.321.218 19.736.238 34,51 4.485.450 20.679.809 29,55
Hazine bonosu 6.460.000 6.000.460 10,49 - - -
Vadeli mevduat - 4.822.270 S - 6.004.857 858
Kuponlu devlet tahvili 4.298.000 4.432.187 7,75 - - -
Tersrepo 482.255 420.156 0,74 12.291.699 12.285.938 17,56
Fon portfoy degeri 57.185.470 100,00 69.981.235 100,00

(*) Tablodabelirtilen nomina degerler orijinal para cinsindendir.

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Fon portfdy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralk2008 31 Arabk 2007
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Degeri % Deger Degeri %

Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 327.000 2.877.600 5,03 0 1 0,00
T.Garanti Bankasi A.S 970.000 2.512.300 4,39 100.000  1.060.000 151
Akbank TAS. 510.000 2.488.801 4,35 200.000  1.746.001 2,49
TisBankasiA.S. 445.000 1.820.050 318 185.000  1.365.300 1,95
Eresli Demirve Celik Fabrikalan T.A.S. 265.001 1.086.503 1,90 - - -
Y apive Kredi Bankasi A S. 470001  977.602 171 150000  615.000 0,88
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 260000  910.000 159 - - -
Tiiprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 54.000 864.540 151 65.000 2.204.800 315
T.Halk Bankas A.S. 155000  697.500 122 200.000  2.374.000 3,39
H.0. SabanciHolding A. § 200.000 676.000 1,18 300.000  1.929.000 2,76
Kog Holding A.S. 225000  582.750 1,02 - - -
Anadolu Efes Biracil k veMalt San. A.S. 45.000 457.200 0,80 - - -
AsyaKatilimBankas A.S. 294.412 341518 0,60 - - -
TirkiyeVakiflar Bankasi T.A.O. 270.000 318.600 0,56 - - -
Bim Birlesik Magazalar A.S 9.000  289.980 051 - - -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 228.960 233539 0,41 - - -
Enka insast ve Sanayi AS. 42501 224830 0,39 - - -
Tirk Ekonomi BankasiA.S. 245.021 198.467 0,35 50.000 148.000 0,21
Turk Hava Yollann A.O. 35.123 196.689 0,34 - - -
Tekfen Holding A.S. 65.121 189.502 0,33 100.000 646.000 0,92
TSiseve Cam Fabrikalan A.S. 167.115 178.813 0,31 - - -
Petkim Petrokimya Holding A.S. 37.408 171.703 0,30 - - -
Petrol Ofisi AS. 50.500 139.380 0,24 100.000 606.000 0,87
AksigortaA.S 44.406 123.005 0,22 180.000  1.233.000 1,76
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas A.S. 100.000 113.000 0,20 150.000 922.500 1,32
Coca-Colaigecek AS. 16.200 103.032 0,18 - - -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 22.000 95.920 0,17 - - -
T.Snai KalknmaBankasi A.S. 100.000 89.000 0,16 - - -
Albaraka Tirk Katilim Bankas A.S. 39.502 82.559 0,14 - - -
Tav HavalimanlariHolding A. § 20.000 66.600 0,12 - - -
Kardemir Karabiik Demir
Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 127.082 62.270 011 1.125.000  1.552.500 2,23
Dogan Yayin Holding A.S. 92.415 60.070 0,11 0 1 0,00
Trakya Cam Sanayii A.S. 60.000 54.600 0,10 100.000 280.000 0,40
Ulker Biskilvi Sanayi A S. 30.000 52.800 0,09 - - -
is Gayrimenkul Yatirim Ortakh @ A.S. 67.850 48174 0,08 - - -
Anadolu Anonim Tiirk SigortaSirketi 45,000 41.850 0,07 - - -
Huirriyet Gazetecilik ve Matbaaci lik A.S 58.037 37.144 0,06 60.000 217.200 031
Eis Eczaa basi ilag Sanayi ve TicAS. 40.000 35.600 0,06 - - -
Bagfas Bandirma Glibre FabrikalariA.S. 554 33.694 0,06 - - -
Alarko Holding A.S. 20.000 33.000 0,06 370.450  1.363.256 1,95
Ak Enerji Elektrik UrdimA.S. 5.000 30.650 0,05 25.000 265.750 0,38
Aygaz A.S. 15.000 30.151 0,05 - - -
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 10.000 23.500 0,04 - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 15.000 21.750 0,04 - - -
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 7.000 21.280 0,04 - - -
Dogus Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 9.010 16.038 0,03 - - -
Migros Tiirk TAS. 1.011 13.800 0,02 - - -
YapiKredi Sigorta A.S. 2,000 8.880 0,02 - - -
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S 2.988 4.004 0,01 - - -
Global YatinmHolding A S. - - . 1.000.000  1.780.000 254
Bizim Menkul Degerler A.S. Dow Jones
DJM Tiirkiye A Tipi Borsa Y atirim Fonu - - - 25.000 371.500 0,53

6.321.218 19.736.238 34,51 4.485.450  20.679.809 29,55




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

Tutar % Tutar %
Fon portfoy degeri 57.185.470 99,34  69.981.235 100,20
Hazir degerler 5614 0,01 12.302 0,02
Alacaklar 799.701 1,39 - -
Diger varhklar - - - -
Borglar (425.824) (0,74) (152.976) 0,22)
Net varlik degeri 57.564.961 100,00 69.840.561 100,00

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Y atinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirnm fonudur.
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Y atirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sbzlesmesi cergevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancli milkiyet esaslanna
gore isletilmesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Aviva
Esnek Fon”) kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. unvami atinda birlegmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan al inan

20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda Fon’ un unvan “ Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatin m Fonu” olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Y dneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurumileilgili bilgiler asag daki gibidir:

Kurucu Sirket:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A S.
inkilap Mah. Kuigitksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul

(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaHayat ve Emeklilik A.S.)
Yonetici:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Inénii Cad. No:42 Giimiissuyu, 34437 Taksim - istanbul

Saklayici Kurum:

Takasbank 1.M.K.B Takas ve SeklamaBankas A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Y olu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERi

2.1. Genel Sunum Esaslan

Fon’un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkinda Y énetmelik hikkiimleri ile emeklilik yatinm fonlan taraf indan finansal
tablo ve raporlann hazirlanip sunuimasna iliskin ilke ve kuralarina uygun olarak
hazirlanmaktadir. Tigili ilke ve kuralar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamiginda 28 S ubat
1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayl: tebligi ve bu

teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esaana gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlar
icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan

gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

5083 sayili Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1. maddesi
uyarnca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 gerggince, Yeni
Turk Liras (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr") yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere kald nlmigtir. Buna gore bir dnceki para birimi olan YTL ve YKr
degerleri TL'ye ve Kr'ye donisturulirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Krye esit tutulmaktadir.
Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her turli belgenin yan sira 6deme ve degisim araglarinda Y TL'ye yapilan referanslar,
yukarida belirtilen donistim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kaytlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan

YTL’ nin yerini ams bulunmaktadir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolan 6nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmugstir. Cari
donem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmas agsindan kars lastirmali bilgiler

2.2. Uygulanan Muhasebe ilkeleri

Fon Paylan

Fon paylar, temsil ettig degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmcimin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon

paylarinin kapsadig pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gergceklesen Deger Artislar: /Azah dart

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibanyla fon igtiiziigll hiikimlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan
fon paylan deger arts/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider

hesaplarinaintikal ettirilmektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI (Devam)

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, fon paylarinin alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gun itibariyle muhasebelegirilir.
Fon’ dan satilan bir menkul kiymet satis gtinii degeri (al1s bedeli ve satis giintine kadar olugan
deger artis veya azaliglan toplam) Uzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis gunu degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayiana bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis guinii
degeri araanda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar: hesabi"na veya
"Menkul kiymet satis zararlar1 hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon
paylart deger artis/azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasna gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklegen deger artiglan/azalislar’” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlan alim ve satim bedelinden ayn olarak

"Aracilik komisyonu gideri hesabi"ndaizlenir.

Vergi Kargh @

Fon, Turkiye' de kurulmus emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan kazanglart kurumlar

vergisinden istisna edilmistir.
2.3. Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isguinu itibariyle yapilir.
- "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklarin degerlerinin toplamudr.
- Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a Portféye ainan varliklar aim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann aim fiyat satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle

bulunur.

b. Borsada islem goren varliklar degerleme guniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Tki seans uygulayan borsalarda dezerleme fiyati ikinci seans agirl ikl

fiyat1 ve orarudir.

c. Borsada i §em gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. Borglanma senetleri, ters repo ve
repolar son islem ginindeki i¢ verim oran (ginluk nakit girislerini nakit cikislanna

esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

i Kamu Dis Borglanma Senetleri'nin (Eurobond'lar) degerlemesinde, Reuters
ekraninda saat TSI 15:15-15:30 saatlerinde yer alan Alis Fiyat: (Bid Price) baz
fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden, degerleme giinuinii

takip edenilk is giinuine kadar tahakkuk eden faiz eklenir

ii. Deserleme guniinde tezgah Ustll piyasada islem gérmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri’nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon &deme tarihinden

degerleme guinuint takip eden ilk i s gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devam)

d.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gunundeki portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Uzerinden ginltk
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparayaeklenmesi suretiyle degerlenir.

Portféydeki yabanc: para birimi tzerinden gikarilan menkul kiymetler satin aindiklar
borsada dezerleme giinii itibariyle olusan fiyatlannin ilgili olduklar: yabana paranin T.C.
Merkez Bankas doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle dezerlenir.

Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri’nin degerlemesinde, dezerleme guinii itibariyla
borsada olusan agirl ikl ortalama fiyat baz alinr. Baz fiyat, i¢ verim oraniyla bir sonraki
is gnuneilerletilerek dezerleme fiyat: bulunur.

Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan Tiirk Ozel Sektér Borglanma
Senetleri, son islem giini itibariyla borsada olusan agirlikl1 ortalama fiyat esas alinarak
degerlenir.

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal1 Sermaye Piyasaa Araglar: eger Turkiye' de kurulu bir
borsada igem gorlyorsa, degerleme guinii itibariyla borsada olugan agirhikli ortalama fiyat
ile degerlenir. Eger sozkonusu enstrimanlar yurt diginda bir piyasadaislem goriiyorlarsa,
islem gordikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanalarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli aim-saim kotasyonunun ortalamas: degerleme fiyat olarak
kullanihr.

Degerleme guniinde aim satima konu olmayan Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal:
Sermaye Piyasas Araglari, son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanms
piyasafiyatlartyla degerlenir.

Gayrimenkule Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari, eser Turkiye' de kurulu bir borsada
islem goriiyorsa, degerleme gunu itibariyla borsada olusan agirlikh ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger sozkonusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada islem goruyorlarsa,
islem gordikleri piyasanin kote edildigi veri dagiim kanalannda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamas: degerleme fiyat olarak
kullanihr.

Degerleme gunuinde aim sattma konu olmayan Gayrimenkule Dayal1 Sermaye Piyasas
Araglari, son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla
degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri, eger Tirkiye'de kurulu bir borsada islem
gorlyorsa, degerleme glinu itibariyla borsada olusan agirlikli ortalamafiyat ile degerlenir.
Eger sbzkonusu enstrumanlar yurt disinda bir piyasada islem goriyorlarsa, islem

gordilkleri piyasanin kote edildig veri dagitim kanallarninda TSI 16.30-17.00 itibariyle en
son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamas degerleme fiyat olarak kullanilir.

Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Soézlesmeleri,
son islem tarihinde veri dggitim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerlenir

12



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI (Devam)

- "Net Varlik Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve bu
izahnamede belirtilen sekilde ayriimig bulunan borclarin (Kurucu tarafindan kurulug
islemleri igin verilen avans harig) duslimesi suretiyle bulunur.

- Fon'un devam: sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklan giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

- "Bir payin degeri”, Net Varlik Degerinin tedavildeki katiima belgelerinin kapsadig: pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir.

3.  BILANCO DiPNOTLARI

a Birim pay degeri:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Fon toplam degeri (TL): 57.564.961 69.840.561
Dolasimdaki pay sayist (Adet): 2.757.137.357 3.067.689.299
Birim pay degeri (TL): 0,020879 0,022767

b. Fon paylari hareketleri:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

CikariImis fon paylan sayisi(Adet): 30.000.000.000 30.000.000.000
Donem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 1.225.497.348 1.778.175.693
Donem iginde geri ainan fon paylar sayisi (Adet) 1.536.049.290 600.112.499

C. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD / 463 sayil iznine
miiteakip Fon I¢tiizug (' niin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde
ilan ile kurulmus olup, sliresizdir. Fon'un halkaarz edilme tarihi 15 Aralik 2003’ tur.

d. Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (“MKK”) de mugeri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapmlan saklama
sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

e Bilango tarihinden sonra ortaya gkan ve agklamayr gerektiren hususlar: Y oktur
(31 Aralik 2007: Y oktur).

f. Degerlemede uygulanan doéviz kurlan: Fon portfoyiinde dovizli menkul  kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

g. Degerlemede esas a inan gelir ortaklhigi senetleri fiyatlan: Fon portféytinde gelir ortakl 11
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

h. Aciklanmasi gerekli gorulen diger hususlar: Y oktur (31 Aral ik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

4.  GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a Tahsi| edilemeyen anapara, faiz ve temettll tutarlan: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve

temettll yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlan: Dénem iginde Fon kurucusundan

avans veya kredi alinmamustir (31 Aralik 2007: Y oktur).

[ Gelir ve gider hesaplar nda, bir 6nceki yila gore % 25'in Uzerinde ortaya gikan
azaligin nedenleri:

artis veya

Gelir hesaplarinda bir dnceki yila gére % 25in Uzerinde ortaya ¢ikan artis veya azalis

yoktur.

Giderlerdeki artisin nedeni, borsada yasanan dalgalanmalar sonucu IMKB hisse senedi
fiyatlarimin diigmesi dolayisiyla menkul kiymet satis zararlanindaki ve gergeklesen deger

azalislarindaki buylmedir.

d. Fon, Ydnetici’ye her gin igin fon toplam dezerinin yiizbinde 5,2'si tutarinda yonetim

Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2007: ylzbinde 5,2).

5. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI
a  Imtiyazli hisse senetleri: imtiyazh hisse senedi yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Nominal Nominal

EIS Eczaci bay ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 60.000 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. 46.946 -
Aygaz A.S. 11.496 -
Kog Holding A.S. 27.000 -
Enkainsaat AS. 15.000 -
Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 3.242 -
Akbank T.A.S. - 180.257
Alarko Holding A.S. - 20.450
163.684 200.707

c. fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinn % 10unu asan kismi: Fon'da, bir

ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varhiklarinin %
fazlasiniasan kismu yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

d. Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul
Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

5. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DIiPNOTLARI (Devami)
e Vadeli doviz satis sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

f. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle fon portfdyl icerisinde yer alan vadeli mevduain detay:
asag1da gosterilmistir:

Doniis Degeri Vade Tarihi Faiz Oram1_Baglanan Tutar Rayi¢ Deger
986.764 26 Ocak 2009 21,00 969.519 972.863
1.017.730 27 Mart 2009 20,00 969.519 972.706
984.676 26 Ocak 2009 20,00 968.273 971.457
997.305 24 Mart 2009 20,25 950.000 954.216
994.599 27 Mart 2009 19,75 950.000 951.028
4.981.074 4.807.311 4.822.270

6. NET VARLIK DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI
a Supheli aacaklann tutari: Fon'un stipheli aacagiyoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Fon toplam degerinin % 5inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Fon toplam
degerinin % 5'inden fazla tutarda di ger varlik yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

[ Aciklanmas: gerekli gorulen diger hususlar: Dipnot 1'de agiklanan husus diginda
aciklanmasi gereken diger hususlar yoktur (31 Aral 1k 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK

EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AVE)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu 16.10.2003
tarihinde 300.000.000.TL (tgylzmilyon) sermaye ve 100.000.TL (ydzmilyon)
avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2008 tarihinde fon toplam dederi 57.564.961,56 TL dolasimdaki pay
sayisl 2.757.137.357,199 adettir.

01.01.2008-31.12.2008 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Y Onetici Y Onetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANS| KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -
31 Aralilk 2008 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Gorisiimlze gore 1 Ocak - 31 Arallk 2008 dénemine ait performans sunus raporu
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili
Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Gorigumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz:

i 1 no.lu dipnotta da aciklandigi Uzere, Fon'un portfdy yapisinin ve ydnetim
stratejisinin  karsilasgtirma  6lgutd  kullanmaya elverigli olmamasi nedeni ile
karsilastirma olcuti belirlenemedigi sonucuna variimis ve Fon'un basit getirisinin
sunuldugu ilisikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iligkin
getiri bilgileri kargilagtirma yapmak amaci ile verilmemistir.

ii. Fon'un “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” olan unvani
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” olarak 5 Aralik 2008
tarihinden itibaren degistiriimistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 11 Mart 2009



Avivasa Emeklilik ve Hayat Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
01/01/2008-31/12/2008
Donemine lliskin Performans Sunum Raporu



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. Tanitici Bilgiler

Portfoye Bakis
Halka Arz Tarihi :

15 Aralik 2007

Yatirim ve Yonetime lligkin Bilgiler

Rapor Tarihi (*)

2 Ocak 2009

Fonun Yatrim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 57.578.476| Genis kapsamda kabul edilen hedef tasarruflarn enflasyonun as indr 1 etkisinden korunmast, birikimlere IMKB repo

Birim Pay Degeri (TL) 0,020883 | piyasasi faiz oranlarina paralel bir getiri kazandirimasi, para piyasasi faiz hareketlerinin yaratacagi firsat kazanclarindan Saliha Atagiin Kili¢ - Emrah Ayranci -
Yatinma Sayisi 41.681| yararlanilmasdir. Pay fiyatlarinda yiiksek dalgalanma yasanmaksizin yatr mciya gelir akm1 yaratilabilmesi hedeflenir. Cigdem Cerit - Ozlem Karag6z - Murat
[Tedaviil Oran1% 9.2 Fon hedef getiri kriteri ile ilgili aynntili bilgi dipnotlar madde 1'de yer almaktadir. Zaman - Umit Sener - Emre ileri
Portféy Dagilmi %

Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 56,31

Hisse Senedi 34,51 En Az Alinabilir Pay Adedi

[Ters Repo / Borsa Para Piyasasi 0.75 0,001 Adet

Di ger 8.43

Hisse Senedi Sektorel Dagilim %

Yatinm Stratejisi

Fon devamli olarak portfdyiinde vadesine en fazla 180 giin kalm s likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasiaraglarina yer verir. Portfoyiin agirlikl ortalama vadesi en
fazla 45 gun olacak sekilde yatirimlar ters repo dahil devlet i¢c bor¢lanma araglarina ve borsa para piyasas!islemlerine yonlendirilir.

Mali Kuruluslar 21,29 | Fon, kisa vadeli bakis agsiyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde tutarak, istikrarl 1 getiri performansi saglamak amaciyla hareket eder.

Ulastirma Haberlesme Depolama 7,09 | Kysa vadeli olsa dahi, Fon'un hazine bonosu yatirmlarinin, asin faiz degisimlerinde, fon getirisini olumsuz etkilemesi miimkiindiir. Bu olas| etkinin minimum seviyeye
Lastik Kaucuk Kimya 2,23 | cekilmesi igin gerekli tedbirler fon yonetimi uygulamalar gercevesinde alinir. Fon portfdyii igerisinde kisa vadeli bonoya aynlan pay ve bono portféyiinin vadesinin
[Demir-Celik-Dokim-Metal 1,90 f pelirlenmesinde piyasa oynakligi bir gésterge niteligindedir.

Perakende Ticaret 0,53 | vatr mlarin ortalama vadesi fon yénetimi stratejimizin ana unsurudur. Fon ortalama vadesi risk yénetimi prensipleri gergevesinde degis en piyasa kogullarna gére
Metal Esya Makine 0,39 | ayarlanacaktir. Fon ortalama vadesi portfoy yéneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Insaat-Ins aat Malzemeleri 0,39

Gida icki Tiittin 0.27

[Tas Topraga Dayali 017

[Teknoloji 0,12

Kagit-Kagit Uriinleri 0,07

Elektrik Gaz Su 0,06

Yatinm Riskleri

Agirlkli olarak para piyasalarnnda islem yapan Fon faiz oranlarindaki dedisimlere kisa siirede adapte olabilmektedir. Fon'un tasiyabilecedi kamu borclanma senetlerinin
de kisa vadelidir. Fon yonetimi stratejisinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktr. Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve
sinrlandirnlacaktr. Bu unsur faiz riskine kargi bir ydnetim prensibi niteligindedir.

Fon sektdruinde likit fonlar oldukca yiiksek bir paya sahiptir. Bu tir fonlarin yatinm vadelerinin yasal diizenlemelerle kis tlanmis olmasi nedeniyle fona satin alinabilecek
sinrl sayidaki bonolarin piyasa derinligi zaman zaman alim ve satm icin yeterli diizeyin altinda seyretmektedir. Alim as amasinda likidite riski Hazine Mustesarl i§i’nin
duzenledig kisa vadeli borglanma ihalelerine etkin katiimla agiimaya caligiimaktadir.

Kisa vadeli faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmastile Fon enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek
beklentilere kiyasla olumsuz gelis meler kisa siire icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru sinirli diizeydedir.

(*) 1 Ocak 2009 tarihinin tatil gtinii olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2008 sonu performans raporlannda 2 Ocak 2009 tarihli Pay Basina Net Varlik Degerleri kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 1 Ocak 2009 tarihli guinliik rapor

de gerlerine yer verilmektedir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. Performans Bilgileri

Portfayiin veya Sunuma Dahil Sunuma Dahil
Toplam Net KHedeIer:en Enfl Portfs Portféy Grubunun Kargilagtrma 20:;{" Sonu P :;_':mz v:ya Yonetilen Tiim
D6énem op a.n! © " “ar"§| a§ rm.a. . " asyon ortioy Zaman iginde Olgiitiiniin Standart °__ oy veya ©! oy r.u unun Portfoyler Tutari
Getiri % Olgiitiiniin Getirisi Orami (UFE) Sayisi dart % (%) Portféy Grubunun Yonetilen (Milyon TL) (**)
% % () Net Varlkk Degeri  Portfoyler igindeki
° (milyon TL) Orani %
2004 12 Ayl ik 20,87 13,84 1 0,85 2,3 5,48 3.785
2005 12 Ayl k 18,71 2,66 1 0,30 15,4 9,56 4.028
2006 12 Ayl ik 17,94 11,58 1 0,33 34,5 11,75 3.360
2007 12 Ayl k 25,00 5,94 1 0,44 69,9 1,52 4.620
2008 12 Ayl k (8,30) 8,11 1 0,00 57,6 1,14 5.038

GEGMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

(*) Portfoylin ve karsilastirma 6l¢utiiniin standart sapmasi dénemdeki guinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(**) Portfdy Yoneticisi Ak Portfdy Yonetimi A.S.'dir. Mevcut rakam Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin yonettidi toplam portfoylerin rapor dénemi son guni tarihi itibariyle toplam bulytkligtini gostermektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. Dipnotlar

1)  Rapor Giini Itibariyle Fon Karsilagtirma Olgiitii ve Yatinm Stratejisi Bant Araliklari: Fonun portféy yapisinin ve yénetim stratejisinin karsilagtirma élgiitii kullanmaya elverigli olmamas 1 nedeniyle karsilastirma élgiitii
belirlenmemistir.

Doénemde yatinm enstriimani getiri oranlan :

01 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008

XU100 % (51,63)

XU030 % (50,32) Baslangic Tarihi 1 Ocak 2008
KYD ON NET % 15,11 Bitis Tarihi 31 Aralik 2008
KYD ON BRUT % 17,20 Giin Sayisi 365
KYD30 % 17,89

KYD91 % 18,41 [Gerceklesen Getiri % (8,30)]
KYD182 % 19,32

KYD365 % 20,22

KYD547 % 19,42

KYDTUM % 18,60

SEPET (% 50 ABD Dolari + % 50 AVRO) % 27,56

ABD Dolari DOVIZ SATIS % 31,26

EUR DOVIZ SATIS % 25,04

IAVRO/ABD Dolari % (4,74)

TL MEVDUAT AYLIK % 16,93

ABD Dolari MEVDUAT AYLIK - TL % 34,85

AVRO MEVDUAT AYLIK - TL % 28,35

KYD FX-DIBS $- TL % 35,77

KYD FX-DIBS AVRO - TL % 26,20

KYD AVRObond $ - TL % 32,53

KYD AVRObond AVRO - TL % 25,71

MSCIWI % (24,61)

SBEGU % 38,10

SSBWGBI % 47,22

Bloomberg Us Treasury 5-7 % 52,34

Bloomberg De Bund 5-7 % 41,77

DJ Industrial % (14,87)

Dj AVROstoxx 50 % (30,40)

MERRILL US GOV'T BOND INDEX1-10 % 47,14

MERRILL EMU DIRECT GOVT INDEX 1-10 % 35,91




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

2) Fon portfdy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %99,99 oraninda igtirakidir.
Sirket Akbank T.A.S., Ak Yatrm Menkul Degerler A.S., ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait toplam 37 adet yatr m fonunun ve Ak Yatinm Ortakhdi A.S .’nin portfdy yonetimini gerceklestirmektedir.
Yénetilen toplam portfoy biytkligu 5.038 Milyon TL diizeyindedir.

3) Fon portfdyuniin yatinm amaci, stratejisi ve yatrrm riskleri “A. Tantici Bilgiler” boliminde belirtilmistir.

4) Fonun dénemde sagladig net getiri orant.

1 Ocak 2008
31 Aralik 2008
Fon Getirisi % (8.30)

5)  Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunltk brit varlk de gerlere oraninin agirlkli ortalamasi asagidaki gibidir:
Fon Varliklanndan Yapilan Harcamalar: TL
a. Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 1.454
b. llan Giderleri -
c. Sigorta Ucretleri -
d. Bagmsiz Denetim Ucreti 5.553
e. Katilma Belgesi Basim Giderleri [4] -
f. Saklama Giderleri 16.168
g. Fon Yonetim Ucreti 1.221.591
h. Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 1.244.766
i. Hisse Senedi Komisyonlari 373.655
j. Tahvil Bono Kesin Alim Satm Komisyonlari 16.066
K. Gecelik Ters Repo Komisyonlari 34.106
. Vadeli Ters Repo Komisyonlari -
m. Borsa Para Piyasasi Komisyonlan 247
n. Yabanc i Menkul Kiymet Komisyonlari -
0. Kur Farki Giderleri -
p. Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami (i+j+k+...+0) 424.074
q. Odenecek Vergiler -
r. Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan B6lumi -
s. Diger Giderler 196
t. Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler -
Toplam Giderler (h+p+qg+r+s+t) 1.669.036
Ortalama Fon Toplam Degeri 64.186.168
Toplam Harcamalar / Ortalama Fon Toplam Degeri % 2,60

6) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatr m stratejisi de gisikligi yoktur.

7) Fon portfoyu icerisinde portfdy gruplar bulunmamakta olup hedeflenen karsilastirma 6l¢utu tiim portfyt yansitmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlannin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

9) Fon portfdyi icerisinde portfdy gruplari bulunmamaktadir.

10) Fon portfdyi icerisinde portféy gruplar bulunmamaktadir.

11) Fon varlklarindan yapilan fon harcamalarinin dénem igindeki fon toplam degerinin agirlikli ortalamasina orani: 5 Nolu dipnotta verilmistir.

12) 5083 say i Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Tirk Lirasi (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan
“Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere kaldiriimistir. Buna gére bir dnceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL'ye ve Kr'ye donustirtlirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Hukuki

sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirlt belgenin yani srra édeme ve degisim araglannda YTL'ye yapilan referanslar, raporda belirtilen dénts im orani ile TL cinsinden
yapilmis sayllmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL'nin yerini almis bulunmaktadir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

D.ilave Bilgiler ve Aciklamalar

1) Fon'un gecmis ceyrek dénemlerine iliskin performans bilgileri:

1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek

1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008

31 Mart 2008| 30 Haziran 2008| 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2008

|Gerceklesen Getiri % (10,01) % (10,89) % (7,40) % (8,30)

2) Donemde portfoy stratejisinde degisiklik yapilmamistir.

3) Donemde ABD Dolari/ TL ve AVRO / TL getirileri asagida gosterilmistir.

| ABD Dolari/ TL] AVRO / TL|
[ 1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008] % 31,26 | % 25,04 |

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kars ilastirma 6lcitl standart sapmasina (giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

5) Fon'un halka arzindan itibaren gecmis yillara ait getiriler ve bu yillik getirilerin standart sapmasi ag agidaki gibidir.

Doénem Toplam Net
Getiri %
2004 12 Aylik 20,87
2005 12 Aylik 18,71
2006 12 Ayhk 17,94
2007 12 Ayhik 25,00
2008 12 Aylik (8,30)
Yillik Getirilerin Standart Sapmasi 13,23

6) Fon'un “Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” olan unvani 5 Aralik 2008 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatrrim Fonu” olarak degistirilmistir.



