AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVE)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 01.01.2010-31.12.2010 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yilik fon bilango ve gelir
tablolannin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
degeri ve net variik dederi tablolarinin katilimalara sunulmaslr amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31,12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylik tife enflasyonu %-0,30 ve vyillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda ¢ekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolstiz
icecekier, alkollii igkiler ile tiitlin Griinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onumiizdeki aylarda yillik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belirleme noktasinda onemli bir serbestlik
saghyor.

Blyilime : 2010 dglincii geyrekte GSYIH yillik %5,5 bilylime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak giiglli bilylime gdsteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 blylimistd. 2010 vyilsonu biliyime
oraminin  yaklagik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bGyldme hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Bitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim doneminde bitge acigr 23,1 milyar TL'ye ulasti.
Hikametin hedefi 2010'da agigin 50 milyar TL olacadi yéniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gerceklesme olacadl yonlinde. Biitce acigr / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecegi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylik déneminde yilhk bazda 6nemli bir ylGkselig
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret agigindaki ylikselisle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gerceklesecedi tahmin ediliyor. Sézkonusu rakam vyaklagik
GSMH'nin yakiasik %®6,5'i oraninda oldukca riskli bir agid) ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yibasina nazaran %24,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin gok disik oldugu ve yurtdisi fon akimlarinin kuvvetli
seyrettigi dénemde orta-uzun vadeli bir bakis acgisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIiL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz dlislisinde MB faiz karan
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi’'nin diisiik faiz politikasinin uzun miiddet
devam edecegi seklinde. :

DOViZ PIYASASI:




EURO/USD paritesi Aralik 2010°u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURQ/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yiimin itk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda yiiksek oranda deger
kazanan TL, son geyrekte bir miktar diger para birimlerine kars) deger kaybetti.
Sepet TL kargisinda yilbagina gére %1 deder kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gerceklasti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010d6nemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin
gergeklegtirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETI

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Varlikiar £9.106.643 69.106.643
Borglar 2.256.098 2.256.098
Fon Portfoy Degeri 112.626.305 66.850.545

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri _ 21.645.994,00 21.645.994,00
Fon Giderleri 5.505.602,00 5.505.602,00
Fon Gelir Gider Farka 11.625.031,00 16.140.392,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Arahk 2010 TARIHLI

FON PORTFQOY DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2010

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2009

Nominal Rayig o Nominal Rayig o,
Deger Deger Deger Deger

Ters Repo 14227 815 14.566.980 12,28 7.524.950 6.899.133 10,07
Hisse Senedi 6.006.642 32.135.577 27,09 4626.798 25.018.112 36,53
Vadeli Mevduat 16.717.795 14,09 5.299.343 7,74
Borsa Para Piyasas 293.065 0,25 0,00
Kuponlu Devlet Tahvili 17.813.545 19.738.495 16,64 9.694.348 11.009.550 16,08
Devlet Tahvili 33.172852 30422879 2563 21.328.264 19.779.089 28,88
Hazine Bonosu 0,00 500.000 479.681 0,70
Ozel Kesim Borglanma

Senetleri 4,911.000 4.767.842 4,02

Fon Portfsy Degeri 118.642.633 100,00 68.484.908 100,00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Tutar % Tutar %

Fon Portfdy Degeri 118.642.632 105,34 68.484.908 102,44
Hazir Degerler 870.313 0,77 5495 0,01
Alacaklar 261.197 0,23 162.350 0,24
Diger Varhklar 0 0,00 453.890 0,68
Borglar -7.147.838 6,35 -2.256.098 -3,37
Net Varlik Degeri 112.626.304 100,00 66.850.545 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Ddnem
Fiyati Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0.028934 0.032396 % 11,97

Fon, I¢ Tiiziik ve Izahnamede belirlenen minumum ve maksimum limitler dahilinde
piyasa sartlarina gére Fon kurulunca belirlenen yatinm stretejilerine uygun clarak

yonetilmistir,

Fon dénemsel performansina ilskin ayrintih bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulagiabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlar: {izerinden araci kuruluglara asagidaki
oranlarda komisyon &denir.

iv.

vi.
vil.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasas! Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

Ters Repo islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazart O/N digindaki vadelerde:
Yiizbinde 3

Yabanci Menkut Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2

- Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhi@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine

Oran: :
01.01.2010-31.12.2010 Dinemi Fon Varhklarmdan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orana:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00

Bagimsiz Denetim Ucreti 4.307,02 0,01

Sakiama Giderleri 16.584.81 0,02

Fon Yonetim Ucreti 1.561.733,40 1,90

Hisse Senedi Komisyonlari 180.862,75 0,22

Tahvil Bone Kesin Ahm Satim Komisyonlar 3.1 08,59 0301

Gecelik Ters Repo Komisyonlar 9.666,48 0,01
Vadeli Ters Repo Komisyonlan 2.260,00 0,00 .

Borsa Para Pivasasi Komisyonlan 151 ,20 0,00

Vadeli ve Opsiyon Islem Komisyontan 29.215,98 0,04

Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00

TOPLAM GIDERLER 1.810.742,60 2,20

Ortalama Fon Toplam Degeri 82.283.112,75 100,00

' Fon Kurueusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 8.122,07 0,01

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve [lan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 8.122,07 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 82.283.112,75

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek
Bu drnek Fon'a yapilan yatinmin maliyetinin dider fonlarla karsilastirnlabilmesi

amaciyla hazirlanmisgtir.

Bu érnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1,000 TL yatinldidi ve belirtilen
siire sonunda fondan c¢ikildigr varsayiimaktadir. Ayrica érnekte Fon’un yukarnda yer




alan gider oranlannin dedgismedigi ve Fon'un senelik getiri oranimin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmustir. Gergcek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

I Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,078 TL 1,162 TL 1456 TL 2119 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayier Ornek Dipnotlan @

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy blylkiagine oram bulunmustur. Dénemdeki giin
sayisindan hareketle bu oranin yilhidi tahmin edilmistir.

Dénem baginda fona 1,000 TL yatinnm yapilmistir. Fonun yatirim
yaptidl yatinm enstrimanfanmn yilhik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama oranm bu tutardan
digiiimiigtiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iligkin portféy degeri tahmini yapilmustir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmigtir.
EKLER:
1. Fen kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolar

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AVE)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 16.10.2003
tarihinde 300.000.000.TL (lUgylizmilyon) sermaye ve 100.000.TL (yGzmilyon)
avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 112.626.304,77 TL dolasimdaki pay
sayisl 3.477.193.324,946 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir, Bu toplantitarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmigstir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun ("Fon”} 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varlik degeri ve fon portféy
dederi tablolarini, dnemli muhasebe politikalannin ézetini ve dipnotlarini denetiemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'ngca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve darist bir sekilde
sunumundan sorumludur, Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsziikten
kaynaklanan énemlii yanhgliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercedi dirGst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasint, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdidi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumiuiugumuz, yaptifimiz baimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas) Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diirtist bir bigimde
yansitip yansitmadidi konusunda makul bir givenceyi sadlamak Uizere planlanarak yaritilmesini
gerektirmektedir. ‘

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki futarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amacityla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bajimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata vel/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
defierlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yaptimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz dninde bulunduruimustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda gérus vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amactyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrnica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir bitan olarak
sunumunun uyguniugunun degerlendirimesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin eftigimiz bagimsiz denetim kanmtlannin, géragtmuiztn
olugturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Gorusiimuze gore, fon portfoylinin dederlenmesi, fon toplam dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmas: iglemleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatinnm fonlarina ifigkin dizenlemeleri
ve AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ tiz0k hokimlerine uyguniuk
arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatirim fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri cercevesinde (bakiniz bilango 2
no’lu dipnet) dodru ve dirst bir bigcimde yansitmaktadir,

Diger Husus
Fon’'un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle haztrlanan bilangosy, fon portféy dederi ve net varlik degeri
tabiolarn ve birim pay degeri hesaplanmasi iglemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir

tablosu bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve séz konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumlu gériis beyan etmistir.

Gtiney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirkefi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Cliulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

11 Mart 2011
istanbul, Tarkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tlirk Lirasi (TL))

31 Aralsk 2010

31 Arahik 2009

Varhklar
Hazir degerler 851 5,495
Bankalar 851 5,495
Bankalar - vadesiz mevduat 851 5,495
Menkul kiymetler 118,642,633 68,484,908
Hisse senetleri 32,135,577 25,018,112
Ozel kesim borglanma senetleri 4,767,842 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 64,728,354 38,167,453
Diger menkul kiymetler 17,010,860 5,299,343
Alacaklar 261,197 162,350
Diger varliklar 869,462 453,890
Varliklar toplami 119,774,143 69,106,643
Borglar
Fon ve portidy yonetim dcrefi 176,920 104,723
Denetim Gcreti 1,077 1,445
Katiima belgesi borglar 125,567 228,094
Menkul kiymet alim borglar 6,844,274 1,921,836
Borclar toplami 7,147,838 2,256,098
Net varliklar toplami 112,626,305 66,850,545
Fon toptam degeri
Katiima belgeleri 74,429,662 37,544,069
Katilma belgeleri deger artig/{azalig) 2,293,137 5,028,001
Fon gelir / (gider) farki 35,903,506 24,278,475
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 11,625,031 16,140,392
Gecmis yillar fon gelir / {gider) farki 24,278,475 8,138,083
Fon toplam degeri 112,626,305 66,850,545

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirast (TL}))

31 Araltk 2010

31 Arahk 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylarn 3,857,602 1,618,431
Ozel kesim menku! kiymetleri faiz ve kar paylari 512,082 678,369
Hisse senetleri kar paylar 512,082 678,369
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3,278,767 920,462
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylart 66,753 19,600
Menkul kiymet satig karlari 1,968,996 1,610,075
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar! 714,110 1,205,013
Hisse senetleri satis karlari 714,110 1,205,013
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 195,763 161,349
Diger menkul kiymetler satig karlan 1,059,123 213,713
Gergeklesen deder artiglan 11,662,210 18,417,488
Fon gelirleri toplami 17,488,808 21,645,994
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 1,887,069 2,158,216
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlart 600,476 1,528,714
Hisse senetleri satis zararlan 600,476 1,528,714
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zaratlar 57,095 84,907
Diger menkul kiymetler satis zararlar 1,229,498 544,595
Gergeklesen deger azaliglan 2,165,965 1,897,766
Diger giderler 1,810,743 1,449,620
Aracilik komisyonu giderleri 227,265 294,184
Noter harg ve tasdik tcretleri 392 291
Fon ve portféy ydnetim Ucretleri 1,561,733 1,132,271
Denetim Ucretleri 4,307 5,782
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saktama giderleri 16,585 16,841
Diger giderler 23 14
Fon giderleri toplami 5,863,777 5,505,602
Fon gelir / {gider) farki 11,625,031 16,140,392

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu
{Para birimi - T4rk Lirasi (TL))

31 Arahik 2010

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig

dederi degeri % degeri dederi %
Hisse senetleri (TL) 6,006642 32,135,577 27.09 4,626,798 25,018,112 36.53
Hazine bonosu - - - 500,000 479,681 0.70
Devlet tahvili 33,172,652 30,422,879 2563 21,328264 19,779,088 28.88
Kuponlu devlet tahvili 17,813,545 19,738,495 16.64 9,604,348 11,009,550 16.08
Ozel kesim borglanma senetleri 4,811,000 4,767,842 4.02 - - -
Ters repo 14,227,815 14,586,980 12.28 7,524,950 6,899,133 10.07
Vadeli mevduat (TL} - 16,717,795 14.09 - 5,299,343 7.74
Borsa para piyasasi - 283,065 0.25 - - -
Fon portfdy degeri 118,642,633 100.00 68,484,908  100.00

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic| pargalaricir
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi {TL}))

Fon portfdy dederi tablosundaki hisse senetlerinin defay) asadidaki gibidir:

31 Araltk 2810

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominal Rayi¢
degeri degeri % dedgeri dederi %
T.Garanti Bankasi A.§. 410,659 3,244,206 273 584,067 3,720,360 §5.43
Akbank T.A.S. 315,001 2,740,510 2.31 354,088 3,395,704 4.96
T.lg Bankast A.S. 411,147 2,265,421 1.91 - - -
H.0. Sabaner Holding A.S. 242,964 1,761,492 1.48 150,082 858,459 1.25
Turkeell lietisim Hizmetler A.S. 131,130 1,388,667 117 151,177 1,603,988 2,34
Erefli Demir ve Gelik Fabrikalart T.A.S. 258,955 1,323,258 112 278,216 1,238,060 1.81
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 270,045 1,317,820 1.11 280,938 921,477 1.35
Tirkiye Halk Bankas: A.S. 82,306 1,073,270 0.90 74,688 879,825 1.28
Toprag-Turkive Pefrcl Rafineriteri A.S. 27,336 1,068,564 0.90 33,380 983,669 1.44
Tork Hava Yoaltan A.G. 184,822 998,036 0.84 104,080 587,011 0.86
Turkiye Vakiflar Bankas| T.A.O. 232,187 907,851 077 254,915 1,085,938 1.59
Koza Altin Isletmeleri A.S. 43,000 885 557 0.76 - - -
Emlak Gayrimenku Yatirim Ortakhge A.S. 400,000 792,000 0.67 - - -
Enka Ingaat A S. 135,000 777,601 0.66 95,743 662,542 0.97
Kog Helding A.S. 95,000 715,350 0.50 173,206 762,108 1.11
Uiker Bisklvi Sanayi A.S. 120,000 663,600 0,56 50,000 176,500 0.26
Tekfen Holding A.§. 100,000 645,000 0.54 84,113 414 677 0.61
Akfen Holding A.S. 45,000 557,550 0.47 - - .
Tav Havalimanlart Holding A.S. 70,040 521,798 0.44 80,846 384,019 0.56
Glbre Fabrikalan T.A.S. 30,060 516,000 0.43 5,000 40,050 0.08
Tofas Tlrk Otomobil Fabrikasi A.$. 63,817 513,089 0.43 55,751 263,701 0.39
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A, S, 60,000 495,600 0.42 - - -
Tark Telekominikasyon A.$. 72,905 480,444 0.40 78,380 357,413 0.52
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.$. 180,000 475,200 0.40 80,766 146,186 0.21
Argelik AS. 49,512 389,164 0.33 67,603 396,830 0.58
Aksigorta A.S. 167,691 387,266 0.33 54,278 280,617 0.41
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanavyii Ticaret A.§. 70,000 358,400 0.30 - - -
Tirk Traktor ve Ziraat Makineleni A.S. 15,000 350,250 0,30 - - -
Petkim Petrokimya Holding A.$. 133,299 318,585 0.27 35,651 259,895 0.38
Hekiag Ticaret T.A.S. 200,000 312,000 0.26 - - -
T. Sige ve Cam Fabrikatar A.$. 108,408 292,622 0.25 148,713 274,353 0.40
Turcas Petrol A.S. 69,409 270,684 0.23 25,200 120,860 .18
Kardemir Karabiik Demir Gelik Sanayi ve Ticaret AS. 350,000 266,000 0.22 - - -
Eis Eczacibagl lag, Sinai ve Finansal Yatirimiar
Sanayi ve Ticaret A.$. 105,136 263,891 0.22 - - -
Gimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A.§. 25,000 250,500 0.21 - - -
Is Yatinnm Menkul Degerler A.S. 95,706 247 277 0.21 - - -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 17,322 228,477 0.19 - - -
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodikior Grubu A.S. 58,209 214,338 0,18 6,025 83,627 0.12
Boyner Bilyltk Madazacilik A.$. 50,000 212,000 0.18 - - -
Sinpag Gayrimenkut Yatirim Ortakiidh A5, 100,000 209,001 0.18 0 1 0.0¢
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret A.S. 57,425 196,964 0.17 45,000 139,500 0.19
Ayen Enerji A.S. 60,000 188,400 0.16 - - -
Alkim Alkali Kimya A.$. 25,000 188,000 0.18 - - -
Aksa Enerji Uretim A.S. 35,586 181,133 015 - - -
Anadolu Anonim Tlrk Sigoria Sirketi 130,000 178,100 015 70,000 95,200 0.14
Trakya Cam Sanayii A.S. 49,175 155,303 0.13 80,944 150,556 0.22
Yazicilar Holding A.S. 10,000 135,700 011 - - -
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalan A.$. 500 82,295 0.07 2,058 193,431 0.28
Asya Katiim Bankasi A.S. 27,017 77,539 Q.07 132,031 455,507 0.67
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 17,532 42,602 0.04 - - -
Selcuk Ecza Deposu Ticaref ve Sanayi A.5. 1 2 0.00 - - -
Anadolu Efes Biracihk ve Malt Sanayii A.$. - - - 33,967 570,306 0.83
Albaraka TOrk Katiim Bankasi A.$. - - - 39,135 86,880 0.13
Anadolu Hayat Sigorfa A.S. “ - - 25,500 125,970 0.18
Aygaz A.S. - - - 17,000 96,220 0.14
Bim Birlesik Magazalar A.$. - - - 4,152 285,575 0.42
Dodus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - - - 2,923 14,264 0.02
T.ls Bankas: A.S. - - - 349,973 2,204,830 3.22
Is Gayrimenkul Yatnim Ortakiigl A.S. - . - 45,465 75,472 011
Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$. . - - 341,909 215,403 0.31
Tat Konserve Sanayii A.S. - - - 20,000 61,200 .09
Tlrk Ekonomi Bankas) A.S. - - - 105,925 298,590 0.43
Yapi Kredi Sigorta A.S. - - - 5,000 53,200 0.08
6,006,642 32,135,577 27.09 4,626,798 25,018,112 36.53

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytci pargalaridir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Liras: (TL))

31 Araitk 2010

31 Aralsk 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portféy degeri 118,642,633 105.34 68,484,908 102.44
Hazir dederler 851 0.00 5,485 0.01
Alacaklar 261,197 0.24 162,350 0.24
Diger varhkiar 869,462 0.77 453,890 0.68
Borglar (7,147,838) (6.35) (2,256,098) (3.37)
Net varlik degeri 112,626,305 100.00 66,850,545 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamlayici parcalaridir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {“Fon™) emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emekiilik A.3. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yafinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve katilimctilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh mulkiyet esaslanna gore
isletiimesi amaciyla "Aviva Hayat ve Emeklilik A.3. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu® kurulmustur. Aviva
Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emeklilik A.3.'nin, AvivaSA Emekliik ve Hayat A.$. unvani altinda
birlegsmesi Ozerine, Sermaye Plyasas: Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fen'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
dedistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.G. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL
tutar ile 30 milyar paya bélitinmus ve 100 bin TL avans fahsisi ile kurulmustur. Fon'un haika arz edilme
tarihi 15 Aralik 2003'tiir. Avans geri 6deme sireci 17 Mart 2004 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portféy
Yénetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S.

Inkilap Mah. Klugiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanct Center 4.Levent - istanbul

Arac) Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
[néni Cad. No:42 Gimassuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayicl Kurum:
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirast (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel;

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklifik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hikimleri le emeklifik yatinm fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunutmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirflanmaktadir, Ifgili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 Jubat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayil tebligi ve bu teblije degisiklik getiren
tebligleri de igermekiedir.

Fon muhasebe kayitlarin: ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina goére tutulan yasal kayitlann emeklilik yatinm fonlan icin
SPK tarafindan yayimianan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Cari dénem finansal {ablolar énceki dénem ile karsilastirmall olarak hazirlanmigtir. Cari donem
finansal tablolann sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilagtirmall bilgiler gerekli
gdrildiginde yeniden siniflandinlir ve dnemli farklidiklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylarn):

Fon paylarn, temsil ettidi degerin tam olarak nakden 6denmesi gsartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadigi pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Gerceklesen deder artiglan/(azaliglary):

Fon menkui kiymetlerinin her gin itibariyle fon ig thzGgt hilkimlerine géire degerlemesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bilangodaki fon toptam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/{azalis) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle,
defierleme farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansittimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paykarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gin itibariyle muhasebelestirilir.
Forr'dan satilan bir menkul kiymet safig glinii degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olugan
deder artis veya azaliglar toplami) tzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig giini dederi, ortalama bir deder olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis gtni dederi
arasinda bir fark clustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kaymet satig zararlan hesabi"na kaydolunur. Safilan menkul kiymete iliskin "Fon paylar: deder
artis / azalis hesahi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isahet eden tutar ise, bu
hesaptan cikanilarak "Gergeklesen deger artislar / azalistan" hesaplarina aktanhr. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik kamisyonlari alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi stirece Tiirk Lirasi {TL))

f)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devam)
Vergi kargiliklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi oimayan Fon'un vergi kisiigi vardir. Ancak, emekdilik
yatirim fonlarinin kazanclart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumilar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
futulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her isglind itibariyle yapilir. Poriféydeki menkul kiymetlerin defierlemesinde,
asafjida belirflilen esaslar uygulanmigtir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatl satin alma ginindeki yabanct para cinsinden dederinin Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB") belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

. Alis tarihinden baglamak Gzere portfoydeki varhiklardan;

-  Borsada iglem goren varliklar degerleme glinlinde borsada olusan en son seans
adirlik!i ortalama fiyat veya oranlarla degerienir.

- Degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas| islemleri, son islem giniandeki gtnlik bilesik faiz orani esas alinarak
degerienir.

ii. Yatirim fonu katilma belgeleri, dederleme glinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

iii. Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giintinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biiten agirhikh ortalama fiyatlan ile degerlenir.
Borsada islem gé&rmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyati ile deferlenir.

V. Fon portfdyiine alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden deviet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bioomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve salts kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak deferlenir. Fon fiyati hesaplanacak gin itibari ile birikmig olan kupon faizi de
fizerine eklenerek degerieme fiyat: olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olugan fiyattan ig verim ilerletme yontemiile
degerleme yapilir. Ancak, olaganiistt durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ite degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagiim
kanallarindan ayni esaslar ite alinabilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

2-  Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

vi.

vil,

viii.

Kamu dis borglanma senetleri ile déviz cinsinden devlet ig borglanma senetlerinin
fiyatlart olugmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin diistik olmast, az sayida islem clmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
lizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Dederleme glintnde tezgah st piyasada iglem gdrmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri’'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon édeme tarihinden degerleme
glintinti takip eden ilk is glnine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde deferi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son i
ginundeki portféy dederine, sermaye piyasasi aracinun i¢ verim orani {izerinden gunlik
bilesik faiz esasina gdre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri, eger Turkiye'de kurulu bir borsada islem
goriyorsa, degerleme glni itibanyla borsada olugan adirlikli ortalama fiyat ile
degerlenir. Eder s6z konusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada iglem gdriyoriarsa,
islem goérdikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TS| 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi dederleme fiyati olarak
kullanilir.

Degerleme guninde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son islem tarihinde veri dagitim kanaltarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla deferlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazihm sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir.

[¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formuller kullanilir.

Fon portfdy degeri, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplarmidir.

Net varlik degeri, fon portidy dederine varsa diger varlikiarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde aynlmis bulunan borglarin {(kurucu tarafindan kurulus islemieri
icin verilen avans harig) duslilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami suUresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylan v.b,
alindiklar giin Fon'un toplam degderine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik dedierinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadi§i pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar: (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi (TL))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon topiam deferi agadidaki tabloda ézetlenmigtir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Katiima belge sayisi 30,000,000,000 30,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 3,477,193,325 2,311,035,995
Fon birim dejeri 0.0323%90 0.028927
Fan toplam degeri 112,626,305 66,850,545
4-  Fon paylari hareketleri ve fon silresi
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap ddnemierine itigkin fon katifma belgelerinin hareketieri
agagdidaki tabloda dzetlenmistir.
31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Adet Adet
Acihg 2,311,035,995 2,757,137 357
Saliglar 1,863,807,607 887,459,973
Geri aliglar 697,750,277 1,333,561,335
Dénem sonu 3,477,193,325 2,311,035,995
Fon, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD /463 sayill iznine miiteakip Fon
lettz0gl’ nan Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilani ile kuruimus olup,
sUresizdir. Fon'un halka arz edilme farihi 15 Aralik 2003'dr,
5- Menkul kiymetlerin fopfam sigorta tutarn
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ("Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugsu A.S.
(“MKK") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapiian saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takashank ve MKK giivencesi aitindadir.
6-  Kurucu ve yéneticiye olan borglar

Fon'un yénetim ve temsili ite Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsih§! olarak her gin icin net varlik dederi izerinden hesaplanan ginlik yiz binde bes virgil
iki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete édenir. 86z konusu tcret kurucu ve portfdy yéneticisi
arasinda, portfdy yonetim sézlesmesi esaslarina gare paylagtiriir (31 Aralik 2009 — yuz binde

bes virgtll iki (%0.0052).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlart (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

7-  Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 20089 - Yokiur).

8- Degerlemede uyguianan doviz kuriar

Fon portféylnde dovizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Arahk 2009 -
Yoktur).

9- Degerlemede esas alinan gstzlir ortakligt senetleri fiyatlan

Fon portfoyinde gelir ortakhd! senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

10- Diger hususlar

a) Bilango tarihi itibariyle bildngoda yer alan difer menkul kiymetler, 16,717,795 TL (31 Aralk
2009 — 5,299,343 TL) tutanindaki vadeli mevduatlardan ve 293,065 TL (31 Aralk 2009 —
Yoktur) tutarindaki borsa para piyasasi isleminden olusmaktadir.

b) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 261,197 TL tutanindaki alacak, hisse senedi
satisindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarnindan olugmaktadir (31 Aralik 2009 -
162,350 TL).

¢) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 177,897 T tutarindaki yénetim Ucreti ve
denetim (creti karsihgindan, 6,844,274 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan ve
125,567 TL tutarindaki katilma belgeleri borglarindan olusmaktadir (31 Arahk 2009 — Borglar,
106,168 TL tutarindaki yonetim dcreti ve denetim Gcreti kargihidindan, 228,094 TL. tutanndaki
katilma belgesi bor¢larindan ve 1,921,836 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan
olugmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

2- Yonetici girketten alinan avans ve Kkredi faiz oranlan

Bilanco tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
— Yoktur).

3- - Gelir ve gider hesaplarinda bir Snceki yila géire %25'in iizerinde ortaya gikan arfis ve
azalislarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki azaligin nedeni, portfdyln biylmesi ile artan kamu kesimi faiz ve kar
paylarina ragmen gerceklesen deder artislarindaki diististen kaynaklanmaktadir.

Gider hesaplarindaki artisin nedeni, fon portféylndeki bliytime ile dodru orantih olarak fon
y&netim Ucretlerindeki artis ve piyasalardaki dalgalanma nedeni ile gergeklesen deger
azalislarindaki artighr.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 farihi itibariyle
fon porifoy degeri tablosu dipnotlan

(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi sGirece Tirk Lirasi {TL))

1-  imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibanyla portfdyde imtiyazl hisse senedi mevcut dedildir (31 Aralik 2009 —

Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agadidaki gibi dzetlenmistir:

31 Arahk 2010
Nominal dederi

31 Arahik 2009
Nominal degeri

T.Is Bankasi A.S. 647,721 12,305
Akbank T.A.S. 436,407 -
T.Garanti Bankas| A.$. 410,195 -
Tarkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q. 180,000 -
H.0. Sabancl Holding A.S. 162,982 7.867
Is Gayrimenkul Yatmm Ortaklih A.S. 156,175 -
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.S. 149,024 4178
Albaraka Tlrk Katthm Bankasi A.S. 143,438 -
Asya Katiim Bankasi A.S. 135,000 -
Tink Telekomiinikasyon A.S. 125,000 -
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 112,176 -
Enka Insaat A.S. 102,157 26,759
Anadolu Anonim Tark Sigorta Sirketi 100,000 44 961
Aksigorta A.S, 94,260 -
Kog Holding A.$. 759,600 21,000
Tark Hava Yollan A.O. 77,375 112,492
Turcas Petrol A.S. 77,108 -
Tekfen Helding A.$. 75,000 20,977
Anadolu Hayat Sigoria A.S. 65,209 -
Arcelik A.S. 61,994 -
T.Sinayi Kalkinma Bankas1 A.$. 57,854 -
Ulker BRiskivi Sanayi A.S. 55,000 -
Selguk Ecza Deposu Ticarst ve Sanayi A.S. 49,676 -
Alarko Holding A.3. 45,151 703
Tofag Ttirk Otomobil Fabrikasi A.S. 43,190 -
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret A.S. 43,072 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 42,688 -
Turkiye Halk Bankasi A.S. 37,000 -
Eis Eczacibasi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 36,000 -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 33,000 -
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 30,000 -
Tliprag-Tlrkiye Petrol Rafinerileri A.S. 27 478 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 18,403 10,371
Aygaz A.S. 18,334 -
Petkim Petrokimya Holding A.§. 16,767 -
Anel Elekirik Proje Taahh(t ve Ticaret A.S. 12,886 -
Koza Altin Igletmeleri A.S. 12,000 -
Bim Birlesik Magazalar A.S. 11,200 -
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodtktér Grubu A.S. 5676 -
Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.$. 480 -
Began Sirketler Grubu Holding A.S. - 157,675
Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve TicaretA.8. - 83,883
Eredli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. - 83,270
Sinpas Gayrimenku Yatinm Ortakhd A.$. - 10,235

3,986,556 596,476
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portidy degeri tablosu dipnotlart (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10'unu agan kismu

Forn'da bir ihragginin para ve sermaye pivasasi araglarnna yatinilmis fon varliklarinin %10'undan
fazlastni asan kismi yoktur (31 Aralik 2009 — Yoktur).

4-  Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilan¢o tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul Kiymet
mevcut dedildir (31 Aralik 2009 - Yokiur).

5- Diger hususlar
a) Bilango tarihi itibariyle fon portféyl igerisinde yer alan menkut kiymetlerin tekrar geri
satiimalann éngéren anlagsmailar gergevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevceuttur. Bu tir anlagmalarin piyasa dederi 14,566,980 TL'dir (31 Aralik 2009 — 6,889,133
TL).

b} Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay| asadida ézetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tufar Faiz orani (%) Doniig tufan Rayic degeri
28 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,016 3,203,682
29 Mart 2011 2,500,000 8.40 2,552,356 2,502,302

31 Ocak 2011 1,400,000 8.70 1,411,346 1,401,335
29 Mart 2011 3,200,000 8.75 3,269,808 3,203,068
29 Mart 2011 3,200,000 8.50 3,268,559 3,203,726
29 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,752 3,203,682

16,700,000 17,036,837 16,717,795

Bilango tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detay) asadida ézetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orant (%) Déniig tutan Rayic degeri

19 Subat 2010 1,058,112 10.80 1,074,392 1,059,051
12 Subat 2010 1,055,932 10.80 1,069,992 1,056,870
11 Subat 2010 1,052,435 10.75 1,086,383 1,063,674
11 Subat 2010 1,063,531 10.75 1,077,627 1,064,784
8 Subat 2010 1,062,804 10.60 1,076,693 1,064,964
5,282,814 5,365,087 5,299,343

¢) Vadeli doviz satis stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 - Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotfan (devam)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Diger hususlar (devami)

Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususiar; Bagbakanlik Mevzuat! Geligtirme ve Yayin Genel
Mudaritd@’nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faallyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisikiik
Yapilmasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi Gzere Fon portfdylnin en fazia
%20'si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve katilma hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulw’'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda ictiizitk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gore guncellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belirtitmis olup emeklilik yatirim fonlaninin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk ttziuk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
jctizik degisikligine gidilmemesi halinde ise yoénetmelik dedisikligi kapsamindaki ictiizitk ve
izahname glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
hildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlar: fon portféyiinin
%14.09’unu olusturmakia clup ilgili degisiklikler Fon'un ictliziik ve izahnamesinde glincellenmis,
30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogruitusunda onaylanarak
yurirlage girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan borglar, 177,987 TL tutarindaki yonetim ticreti ve
denetim Ucreti kargihidindan, 6,844,274 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan ve
125,567 TL tutarindaki katiima belgeleri borglarindan clugmaktadir (31 Aralik 2009 - Borglar,
106,168 TL tutarindaki yénetim Gcreti ve denetim Gcereti kargilidindan, 228,094 TL tutarindaki
katilma belgesi borglarindan ve 1,921,836 TL tutarindaki menkul kiymet ahim borglarindan
olusmaktadir).

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunusg

raporu ve yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak ~ 31 Aralik 2010
hesap dénemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayllt Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Stralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde ("Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemiler i¢in inceleme yapilmamis ve goras olusturulmarmigtir.

Garusimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Sermaye Piyasas| Kurulu'nun ilgili Tebligi’'nde belirtilen performans sunug
standartiarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gorusimizi etkilememekle birlikte agsagidaki hususlara dikkat ¢cekmek isteriz:
Ekte verilen performans sunug raporu 1 nc'lu dipnotta da agiklandig) Gizere, Forn'un portféy yapisinin
ve yonetim stratejisinin kargilagtirma dlguti kullanmaya elverigli olmadigi sonucuna variimig ve Fon'un

basit getirisinin sunuldugu ilisikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda difer endekslere iligkin getiri
bilgileri kargifagtirma yapmak amaci ile verilememistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

11 Mart 2011
[stanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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