AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVE)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik  Yatirim
Fonu'nun 01.01.2011-31.12.2011 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011-31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tlife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gercgeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolsliz igecekler, alkolll igkiler ile tltin Grlnleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlan tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan ytkselisin 6ntimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar disuls egilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukga kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurticinde ise cari aciga iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yulkselis trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yénid belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOViZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doéviz sepeti %20.6 artis goésterdi.
Doénemde usd/tl kuru %22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 ylkseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2011-31.12.2011d6nemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varlklar 122,638,765 119,774,143
Borglar 1,373,004 7,147,838
Fon Portfoy Degeri 121,265,761 112,626,305

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 12,737,811.00 17,488,808.00
Fon Giderleri 11,412,198.00 5,863,777.00
Fon Gelir Gider Farki 1,325,613.00 11,625,031.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 Arahik 2011 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal

Nominal

Deger Rayi¢ Deger % Deger Rayi¢c Deger %
Ters Repo 8,718,605 8,004,762 6.82 14,227,815 14,566,980 12.28
Hisse Senedi 7,968,555 33,697,006 28.70 6,006,642 32,135,577 27.09
Vadeli Mevduat 21,528,745 18.34 16,717,795 14.09
Borsa Para Piyasasi 2,121,976 1.81 293,065 0.25
Kuponlu Devlet Tahvili 38,620,376 39,469,028 33.62 17,813,545 19,738,495 16.64
Devlet Tahvili 9,800,000 8,634,166 7.35 33,172,652 30,422,879 25.64
Eurobond EURO 0.00 0.00
Ozel Kesim Borg. Sen. 4,051,690 3,955,117 3.37 4,911,000 4,767,842 4.02
Eurobond USD 0.00 0.00
Fon Portfoy Degeri 117,410,800 100.00 118,642,633 100.00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 117,410,800 96.82 118,642,633 105.34
Hazir Degerler 1,544,335 1.27 851 0.00
Alacaklar 3,683,630 3.04 261,197 0.23
Diger Varliklar 0.00 869,462 0.77
Borglar -1,373,004 -1.13 -7,147,838 -6.35
Net Varhik Degeri 121,265,761 100.00 112,626,305 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Doénem
Fiyati Fiyati Getiri

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0.032396 0.031669| -2.24%

Fon, Ic Tuzik ve izahnamede belirlenen minumum ve maksimum limitler dahilinde
piyasa sartlarina gére Fon kurulunca belirlenen yatirnm stretejilerine uygun olarak

yonetilmistir.

Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin aim satim tutarlar tizerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon ddenir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim
Yiizbinde 1,5
iiii. Ters Repo Islemleri:

Pazari:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 D6énemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,719.98 0.00
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 21 ,96933 0.02
Fon Yénetim Ucreti 2,452,651.14 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 140,73 9.01 0.11
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 5,085.23 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 7,725 .59 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 1,231.94 0.00
Vadeli ve Opsiyon Islem Komisyonlart 42,45955 0.03
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 418.30 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 2,681,089.68 2.07
Ortalama Fon Toplam Degeri 129,222,924.92 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Orani1 %

SPK Kayit Ucreti 27,625.87 0.02

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 27,025.87 0.02
' Ortalama Fon Toplam Degeri 129,222,924.92




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,079 TL 1,165 TL 1,464 TL 2,142 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukagline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Donem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmuastiar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AVE)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu 16.10.2003
tarihinde 300.000.000.TL (Ggylzmilyon) sermaye ve 100.000.TL (yuzbin) avans
tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2011 tarihinde fon toplam dederi 121.265.760,84 TL dolasimdaki pay sayisi
3.986.118.000,629 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (AVE)

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulw’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, net
varlik degeri ve fon portféy degderi tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotiarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurueu, finansal tablelarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklitik yatinm fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten
kaynaklanan énemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amactyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasint ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiutugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gérUs bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiritmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm gergegi dogru ve diirist bir bigimde
yanstttp yansitmadi§ konusunda makul bir gilvenceyi saglamak lizere planlanarak yuriitiimesini
gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutartar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiiziikten kaynaklanip
kaynaklanmadig) hususu da dahil olmak lizere 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak
sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanttlannin, gorisimazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Gorls

Gordsumiize gore, fon portféyliniin degerfenmesi, fon toplam dederi ve birim pay dederinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatirim Fonunun ig thzik hikimlerine uygunluk
arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan emeklilik
yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemeleri cercevesinde (bakiniz bilango 2
no'lu dipnot) dodru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tilrkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varhklar
Hazir dederler 1,544,338 851
Bankalar 1,544,335 851

Bankalar - vadesiz mevduat 1,544,335 851
Menkul kKiymetler 117,410,800 118,642,633
Hisse senetleri 33,697,006 32,135,577
Ozel kesim borglanma senetleri 3,955,117 4,767,842
Kamu kesimi borglanma senetleri 56,107,956 64,728,354
Diger menkul kiymetler 23,650,721 17,010,860
Alacaklar 3,683,630 261,197
Diger varliklar - 869,462
Varliklar toplami 122,638,765 119,774,143
Borglar
Fon ve portioy yonetim Ucreti 199,130 176,920
Denetim Ucreti © 1,180 1,077
Katilma belgesi borglar 564,684 125,567
Menku! kiymet alim borglar 608,010 6,844,274
Borglar toplami 1,373,004 7,147,838
Net varlklar toplami 121,265,761 112,626,305
Fon toplam degeri
Katiilma belgeleri 91,447,055 74,429,662
Katiima belgeleri deder artig/(azalig) (7,410,413) 2,293,137
Fon gelir / (gider) farki 37,229,119 35,903,506

Cari donem fon gelir / (gider) farki 1,325,613 11,625,031

Gegmisg yillar fon gelir / (gider) farki 35,903,506 24,278,475
Fon toplam dederi 121,265,761 112,626,305

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic parcalaridir.
GUNEY

EAGi%I@NET!M VE
SHREES SAALIMUS. A S



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu

1 Ocak - 31 Arahik 2011
hesap donemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymet portféylinden alinan faiz ve kar paylari 4,256,608 3,857,602
Ozel kesim menkut kiymetleri faiz ve kar paylan 955,506 512,082

Hisse senetleri kar paylan 955,506 512,082
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 3,210,199 3,278,767
Dider menkul kiymetler faiz ve kar payiar 90,903 66,753
Menkul kiymet satig karlan 2,195,435 1,968,996
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlari 910,335 714,110

Hisse senetleri satis karlar 910,335 714,110
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 226,137 195,763
Diger menkul kiymetler satis karlar 1,058,963 1,059,123
Gerceklesen dedger artiglan 6,285,768 11,662,210
Fon gelirleri top[éml 12,737,811 17,488,808
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 1,845,405 1,887,069
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar 265,008 600,476

Hisse senetleri satig zarartar 265,008 600,476
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlan 141,254 57,095
Diger menkul kiymetler satis zararlan 1,439,143 1,229,498
Gergeklegen deger azaliglar 6,885,703 2,165,965
Diger giderler 2,681,080 1,810,743
Aracilik komisyonu giderleri 197,241 227,265
Noter harg ve tasdik iicretleri 993 392
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri 2,452,651 1,561,733
Denetim {icretleri 4,720 4,307
Vergi, resim, harg vb. giderler 418 438
Saklama giderleri 21,770 16,585
Diger giderler 3,297 23
Fon giderleri toplami 11,412,198 5,863,777
Fon gelir / {(gider) farla 1,325,613 11,625,031

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargatandir
GUNEY
BAGT
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portiéy degeri tablosu
(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominai Rayig Nominal Rayic

dederi degeri Y degeri degeri %
Hisse senetleri (TL) 7,968,555 33,697,006 2870 6,006,642 32135577 27.09
Deviet tahvill 9,800,000 8,634,166 7.35 33,172,652 30,422,879 25.63
Kuponlu deviet tahvili 38,620,376 39,469,028 33.62 17,813,545 19,738495 16.64
Ozel kesim borclanma senetleri 4,051,690 3,955,117 3.37 4,911,000 4,767,842 4.02
Ters repo 8,718,605 8,004,762 6.82 14,227,815 14,566,980 12.28
Vadeli mevduat (TL) - 21,528,745 18.34 - 18,717,795 1409
Borsa para piyasasi - 2,121,976 1.80 - 293,065 0.25
Fon portfoy degeri 117,410,800 100.00 118,642,633 100.00
Ekte sunulan dipnetlar bu finansal tablolarin tamamlayict parcataridir

GUNEY

(5)

"BAGIM! ETIM VE
SERBEST X 1 M0s. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))
Fon portfdy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detayl asagidaki gibidir:
31 Araltk 2011 31 Arabk 2010
Nominal Rayic Nominal Rayig
degert dederi % degeri degeri %
T.Garanti Bankas A.S. B45,988 5,048,048 4.30 440,660 3,244,207 273
T.Is Bankast A.S. 855,932 2,841,693 2.42 411,147 2,265,421 1.9
Tilrkiye Halk Bankasi A.5. 271,967 2,70:3,352 2.30 82,308 1,073,270 0.80
H.Q. Sabanci Holding A.S. 408,179 2,232,738 1.90 242,964 1,761,492 1.48
Tilprag-Tlrkive Petrol Raflnerileri A.S. 42,603 1,697,304 1.45 27,336 1,068,564 0.90
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 476,318 1,286,059 1.10 270,045 1,317,820 1.11
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 521,911 1,273,463 1.08 232,187 907,851 0.77
Turkeell Hetigim Hizmetleri AS. 140,000 1,247,400 1.06 131,130 1,388,667 117
Aselsan Elekfronik Sanayi ve Ticaret A.S. 125,000 1,025,000 0.87 60,000 485,600 0.42
Tekfen Holding A.S. 186,616 1,009,583 0.86 100,000 645,000 0.54
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhd A.5. 500,000 980,000 0.83 400,000 792,000 0.67
Tirk Telekomiinikasyon A.S. 128,717 882,533 0.75 72,905 480,444 0.40
Tav Havalimanlar Helding A.S. 109,396 880,638 0.75 70,040 521,798 .44
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S, 440,304 845,384 0.72 17,532 42,602 0.04
Turk Hava Yallan A.O. 370,130 788,377 .67 184,822 998,036 0.84
Petkim Peirckimya Holding A.S. 350,000 700,000 0.60 133,299 318,585 0.27
Koza Altn Igletmeleri A.S. 27,500 694,375 0.59 43,000 896,557 0.76
Cimsa Gimenta Sanayi ve Ticaret A.S. 89,621 682,016 0.58 25,000 250,500 0.21
Migros Ticaret A.§. 52,326 662,970 0.56 - - -
Ulker Biskivi Sanayi A.S. 120,000 643,200 - 0.55 120,000 663,600 0.56
Argelik A.S. 28,189 606,808 0.52 49,512 389,164 0.33
Kog Holding A.S. 100,270 572542 0.49 95,000 715,350 0.60
Enka Ingaat A.S. 130,060 568,100 0.48 135,000 777,601 0.66
T.Sinavt Kalkinma Bankas) A.S. 250,472 455,859 0.39 180,000 475,200 0.40
Tofag Tlrk Otomobil Fabrikas! A.§. 72,371 442,811 0.38 63,817 513,089 0.43
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 98,091 434,543 0.37 - - ’ -
Kardemir Karabitk Demir Gelik Sanayi ve Ticaret A.5. 500,000 375,000 0.32 350,000 266,000 0.22
Aksa Enerji Uretim A.S. 129,739 364,567 0.31 35,588 181,133 0.15
Do & Co Restaurants & Catering AG 4,648 311,323 0.27 - - n
Asya Katllim Bankasi A.S. 180,000 288,000 0.25 27017 77,539 0.07
Albaraka Tirk Katilm Bankas) A.S. 160,560 253,685 0.22 - - -
Akfen Holding A.S. 31,712 226,107 0.19 45,000 557,550 047
Koza Davetiye Magza Isletmeleri ve lhracat A.$ 81,285 213,780 0.18 - - -
Téirk Traktdr ve Ziraat Makineler A.S. 5,366 180,244 Q.15 15,000 350,250 0.30
Eregdli Demir ve Gellk Fabrikalan T.A.S. 42,540 141,658 0.12 258,955 1,323,268 1.12
Akbank T.A.S. 22,804 137,736 0.12 315,001 2,740,509 2.31
Ak Enerji Elekirik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. - - - 59,209 214,338 0.18
Aksigorta A.$. - - - 167,691 387,366 0.33
Alkim Allali Kimya A.S. - - - 25,000 188,000 0.16
Aneadolu Ancnim Tirk Sigorta Sirketi - - - 130,000 178,100 0.15
Ayen Enefji A.S. - - - 60,000 188,400 0.16
Bagfas Bandirma Géibre Fabrikalar A.S. - - - 500 82,205 0.07
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A5, - - - 70,000 358,400 0.30
Boyner Bilylk Magazacilik A.S3. - - - 50,000 212,000 018
Eis Eczacibagi llag, Sinal ve Finansal Yatinmlar Sanayi :
ve Ticaret A.S. - - - 105,136 263,891 0.22
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - - - 17,322 228,477 019
Giibre Fabrikalan T.A.3. - - - 30,000 516,000 0.43
B Hektag Ticaret T.AS. - - - 200,000 312,000 0.2
is Yatirm Menku! Dederler A.S. - - - 95,106 247277 0.21
Seilguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 1 2 0.00
T. Stse ve Cam Fabrikalas A.$. - - - 106,408 292,622 0.25
Sinpag Gayrimenkul Yatirim Ortakhign A.S. - - - 100,000 209,001 0.18
Turcas Petrol A.S. - - - 69,409 270,694 0.23
Trakya Cam Sanayii A.3. - - - 49,175 155,393 0.13
Vesiel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.G. - - - 57,424 196,964 0.17
Yazicilar Holding A.$. - - - 10,000 135,700 0.1
7,968,555 33,697,006 28.70 6,006,642 32,135,577 27.09

.Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablofarin tamamiayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 117,416,800 96.81 118,642,633 105.34
Hazir dederler 1,544,335 1.27 851 0.00
Alacaklar . 3,683,630 3.05 261,197 - 0.24
Diger varhkiar - - 869,462 0.77
Borglar (1,373,004) (1.13) (7,147,838) (6.35)
Net varlik dederi 121,265,761 100.00 112,626,305 100.00

Ekte sunulan dipnetlar bu finansal tablolarin famamlayict parcalaridir.

GUNEY
BAGI ETiM VE
HRRES MALIMUS. AS.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibarriyle

bilango dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtitmedigi stirece Tiirk Liras: (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {“Fon”) emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katihmcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmugtur. Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvam altinda
birlesmesi (izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu® olarak
degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinim Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL
tutar ile 30 milyar paya béliinmilg ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme
tarihi 15 Aralik 2003'tlr. Avans geri 8deme siireci 17 Mart 2004 tarihinde tamamlanmusgtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapitmig olan Portfoy
Yénetim Sozlegsmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurugu Sirket: :
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - [stanbui
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatimim Menkul Degerler A.$. i
In6ni Cad. No:42 GlumUssuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum;
.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - istanbul

‘ INEY
: BAGT TiM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarthli 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emekiilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hilkiimleri ile emeklilik yatirrm fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. itgili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayih
Resmi Gazete'de yayimtanan, Seri XI, No: 6 sayil tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na tuygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

Cari dénem finansal tablolar énceki donem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk sadlanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiter gerekli
goriildigiinde yeniden siniflandintir ve dnemli farklilikiar agiklarnir,

Katilma Belgeleri {Fon Paylar):

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyta katiimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dofagimdaki fon paylarinin
kapsadidi pay sayisina hdlitnmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artiglan/(azaliglar):

Fon menkul kiymetierinin her giin itibariyle fon ig tiizGgl hikimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir / giderin tarunmasu:

Fon portféy(inde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin aim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemieri yapildiklan giin itibariyle muhasebelestirilir.
Forn'dan satilan bir menkul kiymet satis glinli de@eri (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan
deder artig veya azaliglar toplami) Gizerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir,
Satig giinii dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul Kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig glint degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlari hesabi'na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deger
artis / azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikardarak "Gergeklegen deger artiglarn / azahglan” hesaplarina aktanhr. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

SUNEY
BAGL ETIM VE
FERBES 1, IMUS. AS.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
hilango dipnotlart (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

f)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Vergi karsilikiari:

Turk Ticaret Kanunu’na gére tiizel Kisiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisinden istisna edilen kazanglart Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her isgini itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatl satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tlirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB") belirtenen ddviz satig kuru ile garptimas: suretiyle bulunur.

i.  Alis tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan,

- Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son iglem giiniindeki gtinlik bilesik faiz orani esas alinarak
dederlenir.

ii.  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlarl esas
alinarak degerlenir.

iii. Portféydeki vadeli mevduat, bitegik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. '

iv.  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten adirlikl ortalama fiyatlar ile degerlenir.
Borsada iglem gdrmekle hirlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyat: ile degerlenir.

UNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL}))

2-  Uygulanan belli bash muhasebe ve degerleme ilkeleri (devan)

V.

vi.

vii.

viii.

Fon portféyline alinabilecek kiymetlerden eurcbondlar, yabanci menkut kiymetler ile
déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri ve kamu dig borglanma senetleri IMKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyat hesaplanacak
glin itibari ile birikmis ofan kupon faizi de zerine eklenerek dederleme fiyati olarak
belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamas! durumunda ise en son olugan
fiyattan i¢ verim ilerletme yontemi ile degerleme yapilir. Ancak, olaganiistii durumlarin
meydana gelmest halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede kulianilacak fiyatlar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ya da farkii veri dagitim kanaltarindan ayni esaslar ile alinabilir.

Kamu dis borglanma senetleri ile ddviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlar olugsmakia birlikte, olugan fiyatin hacmin diigiik olmasi, az sayida iglem olmasi
gibi nedenierle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
{zerinden ig verim hesaplamas: yolu ile dederleme yapilr.

Degerleme gininde tezgah st piyasada igslem gdrmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri’nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon deme tarihinden degerleme
giniini takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
gliniindeki portfdy degerine, sermaye piyasast aracinin i¢ verim orani {izerinden glinlik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlegsmeleri, eger Tiirkiye'de kurulu bir borsada iglem
gériiyorsa, dederleme glnii itibariyla borsada olusan agirlikh ortalama fiyat ile
degerlenir. Eder stz konusu enstriimanlar yurt diginda bir piyasada iglem goriyorlarsa,
islem gdrdilkleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamas: dederteme fiyati olarak
kullanilir,

Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli islem ve Opsiyon Sdzlesmeleri,
son iglem tarihinde veri daditim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla degerlenir,

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir.

f¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formdiller kullanilr.

Fon portféy degeri, portfoydeki varhiklarin dederlerinin toplamidir.

Net varlik deg@eri, fon 'portﬁ':'uy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayrilmig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug iglemleri
igin verilen avans harig) dislilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alman bedelsiz hisse senetleri, temettli, faiz ve kar paylar! v.b.
alindiklar gfin Fon'un toplam degderine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varhk degderinin tedaviildeki katiima belgelerinin kapsadifi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirast (TL))

5~

Katilma belgeleri ve fon birim dederi

1 Qcak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap ddnemlerine iligkin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilar, fon birim degeri ve fon toplam degeri agagidaki tabloda dzetlenmistir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Katiima belge sayisi 30,000,000,000 30,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 3,986,118,001 3,477,193,325
Fon birim degeri 0.030422 0.032390
Fon toplam degeri ‘ 121,265,761 112,626,305

Fon paylar: hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine ligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agadidaki tabloda dzetlenmisgtir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Adet Adet
Acilis 3,477,193,325 2,311,035,895
Satiglar 7 1,9156,209,726 1,863,907.607
Geri aliglar 1,406,285,050 697,750,277
Dénem sonu _ 3,986,118,001 3,477,193,325

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD /463 sayill iznine milteakip Fon
letlizigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilani ile kurutmusg olup,
stiresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't0r.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

For'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. For’a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK”) de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

Kurucu ve yéneticiye olan borglar

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftii donamm, personel ve muhasebe hizmetleri
karsiligl olarak her giin igin net varlik degeri {izerinden hesaplanan ginliik y(iz binde beg virgul
iki {%0,0052) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. $6z konusu Ulcret kurucu ve portfay yonehcasn
arasinda, portfdy ydnetim sézlesmesi esaslarina gre paylastirilir (31 Aralik 2010 — yliz binde
bes virgll iki {%0.0052).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bitan¢o dipnotlarn (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7-  Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve aciklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bildngo tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 ~ Yoktur).

8- Defjerlemede uygulanan déviz kurlart

Fon portfdylinde dovizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralk 2010 —
Yoktur).

9- Degerlemede esas alinan gelir ortakh{ senetleri fiyatlan
Fon portféyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
10- Diger hususlar

a) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denetim fcretini, emeklilik yatinm fonlarinin yillik
toplam denetim {icretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi Uzerinden emeklilik yatirm
fonlarina dagitarak belirlemektedir.

h) Bilango tarihi itibariyle bitangoda yer alan 23,650,721 TL tutanindaki diger menkul kiymetler,
21,528,745T Liutarindaki vadeli mevduatlardan ve 2,121,976 TL tutarindaki borsa para piyasasi
islemlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2010 —~ 16,717,795 TL tutarindaki vadeli mevduatiardan
ve 293,065 TL tutarindaki borsa para piyasasi islemlerinden olugmaktadir)

c) Bitango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 3,683,630 TL tutarindaki alacaklar hisse senedi
satigindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2010 — 261,197
TL tutarindaki alacaklar hisse senedi satigindan kaynaklanan menkul kiymet alacaktarindan
olugmaktadir).

GUNBEY
BAGIWIL IETIM VE
(13) ERRES AL MUS, A5



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait

gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi {TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

2- Ydénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlar

Bilango tarihi itibariyle kurucu girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
— Yoktur).

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in Gizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalislarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki azaligin nedeni, artan kamu kesimi ve .6zel kesim faiz ve kar paylanna
ragmen gerceklesen portféyiin kiglilmesi ile deder artiglarindaki disiisten kaynaklanmaktadrr.

Gider hesaplarindaki artisin nedeni, fon portféylindeki bliyiime ile dogru orantili olarak fon
yénetim Ucretlerindeki artig ve piyasalardaki dalgalanma nedeni ile gergeklesen deger
azahstarindaki artistir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

- GUNEY

BAGINSEBENETIV VE

SHRBES 1 MALIMUS. A5,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

31 Arahlik 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi beliilmedigi stirece Tirk Lirasi (TL})

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir (31 Araltk 2010 -
Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibi 6zetlenmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nominal deferi Narninal degeri
Tlprag-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 128,983 27,478
Erefli Demir ve Gelik Fabrikalan T.A.$. - 114,147 -
T.Garanii Bankas! A.$. 99,369 410,195
Tilrk Telekomiinikasyon A.3. 86,170 125,000
T.s Bankas A.S. 89,715 647,721
is Gayrimenkul Yabinm Ortakh@ A.S. 50,000 156,175
H.O. Sabanei Helding A.S. 49,170 162,982
Turkiye Halk Bankas! A.$. 46,625 37.000
Akbank T.A.S. 43,720 436,407
Sinpag Gayrimenkul Yatirem Ortakhdi A.S. 43,400 -
Tdark Hava Yolian A.O. 43,195 77,379
Kog Holding A.S. 39,594 79,500
Emilak Gayrimenkul Yattnm Qrtakligi A.$. 36,503 -
Tiirk Traktér ve Ziraat Makineleri A.3. 33,727 -
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikast A.$. 33,274 43,190
T.Sinayi Kalkinma Bankas A.$. 31,201 57,854
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.§. 25,910 149,024
Enka Ingaat A.$. 24,690 102,157
Cimsa Cimente Sanayi ve Ticaret A.S. 23,533 -
Ayen Enerji AS. 23,179 ) -
Tekfen Holding A.$. 22,024 75,000
Arcelik A.S. 21,705 61,994
Fard Otemofiv Sanayl A.S. 16,449 42 888
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.§. 12,381 43,072
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayil Ticaret A.§. 9,314 -
fs Yatiim Menkul Degerler A.S. 9,000 33,000
Els Eczacibagi llag, Sinai ve Finansal Yaunmiar San.ve Tic. AS. 8,808 -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 7,183 55,000
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 5,568 -
Yazicilar Holding A.S. 6,000 -
Turcas Petrol A.S. 4,893 77,108
Koza Alin Igleimeleri A.S. 4,282 12,000
Tarkiye Vakiflar Bankas: T.A.C. 3,870 180,000
Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.§. 2,752 143,438
Anadclu Anonim Tirk Sigorta Sirket] 1,800 100,000
Trakya Cam Sanayii A.$. 546 18,403
Asya Katilim Bankas) A.$. - 135,000
Turkcell lletigim Hizmetler A.S. - 142,176
Aksigorta A.5. - 94,260
Anadelu Hayat Sigorta A.S. - 65,209
Sefcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayl A.S. : - 49,676
Alarko Holding A.S. - 45,151
Eis Eczacibagi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. - 36,000
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - 30,600
Aygaz AS. - 18,334
Petkim Petrekimya Holding A.S. - 18,767
Anel Elektrik Proje Taahhit ve Ticaret A.§. - 12,886
Bim Birlegik Magazalar A.S. - 11,200
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktsr Grubu A.S. - 5,676
Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. - 460
1,213,680 3,986,556
GUNRY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlan (devamt)

(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras: (TL})

b)

ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10'unu asan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirimig fon vartiklarinin %10'undan
fazlasini agan kismi yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemig menkul kiymet

mevcut degitdir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyii igerisinde yer alan menkul kiymetierin tekrar geri
satiimalarini 6ngdren anlasmalar gergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetter
meveuttur. Bu tiir anlasmalarin piyasa degeri 8,004,762 TL'dir (31 Aralik 2010 - 14,566,980

TL).

Bilango tarihi 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detayi agadida 6zetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Doniig tutan Rayig dedgeri
28 Mart 2012 4,300,000 12,30 4,431,863 4,305,796
10 Subat 2012 4,300,000 12,10 4,362,721 4,305,702
29 Marf 2012 4,300,000 12,00 4,430,060 4,305,655
28 Marf 2012 4,300,000 12,35 4,432,399 4,305,820
27 Mart 2012 4,300,000 12,25 4,429,884 4,305,773
21,500,000 22,086,927 21,528,745

Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayt agagida Gzetlenmistir:

Baglanan tutar Faiz orani (%)

Vade tarihi Ddniis tutan Rayic degeri
28 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,016 3,203,682
29 Mart 2011 2,500,000 8.40 2,552,356 2,502,302

31 Ocak 2011 1,400,000 8.70 1,411,346 1,401,335
29 Mart 2011 3,200,000 8.75 3,269,808 3,203,068
29 Mart 2011 3,200,000 8.50 3,268,559 3,203,726
29 Mart 2011 3,200,000 8.40 3,267,752 3,203,682

16,700,000 17,036,837 16,717,795

Vadeli déviz satis sdzlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

Bilango tarihi itibariyle fon portfdyil igerisindeki 3,955,117 TL tutarindaki &zel kesim borglanma
senetlerinin 51,235 TL tutarindaki kismi 31 Ocak 2012 vadeli Vakifbank bonosundan,
2,535,046 TL tutanndaki kism1 1 Kasim 2013 vadeli Akbank tahvillerinden, 1,368,835 TL
tutarindaki kismi 7 Kasim 2012 vadeli T. [s Bankasi tahvillerinden olugmaktadir(31 Araltk 2010

- toplam 4,767,842 TL).

Bilango tarihi itibariyle kamu kesimi borglanma senetleri igerisinde yer alan 4,348,581 TL
tutarindaki 2 Subat 2013 vadeli devlet tahvillerinin 1,000,000 TL'lik kismi, vadeli islem borsasi
islemleri igin teminat olarak gésterilmigtir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

(16}
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlar: (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tirk Lirasi (TL}))

5- Diger hususlar (devami)

f)  Bagbakanihk Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel Miidarttiga’nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi lizere Fon portfdyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
atilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 no’lu yazisinda igtiizilk ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gore giincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadid belirtiimis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tiiziik ve izahname degisikligi kapsamina almast, bagka bir nedenle
ictiizitk degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtlizik ve
izahname giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerekiidi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degisiklikler Forvun igtiizik ve izahnamesinde
giincellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.5PK.0.155-1299 no’lu SPK izni dogrultusunda
onaylanarak yiirtrilige girmisgtir.

GUNEY
BAGII? NETIM VE
(1 7) 7 SERBES RAALT MU AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlart
(Para Birimi — Akst belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- Siipheli alacaklann tutari
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulinmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 —
Yoktur).

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

CONEY
BAGIM: ETIM VE
& :) 1. WAL MUS. AS.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (AVE)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2011
hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin s6zlesmelerini, fon
variiklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun”)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklarup saklanmadigl agisindan incelemis bulunuyoruz.
incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermisgtir.

1. Saklayicl kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. {"Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi clmaksizin

sakiayict kurulug kayitlan ile mutabakatimin yapilmasi,

Kglf{di ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarimin kayitlan tutan kuruluslardan teyit

edilmesi,

Qdiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iligkin

belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portféylndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin Portféy Yonetim Sirketi’nin talimat

gercevesinde kullaniip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katiimel bazinda tutulup tutuimadidi ve katihmcilara fon hesaplarinda yatinma

yonlendirilecek katki payi tutart ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin kontrolii,

Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimel katki

paylarinin For'a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrotd,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtiten durumlar diginda harcama yapilip
yapilmadigimin kontroli.

o g R N
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Goriglimize gbre Fon'un 1 Ocak — 31 Arahk 2011 hesap doneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve
Yaénetmelik hitklimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmas) mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ot

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE)

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
i¢ konfrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2011

hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirrm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine fliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Y8netmelik”) 14 inclt maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goristimilze gére For'un i¢ kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 Gncli maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kultanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullarulmasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgl

15 Mart 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AVE)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunusg

raporu ve yatinm performanst konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2011
hesap dtnemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: V No; 60
sayill Bireysel ve Kurumsal Portfaylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblif'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamakfadlr. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve gérig olugturulmamistir.

Gorugtimuze gére 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansin Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlanina iliskin ditzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Garagimizd etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat gekmek isteriz:
Ekte verilen performans sunug raporu 1 no’lu dipnotta da agiklandigi Uzere, Fon'un portféy yapisinin
ve yonetim stratejisinin kargilagtirma dlgtth kullanmaya elverigli olmadig! sonucuna varilmig ve Fon'un

basit getirisinin sunuldugu ilisikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iligkin getiri
bilgileri kargifastirma yapmak amaci ile verilememistir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Cltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bag denelci

15 Mart 2012
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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