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1 Ocak - 31 Aralik 2013 donemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetg¢i raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Gelir Amacli Kamu Dig Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger
aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden
sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanlislk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve diirlst bir bicimde yansitmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak - 31

Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizigundn finansal raporlamaya
iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 21 Nisan 2014
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli finansal durum tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslari 2013 2012 2012
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10,968,569 6,385,820 5,067,844
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - -
Ters Repo Alacaklari - - -
Takas Alacaklari - - -
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 6,9,13 102,184,141 74,477,386 66,627,464
Teminata Verilen Finansal Varliklar - - -
Diger Varliklar - - -
Toplam Varliklar (A) 113,152,710 80,863,206 71,695,308
Yiikiimliilikler
Repo Borglari - - -
Takas Borglar - - -
Krediler - - -
Finansal YukumlalUkler - - -
Diger Borglar 5 (462,846) (413,177) (324,487)
iligkili Taraflara Borglar - - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (462,846) (413,177) (324,487)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 112,689,864 80,450,029 71,370,821
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon
izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 112,689,864 80,450,029 71,370,821
Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi - - -
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS ‘ye
uygun olarak hesaplanan ) 112,689,864 80,450,029 71,370,821

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2013

Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak-

31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 4,759,084 4,479,406
Temettu Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 3,521,670 2,350,612
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 3,760,060 2,852,112
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 12,040,814 9,682,130
Yénetim Ucretleri (1,593,344) (1,418,817)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (25,275) (23,169)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (2,782) (5,286)
Danigsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (10,784) -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (11,706) (9,880)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (2,226) (2,990)
Esas Faaliyet Giderleri (1,646,117) (1,460,142)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 10,394,697 8,221,988
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 10,394,697 8,221,988
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 10,394,697 8,221,988

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

referanslari 2013 2012 2012

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 8 80,450,029 71,370,821 42,228,518
Toplam Dege_rinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10,394,697 8,221,988 8,563,254
Katiima Payi Ihrag Tutari (+) 65,662,660 52,469,284 47,064,982
Katilma Payi lade Tutari (-) (43,817,522) (51,612,064) (26,485,933)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 112,689,864 80,450,029 71,370,821

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2013 2012

A. i§letme Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn (17,262,389) 460,757
Net Dénem Kari/Zarari 10,394,697 8,221,988
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 22,239,418 (9,240,868)
Deger Dugukligu/iptali ile ilgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 4,759,084 4,479,406
Gerceklesmemis Farklar ile ilgili Diizeltmeler 17,480,334 (13,720,274)

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile iigili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Temettu

Alinan Faiz 10

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(6)

(45,137,420)

49,670
(45,187,090)

(4,759,084)

(4,759,084)

21,845,138
65,662,660
(43,817,522)

4,582,749
6,385,820
10,968,569

5,959,043

88,691
5,870,352

(4,479,406)

(4,479,406)

857,220
52,469,284
(51,612,064)

1,317,977
5,067,843
6,385,820



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
(“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancli mulkiyet esaslarina goére
isletiimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.’nin,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani altinda birlesmesi Uizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 21
Ekim 2003 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bélinmus ve 3.325 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. Fon’un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003’tir. Avans geri 6deme sureci 17 Mart
2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yonetim Soézlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Saklayici Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféyliniin en az %80’i devlet dis borglanma senetlerine (Eurobond) yatirilarak faiz geliri elde
etmek hedeflenmektedir. Fonun ydnetim stratejisindeki temel amag bir yandan Tirk Hazine’sinin
yurtdisinda ihrag ettigi ve cogunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu dis borglanma araglarinin yiiksek
getirilerinden faydalanirken diger yandan da doéviz kurlarinda Turk Lirasi aleyhine gelisebilecek
olumsuzluklara kargl koruma saglamaktir. Fonda biriken déviz arzinin ters repo yapilarak
degerlendirilmesi segenegi ise fona esneklik kazandiracagi gibi Eurobond fiyatlarinda meydana
gelebilecek sert fiyat hareketlerine karsi da bir miktar koruma olusturacaktir. Eurobondlarin dénemsel
kupon ddemeleri olasi nakit ¢ikiglar kargilamak igin fona istikrarli bir gelir kaynagi olusturacak,
fiyatlarda yasanabilecek olasi oynakligin olumsuz etkilerinin belirli 6lglide azaltiimasini saglayacaktir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrurlige girmek Uzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy dagihm raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere baglh olarak yatirim fonu’nun ge¢gmis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon’un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislari Gzerindeki etkileri Not 14’ de agiklanmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugsunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinci is glini mesai bitimine kadar KAP’ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercege uygun degderleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan [1-14.2 sayili “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hilkmu getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formati ve dederleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden dizenlenmigtir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yururlikte olan TFRS’lerin tamamini, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agllis
finansal durum tablosunda ve karsilastirmali olarak sunulan diger tiim dénemlerde tutarl olarak
uygulamistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asagdida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon’un mali durumu ve
performansi etkisi ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olglimii

Yeni standart gergcege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlglilecedini agiklamakla beraber,
gercegde uygun deg@erin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger olgimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercede uygun deger olgumleri ile ilgili ek agiklama ylikimlalGkleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13’Un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRS’deki iyilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon’un finansal durumu veya performansi Gizerinde bir
etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénem Raporlamasi

Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz
yarurlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YUkumltltkler

TMS 36 Varliklarda Deger DisUkliga - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev Uriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

S0z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve duzeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirltige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de 2010-2012 donemi’ ve 2011-2013 Dénemi’ olmak lzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yillk iyilestirmeler - 2010—-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi
UFRS 3 isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara iliskin Gegici Standart
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gizere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Karsilikli istirak Yatinmlarinin Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asadida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergcede uygun degerinden dlcullr.
Gercege uygun deg@er farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergcede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borg¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amacilyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénunde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Ahm-satim amacli menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlk ve yukimluliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahim-satim amaglh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar , kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yuktumliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
bor¢glanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon’un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gercede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna goére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yakidmlultkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiktumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olclimi

Gergege uygun deger, piyasa katimcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumluldklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukimlUkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger dusuklagu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligune ugradiklarina iliskin goéstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zarari olugur. itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger dugukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnku degeri ile
defter deg@eri arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
“Yabanci para gevrimi:
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yikumlulukler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet dederi ile dlculen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile 6lglilen parasal
olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye
cevrilmistir.”

Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yakamlulikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim giciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglari ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
O0denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borclari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger
artis veya azalislar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri,
ortalama bir de@er olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giini de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddbnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim tcreti yillik
%1.90°d1r.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfOy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimluluk
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedavilde olan pay sayisina bdlunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isginu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme gununde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son acgiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icgin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

iX) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkimlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve yakumluluklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak c¢egitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagdimhdir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 3,402 4,735 92,894
Borsa Para Piyasasi alacaklari 5,372,912 1,183,170 321,191
Vadeli mevduatlar 5,501,870 5,166,859 4,653,759
Déviz karsiliklari 90,385 31,056 -

10,968,569 6,385,820 5,067,844

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 3,402 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$’de vadesiz hesapta

bulunmaktadir.

Faiz orani Vade 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
%3.50 02/01/2014 5,372,912 - -
%5.58 02/01/2013 - 1.183.170 -
%10.62 02/01/2012 - - 321,190
5,372,912 1.183.170 321,190

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (3,381) - -
Denetim Ucreti (2,782) (1,322) (1,180)
SMMM hizmet bedeli (312) (221) -
Yonetim Ucreti (161,160) (122,247) (111,635)
Fon pay geri alim (295,212) (289,387) -
Misteriye borglar - - (211,671)
Diger borglar - - (1)

(462,847) (413,177) (324,487)

iliskili taraflara borglar fon yénetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyl Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri karsilidi olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,0051781

(yuzbindebesvirgulbinyediylizseksenbir) yillik %1,89 (ylzdebirvirgilseksendokuz) oraninda bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S6z

konusu Ucret kurucu ve yOnetici arasinda yapilacak anlasma ¢ergevesinde paylastirilir.
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6. Finansal Yatirbmlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amacli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvili 2,849,884 3,564,975 66,094,772
Eurobond 99,334,257 70,912,411 -
Ozel sektdr tahvili - - 532,692
Doénem sonu 102,184,141 74,477,386 66,627,464
7. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar
Fon’un herhangi karsihdi veya kosullu varligi bulunmamaktadir.
8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artisg / azahig

Asagida Fon’un cari donem ile ge¢gmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam degeri (TL) 112,689,864 80,450,029 71,370,821

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 4,166,571,893 3,336,793,261 3,297,997,623

Birim pay degeri (TL) 0.027046 0.024110 0.021641
Katilim paylarina diisen net varlik degerindeki artig/(azalis):

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) 10,394,697 8,221,988 8,563,254

Yil igcinde dolagimdaki agirlikli ortalama
pay sayisi (Adet)
Birim paya dusen net varlik degerindeki

3,385,602,727

3,297,997,623

3,334,888,882

artis (azahs) (TL) 0.003070 0.002493 0.002568
Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

adet adet adet

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 3,336,793,261 3,297,997,623 2,324,188,248

Doénem iginde satilan katilma belgesi

sayisl 2,604,786,223 2,374,422,133 2,305,561,523
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi

sayisi(-) 1,775,007,591 2,335,626,495 1,331,752,148
Toplam 4,166,571,893 3,336,793,261 3,297,997,623
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9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 112,689,864 TL (31 Aralik 2012: 80,450,029 TL) ve (1 Ocak 2012: 71,370,821 TL
) tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon’un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2013 2012
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 4,138,939 3,741,388
Ters repo faiz gelirleri 56,718 32,183
Mevduat faiz gelirleri 442,610 542,225
BPP faizleri 120,817 163,620
4,759,084 4,479,406
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari (48,405) (194,316)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 3,600,673 2,544,928
Mevduat (30,598) -
3,521,670 2,350,612
Toplam 8,280,754 6,830,018

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Vergi 6demeleri (37) (353)
SMMM bedeli karsiligi (1,108) (820)
Fon hizmet bedeli ticreti - (521)
Noter ve tasdik giderleri (235) (450)
Tescil ve ilan giderleri (840) (811)
Diger giderler (6) (35)
Toplam (2,226) (2,990)

12. Tirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 — Yoktur).
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli ddnemlerde portféylin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu ¢gergevede yoénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizugunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytine orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergcege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon’un faize
duyarlihgi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Finansal varliklar 102,184,141 74,477,386 66,627,464

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar
tuizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 5,109,207 3,723,869
(%5) (5,109,207) (3,723,869)
Fiyat riski

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikumlulukler ve bilanco disi yikumluliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmamisgtir.
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal bor¢larla ilgili
yukumlluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak guinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
10,968,569 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2013

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1yilarasi 5yillarasi 5yl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5,501,870 5,372,912 - - - 93,787 10,968,569
Finansal yatirmlar 7,133,132 3,867,535 2,849,884 33,707,498 54,626,092 - 102,184,141
Toplam varliklar 12,635,002 9,240,447 2,849,884 33,707,498 54,626,092 93,787 113,152,710
Diger borglar (462,846) - - - - - (462,846)
Toplam kaynaklar (462,846) - - - - - (462,846)

Net likidite fazlasi/(acigl) 12,172,156 9,240,447 2,849,884 33,707,498 54,626,092 93,787 112,689,864

31 Aralik 2012

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi Syilarasi 5yl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1,183,170 - 5,166,860 - - 35,790 6,385,820
Finansal yatirimlar - - 2,026,258 32,706,058 39,745,070 - 74,477,386
Toplam varliklar 1,183,170 - 7,193,118 32,706,058 39,745,070 35,790 80,863,206
Diger borglar (413,177) - - - - - (413,177)
Toplam kaynaklar (413,177) - - - - - (413,177)
Net likidite fazlasi/(agigi) 769,993 - 7,193,118 32,706,058 39,745,070 35,790 80,450,029
1 Ocak 2012
1 aya 3 aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi Syilarasi  5yiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 321,190 1,173,325 3,480,435 - - 92,894 5,067,844
Finansal yatirimlar 1,543,484 - 866,343 19,917,001 44,300,636 - 66,627,464
Toplam varlklar 1,864,674 1,173,325 4,346,778 19,917,001 44,300,636 92,894 71,695,308
Diger borglar (324,487) - - - - - (324,487)
Toplam kaynaklar (324,487) - - - - - (324,487)

Net likidite fazlasi/(a¢igi) 1,540,187 1,173,325 4,346,778 19,917,001 44,300,636 92,894 71,370,821

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s6zlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlUligunu yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptidi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Ak Portféy A.S. araciligiyla

gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirhdir.

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
lligkili Diger Iligkili Diger Finansal Cari hesap
31 Aralik 2013 taraf taraf taraf taraf yatinmlar Ters repo bakiyesi
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 102,184,141 - 10,968,569
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A Vadesi gegmemis veya deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 102,184,141 - 10,968,569

B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deg@er disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri
B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dusikligine ugramis
saylilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegcmis ancak deger diisukligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

1 Ocak 2012

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri
B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dusikligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegcmis ancak deger diisukligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger dusliklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
ligkili Diger ligkili Diger Finansal Cari hesap
taraf taraf taraf taraf yatinmlar Ters repo bakiyesi
- - - - 74,477,386 - 6,385,820
- - - - 74,477,386 - 6,385,820
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iligkili Diger ligkili Diger Finansal Cari hesap
taraf taraf taraf taraf yatinmlar Ters repo bakiyesi
- - - - 66,627,464 - 5,076,843
- - - - 66,627,464 - 5,076,843
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlilUklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiumlulikler, lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimltligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikimliltkler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢c degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralhk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varliklar —
Eurobond 99,334,257 - - 99,334,257
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Devlet tahvili 2,849,884 - - 2,849,884
Toplam finansal varliklar 102,184,141 - - 102,184,141
31 Arahk 2012
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varliklar —
Eurobond 70,912,411 - - 70,912,411
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Devlet tahvili 3,564,975 - - 3,564,975
Toplam finansal varliklar 74,477,386 - - 74,477,386
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

14. TMSye ilk Gegis

Varliklar 31 Aralik 2012 Varliklara | Yukumliliklere Fon toplam | Varliklar 31 Aralik 2012
iliskin lligkin | degerine iligkin
siniflama siniflama siniflama
Hazir degerler 35,790
Kasa - 1 Nakit ve Nakit Benzerleri 6,385,820
Bankalar 35,790 1 Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Diger hazir degerler - Ters Repo Alacaklari -
Menkul kiymetler 80,827,416 Takas Alacaklari -
Hisse senetleri - Diger Alacaklar -
Ozel kesim borglanma senetleri 74,477,386 2 2 Finansal Varliklar 74,477,386
Kamu kesimi borglanma senetleri 101,025,433 2 Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger menkul kiymetler 6,350,030 1 Diger Varliklar -
Alacaklar - - Toplam Varliklar (A) 80,863,206
Diger varliklar - Yukumluliikler -
Repo Borglari -
Varlklar toplami 80,863,206 Takas Borglari -
Krediler -
Borglar - Finansal Yukumliltkler -
Banka avanslari - 3 Diger Borglar (413,177)
Banka kredileri - Toplam Yikiumlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B( (413,177)
Denetim (creti 1,543 3
Fon yonetim Ucretleri 122,247 3
Hisse senedi alim borglari - Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 80,450,029
Katilma belgesi borglar 289,387 3
Borglar toplami 413,177 Toplam Deger ve Net Deger Tablosu
Net varliklar toplami 80,450,029
Fon toplam degeri 31.12.2012 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 71,370,821
Katilma belgeleri 48,192,212 4 Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 8,221,988
Katilma belgeleri deger artis/(azalisi) 13,720,274 Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 52,469,284
Fon gelir (gider) farki 18,537,543 Katilma Payi lade Tutari (-) (51,612,064)
- Cari yil fon gelir (gider) farki 5,369,876 4 31.12.2012 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 80,450,029
- Gegmis yillar fon (gelir) gider farki 13,167,667
Fon toplam degeri 80,450,029

- Varliklara ve yikiimliiliiklere iligkin siniflama: SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarihinde yayinlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin teblig dogrultusunda, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablosunda yer alan;

Siniflama ile bankalar hesabindaki 35,790 TL'lik tutar ve diger menkul kiymetler hesabindaki 6,350,030 TL’lik tutar nakit ve nakit benzerleri hesabina,

Siniflama ile 6zel kesim borglanma senetleri hesabindaki 74,477,386 TL'lik tutar ile kamu kesimi borglanma senetleri hesabindaki 101,025,433 TL'lik tutar finansal varliklar hesabina,

Siniflama ile denetim Ucreti hesabindaki 1,543 TL'lik tutar ve fon yonetim Ucretleri hesabindaki 122,247 TL’lik tutar ve katilma belgesi borglari hesabindaki 289,387 TL'lik tutar diger borglar hesabina,
Siniflama ile cari yil fon gelir(gider) farki hesabindaki 5,369,876 TL'lik tutar ile net varlik dederinde artis/azalis hesabindaki 8,221,988 TL'lik tutar arasindaki fark gergeklesmemis deger olarak

PON=

Siniflandinimigtir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

14. TMSye ilk Gegis (devami)

1 Ocak
31 Aralik Siniflama |Gelirlere iligkin Giderlere iligkin Dipnot 1 Ocak- 31
2012- numarasi siniflama siniflama referanslari Aralik 2012
1. Fon gelirleri KAR VEYA ZARAR KISMI
A. Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylari 4,479,406 Faiz Gelirleri 4,479,406
1.0zel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari - Temettl Gelirleri -
- Hisse senetleri kar paylari - Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 2,350,612
- Borglanma senetleri faizleri - Finansal Varlik ve Yikimliiliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 2,852,112
2.Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 3,773,567 Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
3.Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari 705,839 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
B. Menkul kiymet satis karlar 41,147 Esas Faaliyet Gelirleri 9,682,130
1.0zel kesim menkul kiymet satis karlari 857 Yénetim Ucretleri (1,418,817)
- Hisse senetleri satis karlari - Performans Ucretleri -
- Borglanma senetleri satis karlari 857 Saklama Ucretleri (23,169)
2.Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 6,391 MKK Ucretleri -
3.Diger menkul kiymet satis karlar 33,899 Denetim Ucretleri (5,286)
C. | Gergeklesen deger artiglan 2,610,261 Danigmanlik Ucretleri -
D. Diger gelirler - Kurul Ucretleri -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (9,880)
I Fon giderleri Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2,990)
A. Menkul kiymet satis zararlari 142,184 Esas Faaliyet Giderleri (1,460,142)
1.0zel kesim menkul kiymet satig zararlari - Esas Faaliyet Kar/Zarari 8,221,988
- Hisse senetleri satis zararlari - Finansman Giderleri -
- Borglanma senetleri satis zararlari - Net Dénem Kari/Zarari (A) 8,221,988
2.Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari 114,368 DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
3.Diger menkul kiymet satis zararlari 27,816 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
B. Gergeklesen deger hglari 158,612 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
C. | Faiz giderleri - Diger Kapsaml Gelir (B) -
1.Banka avans faizleri - 4 | TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 8,221,988
2.Banka kredi faizleri - (A+B)
D. | Diger giderler 1,460,142
1. Ihrag izni ticretleri
2. llan giderleri
3. Sigorta ucretleri
4. Aracilik komisyonu giderleri 9,914
5. Noter harg ve tasdik ucretleri 820
6. Fon yonetim Ucretleri 1,418,817
7. Denetim Gcretleri 5,286
8. Katilma belgesi basim giderleri
9. Vergi, resim, harg vb. Giderler 353
10. Tahvil ve borsa pay! giderleri
11. Saklama giderleri 23,169
12. Diger giderler 1,783
Il. Fon gelir (gider) farki 5,369,876 4
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14. TMSye ilk gegis (devami)

Varliklar 31 Aralik 2011 Varliklara Yiikiimliiliiklere | Varliklar 1 Ocak 2012

Siniflama iliskin lliskin

numarasi siniflama sinifl
Hazir degerler 92,894
Kasa - 1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5,067,844
Bankalar 92,894 1 Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Diger hazir degerler - Ters Repo Alacaklari -
Menkul kiymetler 71,602,414 Takas Alacaklar -
Hisse senetleri - Diger Alacaklar -
Ozel kesim borglanma senetleri 532,692 2 2 Finansal Varliklar 66,627,464
Kamu kesimi borglanma senetleri 66,094,772 2 Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger menkul kiymetler 4,974,950 1 Diger Varliklar -
Alacaklar - Toplam Varliklar (A) 71,695,308
Diger varliklar - Yukumluliikler

Repo Borglari
Varlklar toplami 71,695,308 Takas Borglari
Krediler

Borglar Finansal Yukimliltkler
Banka avanslari - 3 Diger Borglar (324,487)
Banka kredileri - Toplam Yikimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (324,487)
Denetim Ucreti 1,180 3
Fon yonetim ucretleri 111,634 3
Hisse senedi alim borglari - Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 71,370,821
Katilma belgesi borglar 211,673 3
Borglar toplami 324,487 Toplam Deger ve Net Deger Tablosu
Net varliklar toplami 71,370,821
Fon toplam degeri 31.12.2011 itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 42,228,518
Katilma belgeleri 47,334,992 4 Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 8,563,254
Katilma belgeleri deger artis/(azalis1) 10,868,162 Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 47,064,982
Fon gelir (gider) farki 13,167,667 Katilma Payi lade Tutari (-) (26,485,933)
- Cari yil fon gelir (gider) farki 3,740,464 4 31.12.2011 itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 71,370,821
- Gegmis yillar fon (gelir) gider farki 9,427,203
Fon toplam degeri 71,370,821

- Varliklara ve yikiimliiliiklere iliskin siniflama: SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarihinde yayinlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin teblig dogrultusunda, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablosunda yer alan;

W=

Siniflandiriimigtir.
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Siniflama ile bankalar hesabindaki 92,894 TL'lik tutar ve diger menkul kiymetler hesabindaki 4,974,950 TL’lik tutar nakit ve nakit benzerleri hesabina,

Siniflama ile 6zel kesim borglanma senetleri hesabindaki 532,692 TL'lik tutar ile kamu kesimi borglanma senetleri hesabindaki 66,094,772 TL'lik tutar finansal varliklar hesabina,

Siniflama ile denetim Ucreti hesabindaki 1,180 TL'lik tutar ve fon yonetim Ucretleri hesabindaki 111,634 TL’lik tutar ve katilma belgesi borglari hesabindaki 211,673 TL'lik tutar diger borglar hesabina,
Siniflama ile cari yil fon gelir(gider) farki hesabindaki 3,740,464 TL'lik tutar ile net varlik degerinde artig/azalis hesabindaki 8,563,254 TL'lik tutar arasindaki fark gergeklesmemis deger olarak
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31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

15. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

16. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

17. Finansal tablolari 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinnm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

18. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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31 Arahik 2013 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.5.

ellr Amach Kamu Dig Borclanma Araclarn
Emelkiilik Yatinm Fonu'nun vatinim performansi
konusunda kamuya agikianan bilgilers iliskin rapor

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.§. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayall Ucratlendirme ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda
Tebiig'inde ("Teblig") yer alan performans sunug standartiarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde
neelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda beliriiten doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
distinaa kalan dénemier igin incelerme yapimarns ve goris olusturulmamstir.

Gorlisimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
parformansine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde beliriilen performans sunus
standartianna iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Badimsiz Denglim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirket
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Araclart Emeklilik Yatinm Fonu (AVG)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gielir Amach Kamu Dis Borglanima Araglan Emeklilik Yatirim Fonu (AVG)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portidy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhik Degeri Tablosunu lgeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSh Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclan Erneklilik Yatirim Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
iablosunu iceren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
vayirnlanan “Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikamlerine ve
Sermaye Pivasast Kurulu'nca belirtenen esaslara uygun olarak hazirtanip hazirlanmadifini Sermaye

Piyasas| Kurulu'nun Konu hakkindaki dilzenleme ve duyurulart gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
ncelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A 3. Gelir Amaglh Kamu Dis Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden poriféy degeri tablosu ve toplam de§er/net varlik degeri
tablosunu icaren fivai raporlan 30 Aralilk 2013 tarinli ve 28867 (MiUkerrer) sayil Resmi Gazete'de
vayimlanan “Yatinim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (11-14.2) hikbmlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nea belirflenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu g6rig tamamen Sermaye Pivasast Kuruly ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. 'nin bilgisi ve kullanim

icin hazirlanmig clup, baska maksatla kullanimast mimkin degildir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A5,

Gelir Amach Kamu Dis Borglanma

Araglan Emeldilik Yatinm Fonu'nun

ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Dig Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hasap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faalivetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik") 14 tnct
raddesinde belirilen asgari esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorastmiize gére Fon'un ic kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri igermekiedir,

Bu grGs tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirkeii’nin bilgisi ve kullanimi
inin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullarmimas mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A mamber fsrm‘bf ‘Ernét & ‘{oung Global Limited

Seda Haciofi, Saan” A /
Sorumib Ortak\i%gﬁe’ﬁeﬁ‘i

21 Misan 2014
{stanbul, Tarkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat 4.8,

Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araclan
Emekiilik Yatinm Fonu

varhklarinin saklanmasma iliskin vapoy

AvivaSA Emesklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclarn Emeklilik Yatinm
Forw'nun ("Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap ddnemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim
islermlerini ve buna ligkin sézlesmealerini, fon varliklarimin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayih Kanun"y ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hukmlerine uygun olarak saklanip saklanmadig
acisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saktayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, AvivaSA
Zmeklilik ve Hayat A.S. ("Emekiilik Skkeli") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayic kurulug kayiitart ile mutabakatinin yapiimasi,

2. Kaydi ortarnda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan futan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3. Oding menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4 Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

5. Fon porifdyiindeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin Portféy Yonetim Sirketinin talimati
cercevesinde kullarhip kullantimadiginin tespiti,

8. Fon paylannin katthimer bazinda tutulup tutulmadigr ve katilimeilara fon hesaplarninda yatirima
yonlendirilecek katkr payi tutan ile buniara kargihik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan! sadilanip saglanmadiginin kontrold,

7. Fon hesaplannda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimei katki
paylarinin For'a aktaniminda pay say|1sinin dogru hesaplanip hesaplanmadigmin kontroll,
8. Ermneklilik Sirketl ve Portfdy Yonetim Siketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik

sistemi digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
vaptimadidinimn konfrold.

Garistmibze gore Fon'un 1 Ocak - 31 Aralilk 2013 hesap ddneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve
Yénatmelik hikomleri cergevesinde saklanmakiadir,

Bu gtris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekdilik Sirketinin bilgisi ve kullarim
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullandmast mimkan degitdir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali M{savirlik Anonim Sirketi
A member Eg of Ers‘-;_s\iﬁ% Young Global Limited

el

S WV\_}»

’\(

Seda Hamog!ﬁ;@M%ﬁM /{//
Sorumiu Oriak, Bascigﬁé‘f{:i

'''''

21 Nisan 2014
Istanbul, Tlrkiye



SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



